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D AW 64.75% 85.36% 85.32%

) 24 75.50% 71.66% 74.89% 81.61%
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Xof Ee A BT LRI 25 77 B R 2R AR B L, A REXT L 1ﬁﬂﬁﬂk¢%”ﬁﬁﬂﬂ%
FE i R 2

2019 4E & 2021 4F, A A HIFI 2P BRI R S AT ATt B A F S KCE
i, MAEREER.

2022 - 1-6 H , A w728 AR BRI A BORR B R N, BRI AT A
F PR KF AR, FER: OARSIFIZ = mFREC R —, FE R P HF 5y
B Wi E R, 2R HIRI R AR B DL S SRR B AOR, R
R F bR A EAER, 2022 4F 1-6 HAE A E BT, T E & BRI R A T

FEREE 522 10
7-2-22
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HoAth 2R — 85.36 38,100.00 325.22
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	问题1.发行人本次拟采用定价发行方式，募集资金总额不超过37,500万元，由实际控制人吴建龙认购，全部用于补充流动资金。公司实际控制人吴建龙累计质押的股份数量占其直接及间接控制的公司股份数量的70.48%，占公司总股本的比例为13.75%。最近一期末，发行人持有货币资金26,408.48万元，资产负债率为32.31%。请发行人补充说明：（1）实际控制人认购金额或金额区间（含下限），结合吴建龙的个人收入情况、财产状况、质押情况、杠杆融资情况、以个人资产提供对外担保或为其他债务提供连带责任保证的具体情...
	【发行人回复】
	一、结合营运资金缺口测算情况、货币资金余额、现金流情况、业务规模、业务增长、资产占用等情况说明本次募集资金全部用于补充流动资金的原因及规模的合理性，本次补流与业务发展的匹配性
	（一）业务规模和业务增长情况
	（二）资产占用及营运资金缺口测算情况
	公司子公司贝得药业流动资金占用金额一方面来源于营运资金占用（即经营过程中产生的经营性流动资产与经营性流动负债的差额）。另一方面，贝得药业未来大额资金支出项目（长期资产建设项目和研发项目投入）也对公司流动资金形成了占用。
	1、营运资金缺口测算
	2、未来大额资金支出项目

	（三）货币资金余额情况
	1、可自由支配货币资金
	2、最低货币资金保有量

	（四）现金流情况
	（五）公司资金缺口测算总体情况
	（六）公司本次融资需求与经营情况、未来资金支出的总体关系
	1、公司现有经营规模和现金流情况难以支撑未来大额资金支出需求
	2、未来大额资金支出的主要内容
	3、本次募集资金用于补充流动资金，未用于长期资产建设项目的合理性
	4、公司已建立募集资金相关内控制度，确保募集资金规范使用

	【发行人会计师核查程序】
	【发行人会计师核查意见】
	问题2.最近三年及一期，公司原料药产品毛利率分别为16.38%、19.90%、2.10%和11.33%，制剂药产品毛利率分别为65.05%、70.45%、69.48%和49.94%，波动较大。公司主要原料药产品克拉霉素原料药毛利率波动主要受原材料硫氰酸红霉素价格变动影响。根据申请文件，发行人及其子公司存在多起诉讼、仲裁案件尚未了结，其中海南海控能源乐东发电有限公司申请发行人赔偿的金额为1,646万元及律师费、鉴定费等损失，发行人未就该案计提预计负债。报告期内公司主要产品产能利用率处于较低水平。请发...
	【发行人回复】
	一、结合公司主要产品售价、成本、行业的供需状况、发展前景、公司竞争优势、同行业可比公司等，详细说明公司毛利率水平波动的原因及合理性，是否与可比产品变动趋势一致，若存在差异请说明具体差异原因
	（一）结合公司主要产品售价、成本、供需状况详细说明公司毛利率水平波动的原因及合理性
	1、原料药业务分析
	（1）行业供需状况对克拉霉素原料药销售价格、成本的影响
	（2）公司克拉霉素原料药销售单价与市场公开报价对比
	（3）主要原材料硫氰酸红霉素市场供需情况
	（4）主要原料药产品克拉霉素原料药发展前景、竞争优势、同行业可比公司情况
	①克拉霉素原料药发展前景
	②克拉霉素原料药市场同行业可比公司竞争状况
	③公司竞争优势情况
	A.认证与市场优势
	B.研发与技术优势


	（5）原料药产品毛利率同行业可比公司情况
	①国邦医药
	②浙江震元
	③康恩贝
	④贝得药业


	2、制剂药业务分析
	（1）主要制剂药产品拉西地平分散片及克拉霉素片单价、成本分析
	①拉西地平分散片单价、成本分析
	②克拉霉素片单价、成本分析

	（2）主要制剂药产品拉西地平分散片、克拉霉素片供需状况、发展前景、公司竞争优势状况、同行业可比公司情况
	①拉西地平分散片
	A.拉西地平分散片供需状况、发展前景
	B.拉西地平分散片同行业可比公司及公司竞争优势情况

	②克拉霉素片
	A.克拉霉素片供需状况、发展前景
	B.克拉霉素片同行业可比公司及公司竞争优势情况


	（3）制剂药产品同行业可比公司毛利率情况


	二、结合原材料价格趋势、产品成本结构、备货周期、生产周期、定价模式及发行人议价能力等，说明原材料价格波动对公司毛利率、净利润的影响，并对原材料价格波动进行敏感性分析，公司应对原材料价格波动风险的具体措施及有效性
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