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	问题一（审核中心意见落实函第1题）：发行人本次募集资金总额不超过26亿元（含本数），扣除发行费用后募集资金净额分别用于年产10万吨三元前驱体项目（以下简称三元前驱体项目）、道氏新能源循环研究院项目、偿还银行贷款及补充流动资金。三元前驱体项目预计毛利率为17.63%。请发行人补充说明：（1）结合发行人现有高镍三元前驱体产品毛利率情况、效益测算中原材料价格情况，说明三元前驱体项目预测毛利率是否谨慎、合理，是否已充分考虑原材料价格波动对成本的影响；结合发行人行业地位、竞争优势等情况详细说明三元前驱体项目...
	问题1-1：结合发行人现有高镍三元前驱体产品毛利率情况、效益测算中原材料价格情况，说明三元前驱体项目预测毛利率是否谨慎、合理，是否已充分考虑原材料价格波动对成本的影响；结合发行人行业地位、竞争优势等情况详细说明三元前驱体项目预测毛利率高于发行人现有毛利率、可比公司募投项目毛利率的原因及合理性。
	一、结合发行人现有高镍三元前驱体产品毛利率情况、效益测算中原材料价格情况，说明三元前驱体项目预测毛利率是否谨慎、合理，是否已充分考虑原材料价格波动对成本的影响；结合发行人行业地位、竞争优势等情况详细说明三元前驱体项目预测毛利率高于发行人现有毛利率、可比公司募投项目毛利率的原因及合理性

	（一）三元前驱体项目效益测算已充分考虑原材料价格波动对成本的影响，原材料价格测算谨慎、合理
	1、由于镍钴金属均为大宗商品，具有周期性波动的特点，不宜以某个较短的测算期间作为其单价的主要测算依据，而应当在考虑其周期性波动基础上，选取较长周期的平均单价作为测算依据
	2、与报告期及最新原材料采购价格及市场价格相比，在考虑原材料采购价格周期性波动及发行人降本措施及能力基础上，三元前驱体项目的原材料价格测算谨慎、合理

	（二）发行人的行业地位、竞争优势可有效保证募投项目的效益实现
	（三）从报告期高镍三元前驱体毛利率情况来看，三元前驱体项目预测毛利率具有合理性
	1、2021年度开始，高镍三元前驱体产品开始成为发行人主要产品类型，2021年起高镍三元前驱体毛利率水平更有可比性
	2、发行人项目预测毛利率略低于具有可比性的2021年度高镍三元前驱体产品毛利率，预测合理且谨慎
	3、发行人最新毛利率水平低于三元前驱体项目预测毛利率有其特殊的行业背景，预计发行人毛利率水平将逐步恢复，三元前驱体项目的预测毛利率具有合理性

	（四）三元前驱体项目预测毛利率与可比公司平均募投项目毛利率相比，具有谨慎性及合理性
	1、本次三元前驱体项目预测毛利率低于同行业可比公司同类项目测算毛利率中位数及平均数，具有谨慎性及合理性
	2、本次三元前驱体项目预测毛利率低于中伟股份、格林美同类项目测算毛利率，具有谨慎性及合理性

	二、结合三元前驱体领域竞争格局、在手订单、本次募投项目产能扩张情况及投产后市占率等情况，详细说明本次募投项目新增产能的合理性及产能消化措施
	（一）三元前驱体行业竞争较激烈，产业集中度较高，产能为衡量竞争力的关键因素之一，本次募投扩产旨在落实公司战略规划，提高综合竞争实力，恢复并提高发行人的市场占有率水平
	1、三元前驱体行业竞争较激烈，产业集中度较高，产能为衡量竞争力的关键因素之一
	2、发行人三元前驱体出货量常居全国前十，受并购整合过渡期影响，市场占有率有所下滑
	3、同行业上市公司均存在大规模扩产计划，发行人募投项目投产后占市场产能比率与2018年完成收购时的市场占有率相比略有提高，与“恢复并提高发行人的市场占有率水平”的战略目标匹配，具有合理性

	（二）三元前驱体市场容量快速增长，保障发行人募投项目产能消化
	（三）发行人不断拓展下游客户，在手订单充足且具备良好的市场占有率恢复基础

