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华明电力装备股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

投资者关系活

动类别 

■特定对象调研 □分析师会议 

□媒体采访     □业绩说明会 

□新闻发布会   □路演活动 

□现场参观 

■其他 电话调研 

参与单位名称

及人员姓名 

广发证券：陈昕、高翔 

华夏基金：杨宇、吕佳玮 

时间 2022年 11 月 18日 10:05-11:05 

地点 公司 

上市公司接待

人员姓名 
董事会秘书 夏海晶 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1、下游细分市场的基本情况？ 

按照网内网外分的话，网内主要是国网和南网，网外呈现

的非常分散，每一个大的行业或者领域的需求单独都不会特别

大，近年来网外主要明显一些的是新能源上游的产能扩张带来

的工业变压器的需求和一些新增地面集中新能源电站的并网

需求。 

 

2、公司今年收入增长的来源？ 

主要来源于国内分接开关市场、检修业务，而海外市场由

于受到疫情及俄乌战争因素的影响上半年产生下滑。最大的收

入增长来源还是来自于国内设备需求的增长，检修业务今年因



为疫情等因素影响增长速度有限。 

 

3、预计明年的增长来源？ 

从电力设备需求的角度来看，随着经济的发展，会有一个

缓慢的自然增长的需求，但是在不同的产业结构和周期中会出

现自然增长率以外的额外需求。近年来因为新能源的整个产业

结构带动了从工业产能提升到电网配套的需求的提升，明年看

应该还是会与相关行业投资增长关联性大一些，此外海外业务

预计会比今年有进一步复苏，检修业务增速会恢复到正常水

平。 

 

4、服务业务的市场规模？ 

按照现在的业务模式，公司检修业务能够实现的规模预计

为 2.5-3亿左右，公司希望可以在 3年左右时间实现这一目标。

由于检修业务存在季节性的特点，夏冬两季是用电高峰，无法

停电检修，今年上半年在检修高峰期由于受疫情的影响，检修

业务增长低于预期。 

 

5、公司产品的生命周期有多长？ 

产品寿命通常跟随变压器寿命来走，通常都要求在 30 年

以上甚至更长。随变压器能效提升计划，预计会更新一批老的

变压器。 

 

6、海外业务未来的目标市占率？ 

从台数统计的角度公司希望能够在 5年左右达到海外市场

的 15%~20%左右，这个通常不会是一个线性的增长过程。今年

确实受到疫情战争等各种因素影响有所下滑，从长期看考虑到

现有的基数较低，公司还是对海外市场有信心的。 

 



7、特高压带来的影响？ 

特高压单条线的量不是特别大，而建设周期一般也比较

长，因此对公司收入的影响比较有限，特高压市场突破的意义

主要是有利于公司海外业务的发展和其他市场的突破以及其

带来品牌效应。 

 

8、公司的产能存在瓶颈吗? 

产能不存在瓶颈，本身也在做一些产能和产业链的扩张。

目前仍然是单班的安排，仍有足够的弹性。 

 

9、今年的订单情况与传导周期？ 

公司的订单一直处在比较充足和平稳增长的状态。一般从

变压器厂开始投标到转化为公司订单的周期会比较长，通常在

3-6 个月的时间，一部分可能会在一年以上、甚至可能会到两

年及以上。公司接到订单到交货周期不长，一般要求在 1个月

以内。 

 

10、未来会有哪些结构性的变化？ 

从宏观上看，电网投资虽然规模比较大，但是公司产品处

于非常细分的领域，与其他可以广泛应用的产品相比，更多的

是会对分接开关产品的整体需求产生长期持续的拉动。主要还

是受未来顺逆周期时拉动经济的产业投资方向来确定，过去有

过地产改革，公路铁路建设，最近几年是新能源和电网投资，

未来也可能是新基建和其他新兴行业。 

 

11、未来费用下降的空间？ 

公司在收购完长征电气以后，一直在通过发挥上海和遵义

两大生产基地的协同效应和优化内部的管理来降低双方的相

关费用，这几年相关费用一直在平稳下降，这需要一个过程，



目前比较明显的变化是财务费用，由于去年归还公司债，导致

今年财务费用下降比较明显。 

 

附件清单 无 

日期 2022年 11 月 18日 

 


