
证券代码：002956                                            证券简称：西麦食品 

桂林西麦食品股份有限公司投资者关系活动记录表 

投资者关系

活动类别 

☑特定对象调研           □分析师会议 

□媒体采访             □业绩说明会 

□新闻发布会            □路演活动 

□现场参观             □其他    

参与单位名

称及人员 

天风证券：薛涵 安信证券：唐朝 博时基金：曾鹏、付伟、张静 诚盛投

资：完永东 乘是资产：翟会会 大家资产：张婧 丹桂顺资产：钟震 丹羿投

资：龚海刚 东证融汇：张超凡 笃诚投资：张洵 枫池资产：孙关世琦 富国

基金：徐哲琪 高腾国际：陈泽人 古木投资：苏鑫 观富（北京）资产：唐

天 光大保德信基金：王凯 国海证券：曹阳、吴正明 国华兴益资产：韩冬

伟 合众易晟投资：庞宇铭 恒泰证券：高娃 泓湖投资：刘坤 鸿道投资：韩

啸锋 鸿凯上海投资：赵世光 华宝基金：齐震 华富基金：朱程辉 华泰证

券：刘璐丹 华夏财富创新投资：刘春胜 华夏理财：秦丹 华舟资产：沈喆

强 汇安基金：吴尚伟 惠升基金：马聪 混沌投资：黎晓楠 机构投资者广

深：鲍行松 见龙资产：郜全亮 建信保险：张旭菁 建信信托：程亦涵 金百

镕投资：刘新金 之灏基金：陈飞云 聚劲投资：张超 理成资产：林丽芬 利

幄私募基金：巫梓菡 领久私募基金：张帅 珞珈方圆：赖欣 茂典资产：黄

培 米仓资产：管晶鑫 民生信托：陈远望 明良资产：蔡建国 摩根士丹利华

鑫基金：苏香 平安基金：刘杰 璞醴资产：郭志强 乾璐投资：张迪 乾瞻投

资：杨凡 睿扬投资：孙驰 沙钢股权投资基金：熊展佳 世纪证券：罗鹏 天

风零售：王泽 彤源投资：杨霞 湘航私募基金：田开锐 兴业银行资产管

理：王毅成 颐和久富投资：米永峰 银华基金：洪亦秋 英大保险：卢琼 永

瑞私募基金：武雪原 涌德瑞烜（青岛）私募基金：于淼 源乘投资：彭晴 

中航基金：郑常斌 中意资产：臧怡 中银国际：胡晓航 中银基金：王寒 中

邮人寿：陈思羽 

共 73 人 

时间 2022 年 11 月 21 日 10：00-10：40 

地点 电话交流会 

上市公司 

接待人员 
投资总监：李骥 



投资者关系

活动主要内

容介绍 

Q1：公司目前燕麦粒库存情况，预计未来何时燕麦粒价格会出现拐点？ 

A1：目前已进入公司的生产、销售旺季，公司已提前采购燕麦粒，锁定库

存，满足生产所需。燕麦粒价格受多种因素的综合影响，如农户种植成本、

原料产地的天气变化等。公司燕麦粒采购以美元为结算货币，美元汇率受多

方面因素综合影响。因此无法准确预计燕麦粒价格何时会出现拐点，公司会

密切关注各方面影响因素的变化，提前计划和安排，尽最大努力有效控制成

本。 

 

Q2：请判断未来燕麦行业中热食燕麦和冷食燕麦的增速情况？ 

A2：热食燕麦在过去若干年以大个位数至小两位数的增速在增长。近两年，

受疫情影响及消费者健康意识的提升，消费者的健康需求在提升，对燕麦类

等健康属性强的产品接受度在提高，因此公司预测热食燕麦的增速会有所提

高。 

冷食燕麦在前几年全面进入中国，经历 2019、2020 年的高速增长后，

从去年开始增速有所放缓，冷食燕麦目前处于销售下滑但逐渐企稳的态势。

若未来寻找到新的增长点及突破点，冷食燕麦的市场规模会较大，甚至有可

能与热食燕麦的市场规模持平，可能会重新恢复较高的增长速度。 

 

Q3：如何应对商超流量的减少? 

A3：近年来，商超人流量逐渐减少，商超在线下渠道中的比重在降低，公司

主动进行渠道的升级，降低商超的渠道占比，并在线下渠道中寻找新的渠

道，如 CVS 便利店、线下零食渠道、社区团购等，填补商超人流量减少形

成的空白。 

 

Q4：公司对于长期净利润水平的规划，希望净利润处于稳定还是稳步提升的

状态？ 

A4：公司目前处在发展阶段，近两年受疫情、原材料价格上涨、新增产能投

产之后折旧费用增加等各方面因素的影响，净利润略有下滑。未来随着公司

规模的扩大、规模效应的突显、新品逐渐发力、在生产上增效，相信后期在

利润方面会有较好的表现。 

 

Q5：公司目前的成本、原材料价格情况，以及对明年成本端的展望。 

A5：公司燕麦原粮主要来自澳洲进口，今年原粮的价格处于温和上涨趋势，

预计明年总体处于高位平稳运行态势。市场关注度较高的芝加哥燕麦期货价



格，作为预测公司采购燕麦原粮的价格参考意义不大。北美的燕麦原粮基本

供应北美市场，与澳洲的燕麦原粮的价格关联度较小。从目前来看，燕麦原

粮的价格经过 2022 年整年的温和上涨之后，目前稳定在一个高位的状态，

比较可控。 

 

 

附件清单

（如有） 
无 

日期 2022-11-23 

 


