
上海华培动力科技（集团）股份有限公司独立董事 

关于《关于上海华培动力科技（集团）股份有限公司收购股权

并增资事项的二次问询函》相关事项的独立意见 

 

根据《中华人民共和国公司法》（以下简称“《公司法》”）、《中华人民共和国

证券法》（以下简称“《证券法》”）、《上市公司独立董事规则》等相关法律、法规

及规范性文件和《上海华培动力科技（集团）股份有限公司章程》（以下简称“《公

司章程》”）的规定，我们作为上海华培动力科技（集团）股份有限公司（以下简

称“公司”）的独立董事，查阅了本次交易对应的投资协议、上市公司控股股东

出具的《业绩承诺函》以及评估机构就其充分核查并发表明确意见事项履行的核

查程序，基于独立和严谨的立场，针对《关于上海华培动力科技（集团）股份有

限公司收购股权并增资事项的二次问询函》（上证公函【2022】2672 号）中的相

关事项，发表意见如下： 

一、回复公告显示，在本次收益法评估中，针对标的公司营业收入的预测考

虑了主要下游客户提供的后续销售数量预测、标的公司历史年度、新取得定点项

目占其主要客户对应产品之份额比重，预测标的公司 2023 年将实现营业收入

4.70 亿元，同比增长 141.7%，销售费用预测增幅仅 55.39%，远低于营业收入增

幅。 

请公司补充披露:（1）详细说明相关基础数据的具体来源、取得方法、公司

进行复核验证的过程，说明评估基础数据的可靠性；（2）结合标的公司历史营业

收入实现情况，标的公司具体业务的开展情况及销售费用的具体构成，分析说明

营业收入与销售费用预测增幅差异较大的具体原因及合理性，核实相关收入及

成本费用预测是否审慎、合理。 

经核查，独立董事认为：公司对上述问题的回复内容符合公司实际情况。 

华培动力收购无锡盛邦交易涉及的评估基础数据具备可靠性，销售费用率预

测数由于规模效应在预测期内下降具备合理性，收入及成本费用预测审慎合理； 

二、回复公告显示，标的公司基准日时点产能利用率严重不足为 38%。收益

法评估结果中“折旧和摊销”及“资本性支出”均在预测年度维持 1796.84 万元



不变。 

请公司补充披露：（1）标的公司近三年生产经营、产能利用率、产销率等方

面的具体情况；（2）结合标的公司现有固定资产运营情况、未来固定资产购建规

划等，具体说明评估预测营业收入逐年大幅增长的同时，预测期“折旧和摊销”

及“资本性支出”维持不变的具体原因及合理性，是否与预测标的公司生产经营

实际需求相匹配，相关问题在评估中是否已审慎考虑。 

经核查，独立董事认为：公司对上述问题的回复内容符合公司实际情况。 

标的公司后续新增资本性支出已在盈利预测中充分考虑，2023 年之后年度

“折旧和摊销”及“资本性支出”维持不变具备合理性，与预测标的公司生产经

营实际需求相匹配，相关问题在评估中已审慎考虑； 

三、回复公告显示，2021 年标的公司控制权转让对应整体估值为 2.89 亿，

远低于本次交易作价对应的整体估值 5 亿元，估值提升原因为标的公司原有产

品及新产品的进一步拓展，以及自主研发能力的增强。 

请公司补充披露：（1）量化对比标的公司原有产品及控制权转让后新增产品

的品种、销售量、产能利用情况等，说明对标的盈利能力及关键财务指标的具体

影响；（2）结合研发人员数量变化、形成专利等无形资产情况等，说明公司自主

研发能力增强的具体客观表现，及对标的公司实际及潜在业绩带来的影响；（3）

结合上述情况对评估关键指标的具体影响，说明评估结果是否审慎、合理。 

经核查，独立董事认为：公司对上述问题的回复内容符合公司实际情况。 

标的公司控制权变更后新增产线、原有产品及新产品进一步拓展，自主研发

能力增强，相关产品对主营业务收入贡献度较高，本次评估结果审慎、合理； 

四、回复公告显示，标的公司处于国内商用车传感器供应商第一梯队。标的

公司通过与客户签订全年框架协议，确认当年的采购产品价格及份额占比，标的

公司在主流客户内部的份额占比整体保持稳定。 

请公司补充披露：（1）结合标的公司的市场占有率情况等，量化评估“标的

公司处于国内商用车传感器供应商第一梯队”的事实依据，并说明相关数据的具

体来源及可靠性；（2）列举标的公司与主要客户现有框架协议的情况，包括签订

时间、协议期限、涉及产品、份额占比等；（3）列示标的公司近三年在相关客户

内部的份额占比，量化分析对相关客户业务对标的公司经营业绩及关键财务指



标的贡献度。 

经核查，独立董事认为：公司对上述问题的回复内容符合公司实际情况。 

相关客户业务对标的公司经营业绩及关键财务指标的贡献度较高，标的公司

处于国内商用车传感器供应商第一梯队的表述合理； 

五、回复公告显示，宁波盛橡拟将合计 5000 万元转让价款用于购买上市公

司股票，以实现上市公司与交易对方在标的公司层面利益的趋同。 

请公司补充披露：（1）结合相关股票的具体交易方式、购买时限、是否存在

限售期等其他保障性安排等情况，进一步说明以上措施如何切实保障公司中小

股东利益；（2）若标的公司未来经营不及预期，相关方是否存在其他补偿性承诺

或安排。 

经核查，独立董事认为：公司对上述问题的回复内容符合公司实际情况。 

交易对方将部分转让价款直接购买上市公司股票并在完成购股义务后自愿

锁定 12 个月事宜有助于保障上市公司中小股东利益。上市公司控股股东自愿作

出的业绩承诺有利于实现对中小股东利益的充分保障，有助于在标的公司未来经

营不及预期的背景下充分保障上市公司及中小股东利益。 

 

 

 

 

独立董事：杨川、徐向阳、徐波 

2022 年 11 月 30 日 

 

 

 

 

 

 


