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	3、问题三
	一、请补充披露上述业绩承诺金额的具体计算过程、计算依据，承诺业绩是否与标的公司历史业绩变动趋势存在重大差异，如是，请说明存在重大差异的原因及其合理性；承诺业绩是否与收益法预测结果相匹配，如否，请分析说明原因和合理性；请结合前述回答，进一步分析承诺业绩的可实现性。
	（一）业绩承诺金额的具体计算过程、计算依据，承诺业绩是否与收益法预测结果相匹配，如否，请分析说明原因和合理性
	（二）承诺业绩是否与标的公司历史业绩变动趋势存在重大差异，如是，请说明存在重大差异的原因及其合理性
	1、业绩承诺资产报告期业绩情况及承诺期预测业绩情况
	2、承诺业绩相较于标的公司历史业绩存在差异的原因及合理性

	（三）承诺业绩的预测具有合理性，业绩承诺具有可实现性
	1、业绩承诺资产营业收入及营业成本预测逻辑
	2、业绩承诺资产承诺期内毛利率增长平缓、较历史年度略有增长
	3、业绩承诺资产承诺期内毛利率平均值与同行业上市公司具有可比性
	4、业绩承诺资产依托其经验优势，降本增效，努力实现承诺业绩
	5、业绩承诺资产依托于其体量优势，开发市场份额，业绩承诺具有可实现性


	二、请补充说明河北建投未作出业绩承诺的原因及合理性，是否有利于保护上市公司和中小股东的利益；请就标的公司业绩承诺达成率和业绩补偿覆盖率做敏感性分析，并提示业绩补偿义务不能得到充分覆盖的风险
	（一）河北建投未作出业绩承诺的原因及合理性，是否有利于保护上市公司和中小股东的利益
	（二）标的公司业绩承诺达成率和业绩补偿覆盖率做敏感性分析
	（三）业绩补偿义务不能得到充分覆盖的风险

	三、补充披露情况
	四、评估机构核查意见

	6、问题六
	一、生活垃圾焚烧发电业务收入
	（一）生活垃圾处理服务收入
	（二）供电收入

	二、协同类垃圾处理收入
	三、资源综合利用收入
	四、评估机构核查意见

	7、问题七
	一、列示国家关于垃圾焚烧发电的最近五年主要政策变动情况，补贴申请的主要标准、流程、条件和不确定性因素，是否存在退坡趋势，补贴申请的平均周期，公司上述各项目申请进展情况、是否存在进度缓慢的情形，如是请分析说明原因、有关风险和不确定性
	（一）最近五年国家关于垃圾焚烧发电补贴的主要政策变动情况
	（二）补贴申请的主要标准、流程、条件和不确定性因素，是否存在退坡趋势
	（三）补贴申请的平均周期
	（四）尚未纳入补贴目录项目申请进展情况分析、有关风险和不确定性

	二、补充披露标的公司垃圾焚烧发电项目国补收入的到账时间以及确认收入的时点，报告期末中央和地方相关补贴应收款余额和账龄，坏账计提情况，并结合历史情况、同行业可比公司情况分析说明坏账计提的充分性；请结合中央和地方相关补贴款收入在报告期收入的占比、相关业务毛利率等分析说明上述补贴对公司对应项目毛利率、盈利能力的影响
	（一）补充披露标的公司垃圾焚烧发电项目国补收入的到账时间以及确认收入的时点，报告期末中央和地方相关补贴应收款余额和账龄，坏账计提情况，并结合历史情况、同行业可比公司情况分析说明坏账计提的充分性
	（二）结合中央和地方相关补贴款收入在报告期收入的占比、相关业务毛利率等分析说明上述补贴对公司对应项目毛利率、盈利能力的影响

	三、就上述补贴政策变动趋势、标的公司在途申请成功与否、到账周期情况对标的公司估值的影响做敏感性测算
	（一）补贴政策变动趋势敏感性分析
	（二）补贴在途申请敏感性分析
	（三）补贴到账周期敏感性分析

	四、补充披露情况
	五、评估机构核查意见

	9、问题九
	一、请结合标的公司各项目相关经营资质取得和到期期限、到期后继续取得需履行的程序，分析说明有关经营资质展期是否存在重大不确定性以及对未来经营、业绩的影响，在对标的资产估值时是否充分考虑了相关经营资质到期的影响
	（一）各项目相关资质到期情况、续期程序以及对生产经营的影响
	（二）标的资产估值时是否充分考虑了相关经营资质到期的影响

	二、请补充说明部分城市取消垃圾经营性处置服务许可证、未设置城市垃圾经营性处置服务许可证审批事项、当前无须办理垃圾处置的服务许可证的情况，相应城市垃圾焚烧发电项目后续是否存在其他方进入竞争的不利因素，标的公司当下取得的相关特许经营证是否具备排他性，后续经营情况、业绩会否因此受到影响，在对标的资产估值时是否充分考虑了相关竞争情况变化的影响
	（一）城市取消垃圾经营性处置服务许可证、未设置城市垃圾经营性处置服务许可证审批事项、当前无须办理垃圾处置的服务许可证的情况
	（二）标的公司当下取得的相关特许经营证是否具备排他性，后续经营情况、业绩会否因此受到影响，在对标的资产估值时是否充分考虑了相关竞争情况变化的影响

	三、评估机构核查意见

	10、问题十
	一、请补充说明政府直接授予特许经营权项目的原因及其合法合规性，标的公司所取得的特许经营权是否具有排他性，是否存在撤销、变更风险，请充分披露相关合同条款
	（一）政府直接授予的特许经营权项目的原因及其合法合规性
	（二）标的公司所取得的特许经营权是否具有排他性，是否存在撤销、变更风险，请充分披露相关合同条款

	二、请补充披露标的公司就特许经营权是否存在其他的潜在纠纷或者风险，如有，请补充披露相关情况、产生原因、解决措施和进展情况。
	三、请补充说明项目公司特许经营期限到期后的经营安排或者处理方式，标的公司相关业务是否具备持续经营能力及盈利能力，是否存在特许经营期限到期后相关业务业绩大幅下滑的风险，是否具有其他的业务拓展计划。
	四、说明对标的资产评估中是否充分考虑了前述因素的影响
	（一）沂南县餐厨垃圾收运及处置项目为特殊情况，本次评估时已考虑该项目特殊情况
	（二）截至本核查意见出具日，标的公司其他特许经营权不存在纠纷，本次评估假设特许经营协议签订各方严格按协议履行各自权利和义务进行预测
	（三）本次评估对特许经营期限到期后的考虑

	五、补充披露情况
	六、评估机构核查意见

	11、问题十一
	一、请补充说明环境科技对和相关方就上网电量的约定和执行情况，补充披露合同的相关主要条款。
	原重组报告书在统计2021年和2022年1-5月发电上网率时由于遗漏了个别项目公司上网电量，导致了所披露的发电上网率偏低，更正后的结果为：2020年、2021年、2022年1-5月，环境科技发电上网率分别为82.48%、82.10%和82.32%。已更正重组报告书相关章节内容，该数据不影响评估假设和结果。
	（一）环境科技同相关方就上网电量的约定和执行情况
	（二）环境科技发电上网率变动分析

	二、请分析说明标的公司前述项目垃圾处理的产能利用率和其他项目差异较大的原因和合理性，是否符合有关合同约定，相关情况是否具有持续性。
	（一）标的公司前述项目垃圾处理产能利用率和其他项目差异较大的原因及合理性
	（二）标的公司前述项目垃圾处理产能利用率超过100%符合相关规定
	（三）标的公司前述项目垃圾处理产能利用率预期将保持稳定

	三、请补充说明承德环能热电相较于其他标的公司，垃圾焚烧发电的产能利用率较低的原因及其合理性。
	四、说明对标的资产评估中是否充分考虑了前述因素的影响
	（一）本次评估已充分考虑影响环境科技上网发电率的因素
	（二）本次评估已充分考虑影响中节能石家庄、中节能保定、中节能秦皇岛、中节能沧州、承德环能热电垃圾处理产能利用率的因素
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