
证券代码：002463                                                                                                                        证券简称：沪电

股份 

沪士电子股份有限公司投资者活动记录表 

编号：2022-1205-010 

投资者关系活动类别 

□特定对象调研     □分析师会议         □媒体采访        □业绩说明会 

□新闻发布会       □路演活动       □现场参观        √电话会议 

□其他： （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称  

 

西部证券股份有限公司，Wellington Management Company，博时基金管理有限

公司，渤海人寿保险股份有限公司，创金合信基金管理有限公司，德邦基金管理有

限公司，德邦证券股份有限公司，北京沣沛投资管理有限公司，北京高信百诺投资

管理有限公司，歌斐资产管理有限公司，光大证券股份有限公司，上海光大证券资

产管理有限公司，广银理财有限责任公司，国华兴益保险资产管理有限公司，上海

国泰君安证券资产管理有限公司，海富通基金管理有限公司，上海和谐汇一资产管

理有限公司，上海恒复投资管理有限公司，恒生前海基金管理有限公司，弘毅远方

基金管理有限公司，泓德基金管理有限公司，华泰保兴基金管理有限公司，华西证

券股份有限公司，嘉实基金管理有限公司，建信保险资产管理有限公司，九泰基金

管理有限公司，上海聚鸣投资管理有限公司，上海雷根资产管理有限公司，上海留

仁资产管理有限公司，明亚基金管理有限责任公司，璞瑜資本有限公司，上海钦沐

资产管理合伙企业(有限合伙)，上海勤辰私募基金管理合伙企业(有限合伙)，人保

资产管理有限公司，上海森锦投资管理有限公司，海明河投资有限公司，上银基金

管理有限公司，申万宏源证券有限公司，上海世诚投资管理有限公司，南京双安资

产管理有限公司，泰康资产管理有限责任公司，天弘基金管理有限公司，天治基金

管理有限公司，西部利得基金管理有限公司，西南证券股份有限公司，新华资产管

理股份有限公司，循远资产管理(上海)有限公司，益民基金管理有限公司，英大保

险资产管理有限公司，北京源峰私募基金管理合伙企业(有限合伙)，北京源乐晟资

产管理有限公司，长城财富保险资产管理股份有限公司，长盛基金管理有限公司，

中荷人寿保险有限公司，中天证券有限责任公司，中信建投资本管理有限公司 

因本次投资者关系活动采取电话会议形式，参会者无法签署调研承诺函。但在

交流活动中，我公司严格遵守相关规定，保证信息披 露真实、准确、及时、公平，

没有发生未公开重大信息泄露等情况。 

时间 2022年 12 月 5 日  10:00-11:00 



地点 电话会议 

公司接待人员 证券事务代表：钱元君 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

一、介绍了公司 2022 年前三季度经营情况 

2022年前三季度，公司整体经营情况稳中有升，营业收入和毛利率同比均有所

增长，实现归属于上市公司股东的净利润约9.22亿元，同比增长约17.31%。 

公司持续加大在技术和创新方面的投资，2022年前三季度，公司研发费用同比

增加约0.68亿元。因汇率变化，2022年前三季度，公司汇兑收益同比增加约0.8亿元。 

二、介绍了企业通讯市场板业务情况 

企业通讯市场板业务占公司PCB营收70%左右。2022年Q3，终端积压的需求随

着供应链短缺和资源限制等因素的陆续改善，其订单得以执行，促使客户开始缩减

先前因恐慌而重复下单的库存，公司先前订单形成的存货，随着客户去库存，陆续

提货，也将随之消化。受客户去库存、全球经济不确定性加剧了对市场需求水平的

可持续性的担忧等因素影响，短期看企业通讯市场板新增订单预期将有所下滑，但

中长期的需求趋势不会改变。如果经济环境不确定性提高，短期订单波动也可能会

变大。 

从中长期看云计算、大数据、超高清视频、人工智能、5G行业应用等领域的发

展仍将促使全球数字化转型，而疫情进一步放大了网络的重要性，加速了数字化转

型的动作，推升数据中心朝高速数据传输标准发展，以强化数据中心基础设施的运

算、网络、储存及安全管理的处理效能。这将加速400Gbps和更高速度的数据中心

交换机的采用以及服务器产品的更新换代，相关的路由器、数据存储、AI加速计算

服务器产品也有望高速成长。 

以太网交换机数据中心市场，据调研机构Dell'Oro Group近期发布的Ethernet 

Switch - Data Center 5 Year July 2022 Forecast Report，预计在2021年至2026年期间将

以近两位数的年复合增长率增长， 400Gbps和更高速度的支出预计将占一半。 

新一代服务器平台用PCB公司已具备批量生产能力，较上一代平台产品相比，

PCB在高速材料应用、加工密度以及设计层数等方面均有提升，产品批量生产规模

取决于平台切换情况。 

三、介绍了汽车板业务情况 

汽车板是公司重点业务之一，占公司PCB营收25%左右。随着受疫情影响的供

应链恢复、后续市场需求的好转、产品结构的优化以及材料价格总体呈下降趋势，

公司汽车板业务盈利能力也逐步得到恢复和改善。公司目前主要向Tier1类汽车电子



厂商提供产品，亦有部分产品直接供给终端新能源汽车品牌厂商。汽车行业在电气

化、智能化和网联化等多种颠覆性趋势变化的驱动下，越来越多的电子技术应用到

汽车系统，汽车电子在整车制造成本中的占比不断提高，汽车电子已成为衡量现代

汽车水平的重要标志。 

在汽车电子领域，公司与客户在新能源车三电系统，自动驾驶，智能座舱，车

联网等方面深度合作，开展关键技术的研发，深度参与客户前期设计及验证，并投

入更多资源用于汽车高阶HDI及Anylayer技术的可靠性评估和研发，紧跟汽车行业

的发展趋势，提升技术能力和适用性，增强与客户在技术上的准确支持以及在业务

上的长期合作，夯实在ADAS(高级驾驶辅助系统)、动力系统电气化、汽车电子功

能架构等领域高端PCB的竞争优势，逐步调整优化产品和产能结构，并根据市场情

况，有针对性的进行适度扩产。在具体产品方面，应用于4D车载雷达，自动驾驶

域控制器，智能座舱域控制器，车载网关等领域的产品已实现量产。 

四、介绍了公司生产布局情况 

2022年产能增长主要是在黄石厂区，昆山厂区则是以技术提升和瓶颈改善为重

点。公司持续整合生产和管理资源，将青淞厂22层以下PCB产品以及沪利微电中低

阶汽车板产品加速向黄石厂转移，以应对价格竞争；并对青淞厂、沪利微电相关瓶

颈及关键制程进行更新升级和针对性扩充，以应对产品升级和新兴市场需求。        

另一方面增加海外生产基地布局，以更好地开拓和应对海外市场的需求，公司

已购买位于泰国洛加纳大城工业园区内的面积约201,846.8平方米的土地，以满足公

司泰国子公司未来项目建设需求。公司初步计划分阶段实施建设泰国子公司，其中

厂房分两期投入，生产设备分三期投入，并期望于2025年上半年实现一定规模的量

产。 

注：公司严格按照《信息披露管理制度》等规定，保证信息披露的真实、准确、

完整、及时、公平。没有出现未公开重大信息泄露等情况。 

附件清单 无 

日期 2022 年 12 月 5 日 

 


