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牧原食品股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2022-22 

重要提示：参会人员名单由组织机构提供，由于调研对象数量较多，公司无法

保证参会单位、人员的完整性、准确性，提示投资者特别注意。 

投资者关系活动类别 

 

□特定对象调研□分析师会议 

□媒体采访□业绩说明会 

□新闻发布会□路演活动 

□现场参观  

 其他 

参与单位名称及人员姓名 中信证券盛夏、长江证券陈佳、广发基金孙琳、玄元

投资谢智莲、中欧基金胡万程、广银理财郑少轩、汇

添富基金田立、嘉实基金颜伟鹏、永赢基金安慧丽、

华泰柏瑞谭笑、银华基金曹瑞、建信信托周孟夏、易

方达基金周光远、朱雀投资郑路、盈峰资本刘东渐、

博时基金张雪川、平安基金张晓泉、工银瑞信杨广

钊、大家资管周莹、高毅资产罗寅骁等 358 位投资者 

时间 2022 年 12 月 13-14 日 

地点 公司会议室（电话会议） 

 

上市公司接待人员姓名 

董事会秘书                    秦  军 

投资者关系主管                马连成 

一、公司发行 GDR的原因及时间规划？ 

公司此次发行 GDR 的原因主要为：通过股权融资手段优化资本结构，实施更

稳健的财务政策，满足公司长期发展资金需求；国内生猪周期波动将长期存在，通

过发行 GDR 可有效拓宽资金储备渠道，应对未来可能的行业波动；优化股东结构，

引入更多国际化、长期投资者，提升公司治理水平。 



 

当前 GDR 发行议案已通过董事会审议，后续需经股东大会审议、以及境内外

相关监管部门和交易所批准发行。未来公司将根据市场情况、公司财务状况灵活选

择发行时点和具体发行规模。 

二、公司回购股份的目的、方式及用途？ 

基于对公司未来长期发展的信心和对公司价值的认可，并结合公司当前情况、

主营业务发展前景等，公司拟使用自有资金回购公司股份，将用于员工持股计划或

股权激励计划，以此进一步完善公司治理结构，构建长期激励与约束机制，确保公

司长期经营目标的实现，提升公司整体价值。 

三、公司现阶段各项生产指标情况？ 

随着公司前期疾病净化、健康管理等各项措施逐步落地，公司现阶段各项生产

指标均有所提升。现阶段公司 PSY 在 27 左右，育肥阶段料肉比在 2.9 左右，全程

成活率已超 85%，较年初有明显提升。 

四、楼房猪舍的养殖成绩及下一步建设规划？ 

当前楼房猪舍的养殖成绩处于公司内部中等偏上的水平。楼房猪舍的智能化设

备应用全面，生物安全防控等级高，在加强精细化管理下，养殖成绩有进一步提高

的空间。 

目前楼房猪舍产能在公司生猪养殖产能中占比不到 10%，未来公司不以楼房

猪舍作为生猪养殖产能的主要模式。未来公司将考虑土地适配性等因素，确定建设、

生产模式，实现经济效益最大化。 

五、公司成立合成生物公司的原因？ 

公司长期应用低蛋白日粮技术来降低豆粕使用量，目前公司豆粕用量处于较低

水平。为进一步响应国家关于推广低蛋白日粮技术，合理应用合成氨基酸的相关号

召。公司未来希望通过增加各类氨基酸使用持续降低豆粕用量。基于公司当前及未

来潜在的氨基酸使用需求，公司成立相关生物合成企业，探索对于部分自身用量较

大的氨基酸实现合成量产，以降低自身生产成本，强化供应链管理与稳定性。 

六、公司成立新能源公司的目的？ 

公司持续关注、研究生猪养殖过程中的废弃物资源化利用，以及低碳绿色生产

问题。当前生猪养殖与屠宰业务的大量猪舍、屋顶面积，比较适合进行屋顶光伏等

新能源项目的拓展与普及。成立新能源公司进行绿色能源的开发有利于在降低自身



 

养殖生产成本的同时，提升绿色生产水平。 

七、公司今年出栏区间上调的原因？ 

结合近期公司生猪生产、销售的变化，公司将 2022 年生猪预计出栏量区间上

调为 6,100 万头—6,200 万头。出栏量区间上调的主要原因为今年以来公司加强了

对生猪养殖各环节的全流程管理，生猪养殖各阶段效率指标均有提升，同时公司在

上半年销售较多仔猪，也对全年出栏量有一定影响。未来公司将持续提升精细化管

理水平，坚持创新研发与智能化应用，努力实现效率提升与成本下降，持续走高质

量发展的路线。 

八、公司明年的资本开支计划？ 

根据目前生产经营规划，公司明年资本开支预计在 100-150 亿元左右，包括养

殖场建设、屠宰厂建设及相关维修改造费用等，实际资本开支可能会根据市场环境

与经营情况的变化而发生增减。 

九、公司预计今年年底养殖产能和能繁母猪规模？ 

随着生猪价格回升，公司现金流持续好转，公司对部分养殖项目复工建设，预

计年底养殖产能能够达到 7,500 万头左右。能繁母猪数量经过前期的逐步恢复，预

计年底能够达到 280 万头左右。 

十、公司赎回优先股的考虑？ 

公司本次拟赎回的优先股，如选择延期，产品年股息率会跳增 2%。根据对融

资成本的综合考虑，公司选择了主动赎回。后续公司仍会综合考虑，选择多种融资

方式，持续优化融资结构与资产结构。 

 

本次活动不涉及应披露的重大信息 

附件清单（如有）  

日期 2022 年 12 月 15 日 

 


