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	1、问题一
	一、请补充披露该31个项目的开工时间、建成并网时间、开始申报时间、申报时长，是否为竞争配置项目，申报是否存在障碍。
	二、说明若上述项目最终无法纳入国家可再生能源发电补贴项目清单可能对标的资产业绩及其估值造成的影响，你公司和交易对方是否存在相关应对措施或者兜底保障安排。
	（一）上述项目最终无法纳入国家可再生能源发电补贴项目清单可能对标的资产业绩及其估值造成的影响
	（二）标的公司和交易对方相关应对措施或者兜底保障安排
	1、部分项目明确约定了调价机制以减少对项目公司经营业绩的影响
	2、交易对方中国环保已对本次交易作出业绩承诺


	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	2、问题二
	一、请结合会计准则等有关规定，补充说明将未进入国家可再生能源补贴目录项目的应收国补电费款项计入合同资产、确认收入的合规性和合理性，并对比说明与同行业可比公司相关会计处理是否一致
	二、请补充说明应收国补电费款项从合同资产转入应收账款的会计处理，相关账龄确认以及对坏账准备计提的影响，相关会计处理是否符合会计准则的规定
	三、请结合同行业公司的账龄结构和坏账准备计提比例，对比分析已进入国家可再生能源补贴目录项目的应收国补电费的账龄分布情况，说明仍存在较多款项账龄超过1年的原因及合理性，相应坏账计提准备的充分性
	四、独立财务顾问核查意见

	3、问题三
	一、请补充说明标的公司垃圾发电业务是否存在弃电情况，如是，请补充说明各项目报告期弃电比例并分析其变动趋势。
	二、请结合生活垃圾处理主流方式及其发展趋势，补充说明除焚烧外的其他垃圾处置方式会否对标的公司业务持续性产生影响，是否存在技术替代风险，并作相应的风险提示。
	三、请结合双碳政策，风电、光伏及其他来源电力并网的政策以及标的公司和地方电网公司等有关发电上网消纳的合同约定等，分析说明标的公司所发电力上网会否受到其他来源电力的竞争，后续各项目发电上网率是否会下降，是否存在弃电产生或者增加的风险，并作相应的风险提示。
	（一）双碳政策支持可再生能源全额消纳
	（二）风电、光伏及其他来源电力上网与标的公司生活垃圾焚烧所发电力不构成竞争关系
	（三）标的公司生活垃圾焚烧发电特许经营协议中上网电量相关约定

	四、请分析说明在相关资产业绩预测和估值中是否对前述因素和风险予以充分考虑。
	五、独立财务顾问核查意见

	4、问题四
	一、环境科技平台公司后续经营规划
	二、评估准则的有关规定
	三、市场同类估值案例
	四、独立财务顾问核查意见

	5、问题五
	一、同行业可比交易标的资产的具体业务及折现率情况
	二、结合资产状况、业务差异或者其他有关因素进一步分析说明折现率差异的原因及合理性
	（一）环境科技与川能环保、鼎元生态资产状况对比分析
	（二）环境科技与川能环保、鼎元生态业务差异对比分析
	（三）环境科技与同行业可比案例中标的资产的基准日折现率相关参数差异总体对比分析

	三、独立财务顾问核查意见

	6、问题六
	一、请结合该15家企业的规模体量及相关财务指标占标的资产的比重情况，进一步说明上述企业与标的公司是否构成重大不利影响的同业竞争。
	二、对相关资产是否存在具体明确的处置计划，如否，请说明后续为避免同业竞争拟采取的措施及其可行性。
	三、独立财务顾问核查意见

	7、问题七
	一、请结合氢氧化钙、活性炭、尿素采购金额的成本占比，不同项目公司对原材料品质和技术参数需求存在差异的原因及其对成本的影响，可比公司的采购单价情况，进一步说明同省地级市各项目公司原材料采购价存在较大差异的合理性。
	（一）标的公司氢氧化钙、活性炭、尿素采购金额的成本占比
	（二）不同项目公司对原材料品质和技术参数需求存在差异的原因及其对成本的影响
	1、中节能保定尿素采购单价较低的原因及合理性
	2、中节能秦皇岛活性炭单价较高的原因及合理性
	3、中节能沧州氢氧化钙采购单价较高的原因及合理性

	（三）可比公司同类原材料的采购单价情况

	二、请补充披露标的公司的主要采购制度，采购相关的内部控制是否健全有效。
	（一）标的公司主要采购制度
	（二）采购相关内部控制健全有效

	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见


