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	问题1
	一、结合标的资产历史年度垃圾分类回收业务合同的具体内容，包括但不限于回收服务单价、续期或终止条款、合同续期或重新中标的单价调整机制、区域基本覆盖户数及户数增加等相关约定，披露标的资产垃圾分类回收业务合同的可持续性及稳定性，量化分析合同续签的不确定性对其持续盈利能力和本次交易作价的影响，并作进一步重大风险提示
	（一）标的公司历史年度垃圾分类回收业务合同的具体内容
	（二）量化分析合同续签的不确定性对其持续盈利能力和本次交易作价的影响，并作进一步重大风险提示

	二、结合标的资产近年来业务发展情况及市场推广情况、现有垃圾分类回收服务在其业务开展区域的市场占有率、标的资产业务模式的竞争优势及大范围推广的可行性、新拓展区域的情况、订单取得方式及对关键人员的依赖性、现有合同到期时间及续期安排、现有订单流失风险等，进一步补充披露标的资产持续盈利能力的稳定性，本次交易是否符合《重组办法》第四十三条的规定。
	（一）标的公司近年来业务发展情况及市场推广情况
	（二）现有垃圾分类回收服务在其业务开展区域的市场占有率
	（三）标的公司业务模式的竞争优势及大范围推广的可行性
	（四）新拓展区域的情况
	（五）订单取得方式及对关键人员的依赖性
	（六）现有合同到期时间及续期安排
	（七）现有订单流失风险
	（八）本次交易符合《重组办法》第四十三条的规定

	三、评估师核查意见

	问题2
	（一）补充披露余杭区扩面新增用户是否属于现有合同覆盖范围，是否需要就扩面新增用户重新履行“招投标”程序
	（二）量化分析如无法按期获取新增用户对本次交易评估定价的影响
	二、结合标的资产与衢州市住房和城乡建设局签订合同中关于基本户数的约定、评估基准日后最新进展等，披露衢州市预测2022年至2026年基本户数新增17万户的合理性
	（一）服务合同中基本户数约定及评估基准日后基本户数变化情况如下
	（二）衢州市预测2022年至2026年基本户数新增17万户的合理性
	（三）衢州市如无法按期获取新增用户对垃圾回收服务收入的影响测算

	三、结合历史年度标的资产与各区域政府相关部门签订合同中关于服务价格的具体约定，包括但不限于服务价格的确定（定价机制）、影响服务价格水平的因素、合同期限内价格的下降幅度及频率、合同续期后价格调整机制等，披露标的资产预测期内服务价格下降幅度及频率远低于报告期水平的原因及合理性，并量化分析服务水平价格下降对本次交易评估定价的影响。
	（一）结合历史年度标的资产与各区域政府相关部门签订合同中关于服务价格的具体约定包括但不限于服务价格的确定、影响服务价格水平的因素、合同期限内价格的下降幅度及频率、合同续期后价格调整机制等，披露标的资产预测期内服务价格下降幅度及频率远低于报告期水平的原因及合理性。
	（二）量化分析服务水平价格下降对本次交易评估定价的影响

	四、评估师核查意见


