
北京慧辰资道资讯股份有限公司独立董事 

关于上海证券交易所问询函回复的独立意见 

根据《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》《关于在上市公司

建立独立董事制度的指导意见》《上市公司治理准则》《北京慧辰资道资讯股份有

限公司章程》《北京慧辰资道资讯股份有限独立董事工作制度》等有关规定，我们

作为北京慧辰资道资讯股份有限公司（以下简称“公司”或“慧辰股份”）的独

立董事，经与公司多次沟通，多方了解情况，审阅并核查了公司前次收购、本次

出售北京信唐普华科技有限公司（以下简称“信唐普华”或“标的公司”）的全部

协议、评估报告、审计报告，了解标的公司的生产经营情况，基于独立判断立场，

我们就上海证券交易所下发的《关于对北京慧辰资道资讯股份有限公司受出售控

股子公司部分股权暨关联交易事项的问询函》（（上证科创公函【2022】0266 号（以

下简称“《问询函》”）的相关事项发表了独立意见。具体如下：  

一、关于标的公司股权评估定价问题  

根据公司 2020 年 10 月 21 日披露的《关于收购北京信唐普华科技有限公

司 22%股权的补充公告》、2020 年 12 月 17 日披露的《关于收购北京信唐普华

科技有限公司 22%股权的进展公告》，公司采用收益法对标的公司 22%股份进行估

值并定价为 5,676 万元，相较资产基础法溢价率较高，同时产生商誉近 1.6 亿

元。本次出售标的公司 22%股份采用资产基础法进行估值并定价为 2,000 万元。  

1、请你公司补充披露 ，针对同一标的资产前后两次买卖行为采用不同的估

值及定价方法的原因及其合理性；  

2、请你公司补充披露，高买低卖标的资产主要是出于什么考虑；  

3、请独立董事、持续督导机 构针对公司董事会以不同评估方法高买低卖标

的资产的合理性、决策的审慎性，以及是否存在损害上市公司利益的行为进行核

查并发表明确意见。 

独立董事认为：公司前次收购标的资产具有合理性，相关决策具有审慎性；

本次出售相关资产是公司综合考量标的公司的经营情况、标的公司业务前景、标



的公司全部股权估值后进行的决策，有利于保护股东，特别是中小股东的利益，

符合公司长远发展规划。本次信唐普华 22%股权出售对价、业绩补偿对价的确定，

不存在低卖资产、损坏上市公司股东利益的情况。本次出售股权时点，由于信唐

普华连续 2 年均未完成业绩承诺，并且持续 2 年亏损，与承诺完成的业绩差异较

大，企业未来收益存在重大不确定，因此没有采用收益法进行估值，同时，因为

无法找到与信唐普华可比公司/可比交易的市场数据，因此没有采用市场法进行估

值。基于上述实际情况，评估人员仅选用资产基础法对企业价值进行了评估，为

慧辰股份拟出售信唐普华部分股权的经济行为提供价值参考依据。综上，独立董

事认为公司董事会以不同评估方法处置标的资产具有合理性，相关决策具有谨慎

性，公司本次对标的公司作出及时出让的决策符合公司股东利益，有利于降低公

司财务风险，不存在损害上市公司及中小股东利益的情形。 
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