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R WiH 20224 1-9 H | 20214EFE | 20204EE | 2019FFE
FE e 14,833.20 19,830.29 18,718.31 17,087.40
AL FeE 9,780 22,830 15,722 17,084
e 11,577 20,510 16,296 16,657
it 2,915.93 3,898.26 3,679.67 3,359.07
R AL FEE 2,097 4,154 3,068 3,715
e 2,273 3,715 3,247 3,800
FEfie 33,119.02 44,276.33 41,793.54 38,152.12
AP ;e 15,636 28,636 58,810 36,776
e 15,796 28,212 57,377 37,122
FEHE 5,077.62 6,788.19 6,407.54 5,849.26
MEBRE | E 2,208 7,430 7,151 4,464
e 3,150 6,678 7,292 4,609
it 5,869.72 7,847.14 7,407.11 6,761.74
15 4 FE 4,310 8,397 8,298 5,321
& 4,206 8,430 7,452 5,298
it 4,968.57 6,642.41 6,269.94 5,723.65
H=illE FeE 6,432 8,235 5,192 5,209
& 5,999 8,276 6,804 7,487
FeHE 5,812.40 7,770.51 7,334.78 6,695.71
yARDIk Fe 3,129 6,092 8,770 6,939
e 3,373 6,199 8,529 6,802
FeHE 4,539.86 6,069.27 5,728.94 5,229.79
RELHL | P E 3,039 5,404 7,094 4,530
e 3,134 5,061 7,286 4,312
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HHIZE | & 99,841 151,190 161,117 134,303
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D) JR$E T4 ] SERL TN =2 m) H AU S B+ R A et DA/ 4+280 Ky 2)
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TR LT, B AR AN T S i R AR N 30 A AR =
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2. ERERI A R
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Ea[E 129.45 123.98 82.81 91.01
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3. FEHEEN

2019 4F, 2020 4F. 2021 AEFE 2022 4F 1-9 A, A" TP P2 455 vl an

TRR:
BT %
F=imRA) 20224E1-9H 20214E B 20204EFF 20194EBF
HIAHL 118.37 89.84 103.65 97.50
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A 142.66 89.88 101.97 103.25
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5 i B F14E F2E % 3-104F
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3 P 7,425.00 14,850.00 19,800.00
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5 | FERWGY rRBE) D 9.38

(P9) ZHT0E 2 E A

ARRFEHIE 5 A7) P s & FAT AT A B/ BRI 2GS
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THON 24 W19 25 I BURF #b B
{H 55 1B & E % %)
G, 6 B RECRME | 403.65 456.54 612.71 373.26
4 B8 — 72 b A0 BT R
SRS BN AN B BR b
58w IR #2855 TR
B I AR R A
Bk [ 2 W IE 5 2878 b 45 A 5%
A BN %5 4h, FF
ARG WEMET, L5
SR AR A SR E AR
S, URER S S
N RN L & o AR |
AT A e R BT I
e
Bk 13 25 100 2 A1 i oAt 7
LN ISR

& IR S BT 448.58 |  -1,595.75 1,017.96 1,787.29

FIT 45 B 52 M 0 67.00 -218.28 157.08 281.12

-1,912.71

72.87 196.54 502.65 1,460.80

-25.17 -333.11 -10.13 -5.07
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WH 20224E1-9H | 20214E | 2020EF | 20194E%
BB AR B it S A

HETRARBRRKIELE
R 2 A

1. JERBHE= L E S

381.58 -1,377.47 860.88 1,506.17

2019 4\ 2020 4F. 2021 4FA0 2022 4F 19 H, Aw|dERsN 57 b B 15 i 4
Wiy H-41.69 JiTt. -87.26 JiJG~ -3.02 JijeHA1-2.77 JiJt, TR E R
B B EL Horb 2020 FEHRRAN T A BT R SHIRK, FERA
F] YRR A R, K T E T AR AR R

2. AN B NBUR AN (Sl DR, HRERE ik
RE BBl B R SZ I BUR A BIER SP)

2019 4F, 2020 &, 2021 412022 5 1-9 H, Aw]TEA L8 &1 B0 EUM b
Bh &4 78 373.26 JiJG. 612.71 JiJG. 456.54 JiJG. 403.65 JiJt, T ERHE
KIS T FTE X ) S-2RA8 B . BI04 S B W &k, EARH4Run T

i ot
5%r=M
WiH 20224 1-9 H | 2021 4EpF 2020 4EBF | 20194ERE | K/E5Uks
FHR
2013 Tk /4
Mk 7R il & T 15.00 20.00 20.00 20.00 [ 5iE ek
2016 FHAR G g
PN 4.50 6.00 6.00 6.00 5%
2017 EEHNE
T H R Ak 2 - - 30.00 |5 aaHH R
[ X B S0t & it
X “ VKT s 3 %%
% oy LA I S B 87.97 44.08 - - |5l as AR
HOR K& br #E #F
R 4
PR 2Ll BE 4 - - 22.00 - | S5 AR
FHHW AR [N
i A A 313.00 - [ AR
Fa b #MLG 3.13 5.18 124.57 49.64 | 5 350 %
2 3k A b
KRBT H R 100.00 - 48.89 - | S5 AR
4=
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5% A

Wi H 20224 19 A 2021 “EfF 2020 £E 2019 4ERF | /50K
AR

B[N o A !
5 FER R & 71.10 L&Y PR
TR OR R R A o
s 100,00 S
2020 5B H O
15 F 6 73.95 - [R5
2020 FELHT & e
WANE 4 50.00 STy P S
2020 FAEHEANHA
T 1 5% HL PR R R
& AT H 2 % 10.00 L &Y S
%
FHHT 2020
FRAEAL 2 B2 9.20 - R
RIS [X 2020 FRF o
FrvEAL B B2 fil 7.00 - [ 5lkaaAH R
2019 42X 4
P AL B By 2 Tl 6.00 _ Sk sk
s
Z& 1l 5N IE 22 e
Jilh 2 5.00 T EEViEPS
2020 RP SR X 50
PP B BE By 22 Jil 4.65 - 5k 25k 2
g
2021 FF &R
i H R 4 3.76 - [ SRR
2021 4 1 EFE s
K i 4 2.50 - A
2019 4 JF HIH M~
LR B il 1.60 - |Gk
ﬁ AR 1.80 TV ES
g 33 ) 3 b R R
LI 4 5.00 1.00 - 505 A
2018 475 & i Ap
5 X A0 R Ak 5 e
RAEHEOEH 69.30 | S AR
LRI 2 By
2019 HEH L HMH
b F A T E 24 10.00 | 525 AH 5%
2018 FH G E
) T 4 10.00  5Hicaitox
2017 4RI TR
5 T2 Jil 14.38 |5 aiAH o8
2018 “EF B L
Mk Ak <AL AS 3.59 Sl ai A%

N7 T H oAb
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i H

2022 % 1-9 A

2021 4EFF

2020 &

2019 HFJF

537
KI5
MR

2018 FF &4
Wiz & RE RS
ML H 4k

3.00

LAY EES

2018 7 &b
A UES)|

2.20

LAY EES

20184F 1-8 A&
7 & F 6] & %

B4

1.04

SLLEELIEPS

TS R
B

0.06

SLLEELIEPS

2018 7 T HEP
BX &5 A
PR

100.00

SLUEELIEPS

EA 2

20.00

ST LIEPS

2017 F 1L KRB 4
FERAN S 2 Jil

20.00

ST LIEPS

2017 4 a3
Jilh

10.00

SLUEELIPS

P AL Rl B AR
EN a4 )

50.00

- HUR AR

BoFEREK
Sl U

5.00

LAELIPS

2021 EEH S
Tk A Mk BT 28
AT H

16.90

- SR AR R

GRGAEEE a7
CGE—Hlt) %®

10.00

- SR AR R

SRl N B AN s s
A

2.21

ESLLELIEES

HEMIREX K
JEAMCE S 2020
FEILRA TS
6= — 5 A
I 2 Ji

50.00

SLLEELIEPS

75 85 1 1
B E R 55 b
R B S

50.00

SLUEELIEPS

HFHWEEXT
N R S A
2021 A& K
K5 4

2.50

SLLELIEPS

L R 5 R R 4
BAT PR 2> 7] & fE
il 3 81 B K BRI

it

0.10

SLLELIEPS

Bl iR %

0.37

AR
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5%/
HiH 20224 1-9 H | 2021 4EfF 2020 4EFF | 2019 4EPF | K/
AR
R IR A 100.61 ESLEE L ES
HoAth 1.34 4.22 7.15 3.68 | 55 AH%
At 403.65 456.54 612.71 373.26 -

3. 5AFIEEEE WS TRIEA FH =4 K30

AN 2021 5 o m) 1R 48 W55 o R I B FI A B4 s N-1,912.71
Jigt, FERAF 2021 F & 1R Hoist Fitness Systems, Inc100% i A3 1) Ik
B

4. BRRAAFEEEENVFHEXNERERRENLFS, FERS LS
B TSP, XathEmAst. TESBARTAERA RN ERSHR
i, URAERGEEME™ . TR, XHEEmM M. A74 e 5
AN oA A BB B B R it

2019 4E. 2020 5. 2021 F12022 4 1-9 H, AFAIH FE&%45H5H
1,460.80 /3G~ 502.65 J3JG~ 196.54 Ji7CH1 72.87 Ji7t, FENHIE AN TIEE
GEPAE R, W SERRIE = 34T B0 4 B A AR 5 PR WAL s AN S (B AR i

%

5. BR LIREIZ SMHIFARE ML AMRARISZ H

UL EIUH AN, 2w ARG P4 s ELAE HAl & ML AN S R A A 5 AR 4
H R E AR 0 5, AR ARE DL T

B Jit
WA 20224E1-9 8 | 2021 4ERE 2020 4E 2019 4R

TR A S il 4.67 36.57 14.1

oAt 0.02 0.12 0.05 7.02
gfﬁ@fiﬁmﬁm 4.69 36.69 14.15 7.02
TR, A 2.90 33.39 8.66 0.03
TG S H 26.85 333.53 15.62 12.06
FHopth 0.11 2.88
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WH 20224 1-9 A 2021 SEBF 2020 4EBF 2019 4EBF
B b3 &I 2 A1 i oAt
SV AN H e 29.86 369.80 24.28 12.09
&1F -25.17 -333.11 -10.13 -5.07

2019 4F. 2020 4. 2021 4-F1 2022 4F 1-9 H, 2w FiR 5 T2 A0 1) HoAh
ENAMRNAT S H 53 8-5.07 Ji o6 -10.13 JiJG. -333.11 56 K%-25.17 Ji TG,
FEMAMEMGETH, b 2021 (FEEHE R, FENEFHTERER 2021
TR T HE BT AmEss, AFXHZIERFRIE 195.00 JJ 0T 3,
SIAMANETE BT R SR X R DU b2 L B T X R A T L G A A B i
B e L3k 138.53 Jiot.

(2 &iHEBERBRA A& THENI I E

Zi b, ERWSSIET (QIFRATIESR I~ ml S B R A5 5 15—
—AraE k) € XWAFEFHamiu i, 2F% L EARE R stk
S5 SERBEAT AT A S5 AL B, ARG W PE s 1 BRSO BEAT ISR AN 028, &
THAC AT & Aol 2 T A AL

. GEmoHtEER. TRER. BNERS. £REE, BSR
HRABNRENRELSEYE, WHERTLAFRRAREFERKER;

(=) VLS A BRI FR B LT

EI, > FHE I L SR E M ON o L R BRI R IE DL R .

BT %
20224E1-9H 20214E 20204E 20194E
A Pl e T A R
P FH = 88.28 | 2422 | 8368 2634 8838 | 3314 7696 | 3498
JAARFE 527 | 2724 | 712 3170 459| 51.20| 10.98| 46.88
FH i 095| 1843 | 131 | 1790 1.89| 3793 | 153| 3547
HoA 550 | 1207 | 7.88 | 1330| 5.15 9.71| 1052 13.12
it 100.00 | 23.66 | 100.00 | 25.58 | 100.00 | 32.85 | 100.00 |  34.00

N EEN SO B A MO ARG S, eSS R . AN, &
) BNV 32 ZERYR T w) R S A B A, R AT, A RN
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b5 B2 AN 87.95% 92.97%. 90.81%F1 93.55%, I & MV S5 UR NG5 1) SR N

FeE o

WAEWIN, ARZGEBRESHN34.00%. 32.85%. 25.58%F123.66%, 2
A 20204F 25 5 BA R EL2019F AR E R WA, (H20214E £, 20224E1-9H
TR, FEEFEA: (D RIEHRANEN R E, #Hiath. &E
M55 B S WS RARSE (BRiZNER)G, SHERES 5N
34.00%. 32.85%- 31.61%. 29.16%); (2) 32 F4RAF %% E B AR RS RF42 1
B A 1K R R

(2D ZEWHHERR. THER. BNRF. £R4%E, B
RN BRI R E Ak

1. TR EARE R
(1) &R RER K, Wi 718k

WG RERAE R, B RAEE MR DI, R RARET, hEr
WY 5K, BHETBCA S ERE G E E . H A B S
4,000.00 12376, FLVEE 20% 4G IR ERK . KBS, SEREE
FElAE 2014 42019 FHIFR KRR 7.40%, Fol3EKE Tie, it 2020-
2025 EAEFREEATWI KRN 6.40%. MAEERGIEE KR ERE, It
FPAR A E PR R, HETRREOAEE, 2014-2019 - FHEKH 5
N 8.00%AH1 7.80%, AKIGIHE TAEE: WHHHLIX 2014-2019 FF-F KNy
8.40%, A KK TR, 2020-2025 FEPHAARE PRIy 7k, WKL
8.70%

B 1 2REF B E (%)
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10.20

1000 910
8.0 270
T80
.00 740
A0
.BD
5.00
4.00
200
0.0a
BiE TE i R

i PEBE RS

m2014-2019%F w20005F-20055F

Hya iR W AeAaE. ATIE AT 7Tk

¥ Allied Market Research 3% %7~ , 2021 4E A BR {5 230 1737 A A 111.00
123556, WARMX NI AEA 25.00 1276, 2021 IV AHX JE 5% {d 5 1137 s
AR 22.50%, X — I THAE 2027 SEIEE 24.90%; AL, AERATE KT
BRI A1 5 5N 7.20%1 9.20%, 0 ACHE X & IS BT 4Bk

& 22021 4EH1 2027 FEAFR vs WA = NS SR R

BERAE (2% WIETHEKHIEE (2%
180.00 169.00

160.00
140.00
120.00 111.00
100.00
£0.00
£0.00

4200
40.00 75100
0.00
20215 20275

Bedi ks AlliedMarketResearch, #4xiiF 5 55 it
. TEERIEEZARE E G E N A SME - RAE 1.00%3] 2.00%2 (8], 1
HEAEF L E R 20 242870, SEAESMERILERA 0.20%, KK
WKW ER. REMEGZEREN 3.00%, TKTREREER (EH
31.00%. [ 18.00%. N K 27.00%F1 3 K F I 26.00%) K 4% E H A
(8.00%), MAT FKITIHKIER ). Pl s NBOEERMEFEm s, &
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5 RS ik B R 22 B OR, B AR A Y AT M 57 B AT A T 2 1]
P E AR AT A R S L
Bl 3 N F E RS BER

35%

31%
0% 2
’ 2638 2&%
253
207 17988% 173 17w
159
109 8% 8%
- II
=S| FeiEz| () H#

mEX BAAL =
W 201EFHEE W 2020FBIEE
HAEoRIE: GWI, ATRERT LR B2 Fastdata, HGESR0F LA

(2) Tt

&=

'

E

&

R, RERSH GBS SR E R R, g i
S E R EE . 2020 R, AMMEREIRZHTY R, KEHR
FORIETE, DS T PO B RGHF R E SRR L. AR E X 4
TR B ROR, 2017-2020 48, A E A A N 21,987.00 12 TTHIK %
27,372.00 1270, FHEEHEEN 7.60%. Fiil 2022 G2 EAEE T
B IK F 31,690.00 14.7T

Bl 4 H EAE LR S
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35,000.00 31,650.00

2048300 2245200
30,000.00
25,000.00 71.087.00
18,011.00
20,000.00 17.107.00
15,000.00 13,575.00
£31.00
550050

10,000.00 8,021.00
5,000.00 I I

0.00

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021E 2022E
¥Rkl ERGHR. BREE R

M5 E BB AT 2014 FFH G R OSTIR R E P e 4 5 1 2 1)
LT REWY (BURRIFR “46 53X, 2025 FERERE - MG 5 i
TG, MRS A T SRR R E R AR E SR T R R K2R g
TEE % BEBOR BT Ss BRH, T3] 2035 FREARE LG E S GDP L
B IL R 4% A . AR E AR EB KRS T, EE BG5S
F A e N e o R R RN 3

PR o E e Ph 2 e SR AR (2021 A E{EE S AT AR RS ) BoR: 2021
PG, TRE B2 RAEME S AT M FI L T R 9.24%, 4
VO P S 2RI BRI L TR 5.10%, 2021 SE3R[E b Ag B b 7 28 17 37 3
FIUBELN 2,741.00 1278, FHEL 2020 5 R 7.12%. (HAH SR Wow, ik 2021 4F
12 A, TEENAES CRAEESERAME S TAEE) 1A e fd B 2 5l
2174 7,513.00 3, AHEL 2020 FE[R] I4E B <> 518 7,029.00 I HEIE G 6.89%, [
BMAHRSSEGIAN DN, 2021 FREMES N ORBERN 537%, H
LT 19.79% M 5 N DN BRI — € KZEEE, o B Rl A B i 4 10 1
KM g IE K. 2022 FERK, BEEEAEENESHBZ LI A1 S
5 UUR 5 SRUSVEAS T (R 290 SRS, AT B AT RS 2 ootk, Bk
POfE B . SR BE fR B B B T2 0 B AT I B AR s, TR R RN i
BRSO AWIG N, R R A AR E T 9T I B A Sy (A B o T I AR AE
SPN0E S FT8
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R THE AR o, 2021 4 E{E S M TR 546.50 12T, AL
WK 15%;: 2020 o [ 5S4 Ty 47520 1270, [RIEEHETK 8.00%. M
e BB AR EIERE, 20194E. 2020 £ A1 2021 4, R i B 2364 H 11 440
S35 236.93 127G 455.81 12T 578.47 1270, FEH AWK FEIE 56.25%.

2. WHHHEMTRER

WA AT B AL e A B, @S M T L E R R, )
f@ (LifeFitness). @i (Precor). ZEiff# (Technogym) &5 [E FrK14 it i) T
A, R )R R R S T A A, TR L P A e 2 e g g
Y, B NS ST EAREG AT SR SRR ES. #HHR
ATV I B AR e ek SR DL an

(1) i i 3 1 58 446 R

MSEF I Rk G, RS S S T e 33, %R (JICON
Health&Fitness)+ W7 (Precor). Jjfi# (LifeFitness) # & + (Nautilus). %
Wil@ (Technogym) %5 KK ZE fil & 2844 i B A Mk A il R Ak (Decathlon) %5814
Hig s A 45, EE R rh ] v X fe B A Akl R — R
KA, WAMNEER LR R (Peloton) JyfR2% A I 0 { B 4l 15 76 sk U
Ao P Al KRS e B #8  h RLE S M B BREC R, Gl A R
W BT B A2 IR S5 17 PR 5564 H AT 32 BERR SE A B 25 4 i A 15
HLHnR

b/ P HAHEN

ICON mﬁ$wwi,E%&@%%Eﬁmm,ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁm\
Health&Fitness | [ @%i?%%m%oﬁﬁwﬁmﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬂ,#%%%
CR D SR, ﬁﬁﬁ}iﬂ% NordicTrack. PRO-FORM. WESLO £ 2T
o AR 2 RERE T 0 EL I X (e B~ 5 S B R R

QIS2T 19804, SISIOLTRETUTERE, 1A 4 RIIHAH A

Precor

Gk E KB e & . BT 202145 4 A BIRIEE (Peloton) 1.
BUSZF 1977 4F, RS AL T 36 ARG N Z o EE T, HrE

LifeFitness . Wis E NGRS ARG RS, SERSCHIEHES 2

C AR 7~ My, BT Brunswick Corporation SHZ1Z1FS4E 5 B it
NEI

Decathlon ‘ @Uﬁf 19?6fF7 /‘:ﬁ\%ﬁiﬁﬁﬂ:&‘mﬁﬁﬁ%ﬁzﬁl %éﬁ?%ﬂ%i@iﬂ

R EEC | HEESER, BTN RAE AR E R E. ST

BA) o ARYEIM R AR AT SR AR 5 3, 2020 4F, Jl-RK

115



Aol /i EX AL

BN N 114 12Fot, EBRITTEEEIA 1,696 %, H&LEE

Ol R o

AL T 1986 4, AEFUENLAE S e, BUT TR E
Nautilus £ A B SR TT % 2020 WH4E, A FENION 37.42 12
(NLS.ND 7, AFAEAN-1.421000 (A E NIRRT, AR PL2022 43

31 FOMF RS HUEHD .

AL T 19834, T E OV I EAE A A, vt S R
RS AT, NEBRERIES. MlHES, JbiEs. 6

TEOMOO R | U S LR A I B 7 £ U 2015 47 5 1, 2
F A KFREAR BT RAT L. 2021 4F, AFIE WAL N
39.00 127¢, #ANELZ N 4171270 (iEEANRTD .
Ror T 20155, e EE “HAEE” A, A EEUE
Peloton ‘ %ib%ﬁéfﬁ (Bike+) FFILHL (Tread+) JyE, FA iR
(PTON.O) FH | BT RRSSE. 2021 W, AFENIRNN 146.81 1476, HF

1H°8-189.05 127t (ITEEANRM, AFLL202246 H 30 HA
FEREEILE) .

LV RT, #5 E BRI T 23R & ORI &
WS, WRFSERElK., EEANERS BTSS0S T, ICON,
LifeFitness. Nautilus. Precor. Technogym %5 Pr & ct NE PN, P “&
g BN BEIE SR SRS S, o5 PR A e T 0 DK 23
Wle RIS, O B AR 7 i i& I 12 % &% A<, ICON. LifeFitness. Precor.
Technogym %5 /i A% PR AE 1B 4 7 T B AR L) 5K

(2) " T 58 4% R

2 Allied Market Research 4 BRfi 5 28 A4 HUAEE 1201438 705, 2021 4%,
BHRAAE . SR BRAERIRT Y SA RSN 1.57%. 1.11%. 0.92%. 1%
RECER 5 i B B8 M R T HE DO 578.47 A AR INEE, &FHEMAT . SLURET. B
TE Ak B ZRM S B UON 5 2021 4R H LR LLAE1 43 50 2.10% 1.49%. 0.99%.
i ] P 60 44 {5 2860 B A A Bl an

b/ | KX HAFIL

MALT 1975 5, MWL TARE G, WEPNARSE (e S S A A
7, L JOHNSON. MARTRIX. VISION. HORIZON %\, 7

fﬁﬁ?m HEGHE SR RN, AT DR R B R, 2020

' F, AFENIENN 70.95 1278, H#AIELZ N 0.0912 70 (&
AT .

R T 2004 5, SO LS s, T AeHIs T

IR LT S HTT R Bl 22, SRR M R e b, )

PEFEEFEI . MG HERE, HCR S R IMPULSE, 7
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HIX

AL

HiT ODM/OEM #% >y PRECOR 25 [F [ 401 44 {6 B 2547 i AR T
P G A . RS AR DA N, 2021 HEREE IR AR
N 8.64 1076, FERHETHAEF (5L 65.51%) ;5 §FEA
0.17 127G

ErERE

A R

RO T 1996 4FE, A EFHE (SHUA) FMf#E (BANCON) Pk
an i, FEAREREVL. SR AR X R S T AR
PRI, AT PR R S Ak — o 7R R O
WML BN SRS Bk BRI B AR LR
JERBREEFE N . AN F]E N S A B A AN A AE
AL PRET R . EAMNR RS R EEH T RN “eREE
PR TR R RA AT REE RS E; R0
FEEFONBTIEIE S 2R E . RS E N AN 4 R A
o fEGEM LR N, 2021 EEEENIR B, 15.62 12
JG, FERATEANRS (S 86.28%) ; #FE A 1.15 12
JGo

B 795
E N PN
)

LI

FRALT 1998 4F, AFMESE ARG A 100 H, EENE
mHEHL. B, DRSS, AREERINLR. =4
BAE . BTG shEs M SE- LR AR5 700 24N dFE, 72 i e E T
Yy, mBPN. BRI JE3E. AR 40 ZANEFFMX .
MUK NE, 2021 FEENRNME Y 7.02 1270, FER
TR (5 81.20%) 3 4§ F)iE A 0.78 1275

=

IZR 7 &

A =AM, R0 B IS N0 = AR P S b, H A
2y 30 MRV, —TFRI M, TR T IRIHIZ BRI & 834 &
GIFEah e, FERE 2R . AR R P A TR E PR T
T, A E B GRRE AN IT R AR SR, Ca 5T
b JRORFD R AR S [ B 0 44 R AR R
LT R RERLESAEERR, REAZ AN EZ X
=R AN AR N IS s A A A G B A, DA N . 2020
SEREENVIRN IRy 951 1270, EERHE TR, (L
96.00%) ; {fFIE N 1.26 /47T,

U K g
CR_ETD

I ARIARY

R R CE=a Y v NN kNN S P e S (DN Y o)
EPR AN, WS TEREE . aRES . ks, KE
i 2K, WS R EASET . IR IE SR
4§ 72 i TopSupport [ priz ) KI5 HEE G4l

WF R
CR_ETD

MR STE

e [ A fc 4 B B A LS R 22— O ATAE P B o R
e, LA RIS SEIRE LT a8 M. EAME S
155+ LK 600 A4S it 1) R S (i S 2841, 7= it 1 B SE
TR L WSS 60 224~ FE ZAHBIX

7

HAME BT L AR SRR . LEH AFHEBO A AR B M.

R A 44 4 B s A R DR . Fr il CRE G, #F%. WAL
WE SR ITAE T e i T S Bk A, IR H R IR E 2 T A RilE RRSE X
FANIIEANIR L[ bR A4 A B e b AT R KOMAEER T OEM 47
B, AEERERGPZE, PR RS RE RS, RN INME
AR 7 i A P I R e A% 5555 3 0 A BRI A R P L K [ P9 ol R 44 FE AN

117




i MELLS PR b A w1 I e . IndF AR SCIRITEE)RER OEM 77 k4t
REDERBEA MIENEBR T, EEEER R E R LK E KK 2 FE
IREREETT)

F Bl i By 25 04 A P Ak BARTE AR PG AR T FE AL . HAREMR
%, (HLEE PRI 76 4 b R SRS A0l . B IR 45 S5 0 T (R R Bk,
E L)L ODM 5 OEM J5 R AERE T H Mo E, B EEAZ . L Ak
b, FEE MRS I S A B D& BT, Kt En
A p [E b 4R

f G B AT T R M R IR 2, HZ R LV E a0, A R
BERYSERENE S PR RIS PR AR 3 F XS A2 7 L BON B 2, R B F AT
Ee) R E DI A, ELAR P B s e 7 SR 1 S A I X A DA B AR
A, A BRAE B B AL B A AR LR OGRS = L B se
Bk AR X, i e g B A AT ML R IR T S B DO SR AR . A
BUE FokE, RESITE-MFETHAE. BATSRs IR E L
M, TERCT TR AEE. TLOR. WL AR, dba. Bil-ENB AT RIS
DXARE A ab AT LB P X 8k

3. B KA AR
I, o w] T E R A R AR A B E DL R -

AL JB/ BN %

F=imR) HH 2022¢E1-9H 20214E 20204EBF 20194E 8
LR VA TS 8,486.52 8,113.37 8,234.00 8,619.90
HIAEHL LRI ZN 5,836.12 5,530.18 5,147.68 5,480.25
ST 31.23 31.84 37.48 36.42
BRI 7,193.97 6,953.51 6,521.30 6,820.07
RN BT A 4,098.21 3,898.86 3,610.95 3,836.25
BVl 43.03 43.93 44.63 43.75
BRI 829.29 807.04 802.56 841.54
AR LRI ZN 686.20 655.60 579.39 602.34
EEVIIES 17.26 18.77 27.81 28.42
KA | BALNE 2,525.16 2,615.15 2,786.19 2,854.34
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e b1 | 20224E1-9H 20214 B 20204EBF 20194E B
LA 1,972.91 1,868.42 1,922.18 1,878.03
EHFE 21.87 28.55 31.01 34.20
AL 4,940.93 4,446.63 4,367.20 4,821.51
& 5% AL RRAR 2,991.36 2,667.89 2,478.16 2,800.05
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	问题一、关于国际贸易摩擦及汇率波动的影响
	一、国际贸易摩擦对申请人生产经营可能造成的影响及应对措施
	（一）公司境外销售情况
	（二）报告期内国际贸易摩擦的情况及影响
	（三）应对措施

	二、汇率波动对申请人生产经营可能造成的影响及应对措施
	（一）汇兑损益情况
	（二）应对措施

	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题二、关于Hoist收购事项
	一、收购及终止的理由及合理性，是否损害上市公司利益和投资者的合法权益，是否披露原因并向投资者揭示风险
	二、上市公司及其实际控制人、董监高与相关收购主体、转让主体及其股东是否存在实质或潜在关联关系、异常资金往来、股权代持等其他利益安排或提供财务资助、补偿、承诺收益等其他协议安排的情形
	（一）上市公司及其实际控制人、董监高与相关收购主体、转让主体及其股东不存在实质或潜在关联关系
	（二）上市公司及其实际控制人、董监高与相关收购主体、转让主体及其股东是否存在异常资金往来、股权代持等其他利益安排或提供财务资助、补偿、承诺收益等其他协议安排的情形

	三、终止费协议的签署在未出具审计报告和评估报告日之前，相关审批是否合规，申请人的内控机制是否健全有效
	四、是否及时履行信息披露义务
	（一）关于谅解备忘录
	（二）关于终止费协议

	五、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题三、关于前募项目与本次募投项目的关系
	一、本次非公开发行是否符合《发行监管问答——关于引导规范上市公司融资行为的监管要求》（修订版）等证监会有关规定
	（一）上市公司应综合考虑现有货币资金、资产负债结构、经营规模及变动趋势、未来流动资金需求，合理确定募集资金中用于补充流动资金和偿还债务的规模。通过配股、发行优先股或董事会确定发行对象的非公开发行股票方式募集资金的，可以将募集资金全部用于补充流动资金和偿还债务。通过其他方式募集资金的，用于补充流动资金和偿还债务的比例不得超过募集资金总额的30%；对于具有轻资产、高研发投入特点的企业，补充流动资金和偿还债务超过上述比例的，应充分论证其合理性。
	（二）上市公司申请非公开发行股票的，拟发行的股份数量原则上不得超过本次发行前总股本的30%。
	（三）上市公司申请增发、配股、非公开发行股票的，本次发行董事会决议日距离前次募集资金到位日原则上不得少于18个月。前次募集资金基本使用完毕或募集资金投向未发生变更且按计划投入的，可不受上述限制，但相应间隔原则上不得少于6个月。前次募集资金包括首发、增发、配股、非公开发行股票。上市公司发行可转债、优先股和创业板小额快速融资，不适用本条规定。
	（四）上市公司申请再融资时，除金融类企业外，原则上最近一期末不得存在持有金额较大、期限较长的交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形。

	二、是否存在过度融资的情况
	（一）前次募投项目依法有序进行，募集资金使用合规，剩余未使用募集资金已有明确用途安排或具体支付计划
	（二）本次募投项目具备必要性与合理性，符合公司长期发展规划
	（三）公司历次募投项目均结合公司长远规划及客观实际作出，具有必要性和合理性，符合公司和投资者利益

	三、本次募投项目和前次募投项目是否存在产品相同或生产线共用的情况
	（一）公司本次募投项目与前次募投项目主要产品均包括商用健身器材，公司本次募投项目有利于丰富产品体系、扩大公司产能规模，提升智能制造水平，发挥集约生产效能，符合公司长期发展规划。
	（二）公司本次募投项目与前次募投项目不存在产线共用的情形。

	四、是否存在重复投资的情况
	五、募投项目达产后新增产能的具体消化措施
	（一）健身器材市场需求不断增长，公司具备成熟完备的国内外销售渠道，且技术优势、品牌优势为公司产品提供充足市场竞争力，能够消化本次新增产能
	（二）行业优质客户的长期稳定合作与持续开拓为产能消化奠定客户基础
	（三）持续的研发投入、品质管控造就品牌优势，促进产能消化
	（四）品类多样化、产线更新换代有助于公司充分消化产能

	六、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题四、关于高管人员离职的影响
	一、对上市公司持续经营的影响，是否会形成不利冲击
	（一）董事及高管变动情况
	（二）变动后现任人员任职能力
	（三）公司主要客户变化情况
	（四）变动期间至今是否发生重大诉讼仲裁等纠纷
	（五）公司内控运行情况

	二、内部控制制度是否健全，内部控制的有效性是否存在重大缺陷
	三、能否有效保证公司运行效率、合法合规和财务报告的可靠性
	（一）内控制度能够有效保证公司运行效率
	（二）内控制度能够有效保证公司合法合规
	（三）内控制度能够有效保证财务报告的可靠性

	四、实际控制人后续是否存在控制权转让计划，公司实际控制权是否稳定
	五、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题五、关于本次募投项目
	一、本次募投项目具体投资数额安排明细，投资数额的测算依据和测算过程，各项投资构成是否属于资本性支出，是否使用募集资金投入，补充流动资金比例是否符合相关监管要求
	（一）本次募投项目具体投资数额安排明细，各项投资构成是否属于资本性支出，是否使用募集资金投入
	（二）投资数额的测算依据和测算过程
	（三）补充流动资金比例是否符合相关监管要求

	二、本次募投项目的资金使用和项目建设的进度安排，本次募集资金是否包含本次发行相关董事会决议日前已投入资金
	（一）本次募投项目的资金使用和项目建设的进度安排
	（二）本次募集资金是否包含本次发行相关董事会决议日前已投入资金

	三、各建设类项目具体建设内容，与现有业务的关系，建设的必要性
	（一）各建设类项目具体建设内容
	（二）与现有业务的关系
	（三）建设的必要性

	四、项目新增产能规模的合理性，结合公司产能利用率、产销率以及项目相关的市场空间、行业竞争情况等，说明新增产能规模的合理性
	（一）公司产能利用率及产销率情况
	（二）项目市场空间
	（三）行业竞争情况

	五、募投项目预计效益测算依据、测算过程，效益测算的谨慎性、合理性
	（一）收入测算依据及过程
	（二）成本测算依据及过程
	（三）项目经济效益测算
	（四）募投项目效益测算的谨慎性

	六、前募项目当前进展情况，进度是否符合预期
	七、本次募投项目与前次募投项目的区别与联系，是否存在重复建设情况
	八、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题六、关于是否涉及教育培训业务
	一、请发行人补充说明上市公司、控股子公司和参股公司是否存在教育培训培训业务，是否符合《关于进一步减轻义务教育阶段学生作业负担和校外培训负担的意见》等相关政策要求
	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题七、关于货币资金
	一、报告期内货币资金金额较大的原因及合理性，报告期内货币资金主要构成情况、具体用途及存放管理情况，是否存在使用受限、与关联方资金共管、银行账户归集、关联方非经营性资金占用等情形。
	（一）货币资金金额较大的原因及合理性
	（二）货币资金主要构成情况、具体用途及存放管理情况
	（三）是否存在使用受限、与关联方资金共管、银行账户归集、关联方非经营性资金占用等情形

	二、说明最近三年一期财务费用构成中利息支出、利息收入等明细情况，利息收入与货币资金余额是否匹配。
	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题八、关于应收账款及存货
	一、应收账款金额较高的原因，是否与公司业务规模相匹配，结合业务模式、信用政策、周转率、同行业可比上市公司情况说明应收账款规模较高的合理性；坏账准备计提情况，结合期后回款情况、账龄分布占比情况及可比公司情况说明应收账款坏账准备计提的充分性。
	（一）应收账款金额较高的原因，是否与公司业务规模相匹配；
	（二）结合业务模式、信用政策、周转率、同行业可比上市公司情况说明应收账款规模较高的合理性
	（三）坏账准备计提情况，结合期后回款情况、账龄分布占比情况及可比公司情况说明应收账款坏账准备计提的充分性。

	二、存货余额较高的原因，报告期内存货跌价准备计提政策，结合存货周转率、库龄分布及占比、期后价格变动、同行业上市公司等情况，说明存货跌价准备计提的充分性。
	（一）存货余额较高的原因
	（二）存货跌价准备计提政策
	（三）结合存货周转率、库龄分布及占比、期后价格变动、同行业上市公司等情况，说明存货跌价准备计提的充分性。

	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题九、关于外币结算
	一、报告期内外币采购、销售的金额，占营业成本、营业收入的比例；
	二、汇率变化对公司成本费用、收入的影响的敏感性分析；
	（一）汇率变化情况
	（二）汇率变化对公司成本费用、收入的影响的敏感性分析

	三、相关风险是否充分披露
	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十、关于在建工程
	一、列示报告期末在建工程项目情况；说明是否存在在建工程账龄较长的情形；在建工程是否已投入运营、是否存在未及时转固情形；
	（一）列示报告期末在建工程项目情况
	（二）说明是否存在在建工程账龄较长的情形
	（三）在建工程是否已投入运营、是否存在未及时转固情形

	二、说明在建工程减值准备计提的充分性。
	（一）在建工程减值准备计提的会计政策
	（二）在建工程减值准备计提的充分性

	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十一、关于新冠疫情及贸易摩擦对公司经营的影响
	一、新冠疫情对公司经营的影响；
	（一）对发行人采购活动的影响
	（二）对发行人生产活动的影响
	（三）对发行人销售活动的影响

	二、贸易摩擦对公司经营的影响。
	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十二、关于非经常性损益、毛利率变化和业绩变化
	一、详细说明非经常性损益的具体构成、交易或事项发生的原因，会计处理是否符合企业会计准则的规定；
	（一）详细说明非经常性损益的具体构成、交易或事项发生的原因
	（二）会计处理是否符合企业会计准则的规定

	二、结合市场供需情况、竞争情况、售价变动、生产成本等，量化分析报告期内毛利率变动的原因及合理性，说明与同行业公司情况是否存在较大差异；
	（一）业务构成和毛利率情况
	（二）结合市场供需情况、竞争情况、售价变动、生产成本等，量化分析报告期内毛利率变动的原因及合理性
	（三）公司主要产品毛利率与同行业公司对比情况

	三、定量分析说明报告期内归母净利润波动的原因，业绩变动趋势是否与行业变动趋势一致。
	（一）2019年至2022年9月归母净利润波动的原因
	（二）业绩变动趋势与行业变动趋势一致

	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十三、关于财务性投资
	一、本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司实施或拟实施的财务性投资（包括类金融投资，下同）情况，是否存在最近一期末持有金额较大、期限较长的交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形，并将财务性投资总额与公司净资产规模对比说明本次募集资金的必要性和合理性；
	（一）自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司实施或拟实施的财务性投资（包括类金融投资，下同）情况
	（二）是否存在最近一期末持有金额较大、期限较长的交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形
	（三）财务性投资总额与公司净资产规模对比说明本次募集资金的必要性和合理性

	二、列示截至回复日申请人直接或间接控股、参股的类金融机构。
	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



