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致：国美通讯设备股份有限公司 

 

北京市竞天公诚律师事务所（以下简称“本所”）受国美通讯设备股份有限

公司（以下简称“国美通讯”或“上市公司”）委托，作为国美通讯的法律顾问，

根据《中华人民共和国公司法》（以下简称“《公司法》”）《中华人民共和国证

券法》（以下简称“《证券法》”）《上市公司收购管理办法（2020 修正）》（以下

简称“《收购管理办法》”）《上海证券交易所股票上市规则（2022 年 1 月修

订）》（以下简称“《股票上市规则》”）等法律、行政法规、部门规章及规范性

文件（以下简称“法律法规”）的有关规定，按照律师行业公认的业务标准、道

德规范和勤勉尽责精神，就公司实际控制人认定有关事项出具本法律意见书。 

 

本所是依据《中华人民共和国律师法》合法成立、有效存续并开展营业的

律师事务所，依法有权就涉及的中国法律事项出具法律意见书。本所律师仅依

赖于本法律意见书出具以前已经发生或存在的事项出具法律意见书。 

 

为出具本法律意见书，本所根据中国现行的法律法规，对涉及公司实际控

制人认定的有关事实和法律事项进行分析。 

 

为出具本法律意见书，本所律师查阅了与公司实际控制人认定相关的文

件，包括但不限于公司提供的与实际控制人认定相关的文件、记录、资料和证

明以及现行有效的相关法律法规，并就公司实际控制人认定所涉及的相关事项

与公司高级管理人员、公司间接控股股东委托的境外律师进行了必要的询问和

讨论。本所依据本法律意见书出具日以前已经发生或存在的事实和中国现行法

律法规的有关规定发表法律意见。 

 

本所仅就与公司实际控制人认定有关的法律问题发表意见以供公司参考、

讨论，而不对公司往期信息披露的真实性、准确性以及会计、财务等非法律专

业事项发表意见。在本法律意见书中对有关财务数据或结论进行引述时，本所

已履行了必要的注意义务，但该等引述不应视为本所对该等数据、结论的真实

性和准确性作出任何明示或默示的保证。对于出具本法律意见书至关重要而又
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无法得到独立证据支持的事实，本所依赖有关政府部门、公司或其他有关单

位、个人出具的说明或证明文件出具法律意见。 

 

本法律意见书的出具系基于以下前提和假设： 

 

1.公司提供给本所及本所律师文件上公司及相关公司印鉴及相关人员印

鉴、签字都是真实有效的，且取得了应当取得的授权； 

 

2.公司提供给本所及本所律师的文件均是真实、准确、完整的，文件所记

载的内容也均是全面、准确、真实的；该等文件的复印件均与其原件一致，正

本与副本一致； 

 

3.公司及相关人员向本所及本所律师作出的书面陈述、说明、确认和承诺

均为真实、准确、全面和完整的，不存在任何虚假、重大遗漏、误导； 

 

4.公司向本所及本所律师提供的文件资料，均与公司自该等文件资料的初

始提供者处获得的文件资料一致，未曾对该等文件资料进行任何形式上和实质

上的更改、删减、遗漏和隐瞒，且已按本所及本所律师合理的要求向本所及本

所律师提供或披露了与该等文件资料有关的其他辅助文件资料或信息，以避免

本所及本所律师因该等文件资料或信息的不准确、不完整和/或不全面而影响其

对该等文件资料的合理理解、判断和引用； 

 

5.本所律师在出具法律意见书过程中所引用的公开信息均为真实、准确，

不存在任何虚假、重大遗漏、误导。 

 

本法律意见书仅供公司内部讨论、分析实际控制人认定有关问题之目的使

用，不得用作任何其他目的。未经本所同意，公司不得在公开文件上直接引用

本法律意见书的相关内容，且公司作上述引用时，不得因引用而导致法律上的

歧义或曲解，本所有权对上述相关文件的相应内容再次审阅并确认。本所现根

据《公司法》《证券法》《收购管理办法》等有关法律法规和中国证券监督管理

委员会（以下简称“中国证监会”）有关规定，针对公司实际控制人认定有关事
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项，出具法律意见如下： 

 

一、 上市公司实际控制人的认定依据 

 

根据《公司法》《收购管理办法》及《股票上市规则》的相关规定，上市公

司实际控制人的认定依据主要包括： 

 

1、根据《公司法》第二百一十六条第（三）项规定，实际控制人是指虽不

是公司的股东，但通过投资关系、协议或者其他安排，能够实际支配公司行为

的人。 

 

2、根据《收购管理办法》第八十四条规定，有下列情形之一的，为拥有上

市公司控制权：（1）投资者为上市公司持股 50%以上的控股股东；（2）投资者

可以实际支配上市公司股份表决权超过 30%；（3）投资者通过实际支配上市公

司股份表决权能够决定公司董事会半数以上成员选任；（4）投资者依其可实际

支配的上市公司股份表决权足以对公司股东大会的决议产生重大影响；（5）中

国证监会认定的其他情形。 

 

3、根据《股票上市规则》第 15.1 条第（六）项规定，实际控制人，指通

过投资关系、协议或者其他安排，能够实际支配公司行为的自然人、法人或者

其他组织。 

 

二、 截至本法律意见书出具之日国美通讯的股份结构 

 

根据上市公司发布的公告，截至本法律意见书出具之日，上市公司的控股

股东为山东龙脊岛建设有限公司（以下简称“山东龙脊岛”），持有上市公司

29.20%的股份，为上市公司的控股股东，北京战圣投资有限公司（以下简称“战

圣投资”）为山东龙脊岛的一致行动人，持有上市公司 7.98%的股份。除山东龙

脊岛及战圣投资以外，上市公司不存在其他持有 5%以上股份的股东。 

 

山东龙脊岛为香港联交所上市公司国美零售控股有限公司（股票代码：



5 
 

00493.HK，股票简称：国美零售）的间接全资附属公司。根据国美零售近期在

香港交易所发布的公告及其确认，截至本法律意见书出具之日，黄光裕先生所

控制的主体合计持有国美零售 10.74%的股份。具体股权结构如下： 

 

 

 

根据国美零售出具的确认，截至本法律意见书出具之日，除黄光裕先生控

制的主体合计持有国美零售 10.74%的股份、独立第三方寰亚国际资本有限公司

持有国美零售 10.21%的股份以外，国美零售其他 79.05%的股东均为公众投资

者。 

 

三、 关于实际控制人认定的法律意见 

 

1、根据前述第二部分披露的国美零售的股权结构以及国美零售委托的盛德

律师事务所出具的备忘录： 

 

（1） 国美零售目前的股权架构如下： 
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股东 持股数 持股比例 

黄光裕先生及其关联方 4,270,795,602 10.74% 

寰亚国际资本有限公司 4,062,856,000 10.21% 

其他公众股东 31,448,248,597 79.05% 

根据香港联交所上市规则之规定，“控股股东” 是指任何有权在上市

发行人的股东大会上行使或控制行使 30%或以上投票权的人士或一

组人士，或有能力控制组成上市发行人董事会的大部分成员的任何一

名或一组人士。黄光裕先生及其关联方合计持有国美零售 10.74%的

股份，低于香港联交所上市规则所要求的控股股东的 30%权益。 

（2） 在国美零售董事会层面，国美零售董事会现有七名董事会成员，其

中，三名董事由黄光裕先生控制的公司提名并由股东投票确认。根

据国美零售公司章程之规定，公司股东可于股东大会上通过普通决

议案，选举一名或多名合资格担任董事之人士担任公司董事。黄光

裕先生及其关联方提名的三名董事占国美零售目前董事会成员少于

一半，因此无法控制国美零售董事会。此外，由于黄光裕先生及其

关联方仅持有国美零售 10.74%权益，黄光裕先生及其关联方无法于

国美零售股东大会中能确保可以委任董事。

综上，黄光裕先生从股权和控制董事会的角度，均不能满足香港联交所上

市规则对“控股股东”的两项要求，黄光裕先生不应被认定为国美零售的控股

股东，不能对国美零售行使控制权，国美零售目前无实际控制人。 

2、黄光裕先生不符合《公司法》《收购管理办法》以及《股票上市规则》

所规定的上市公司实际控制人或拥有上市公司控制权的条件，具体原因如下： 

（1）黄光裕先生目前未直接持有国美通讯的股份，无法直接参与国美通讯

股份的表决权； 
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（2）根据上述第 1 部分，鉴于黄光裕先生无法行使对国美零售的控制权，

黄光裕先生无法通过对国美零售的股东大会、董事会层面的决议形成控制力而

支配国美零售的间接附属子公司山东龙脊岛所持有的国美通讯的股份的表决

权； 

（3）根据现行有效的《国美通讯设备股份有限公司章程》之规定，董事由

股东大会选举或更换。鉴于黄光裕先生无法支配山东龙脊岛所持有的国美通讯

的股份的表决权，其亦无法决定国美通讯董事会半数以上成员的选任； 

（4）根据黄光裕先生的说明，其未与国美零售、山东龙脊岛以及战圣投资

等主体通过协议或者其他方式，实际支配国美通讯的行为。 

3、根据山东龙脊岛及战圣投资分别出具的确认，战圣投资系山东龙脊岛的

一致行动人，并非黄光裕先生的一致行动人，亦不受黄光裕先生所控制。 

综上，本所认为，鉴于国美通讯的控股股东山东龙脊岛目前无实际控制

人，国美通讯目前亦无实际控制人。 

（以下无正文） 




