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证券代码：603998            证券简称：方盛制药        公告编号：2023-016 

湖南方盛制药股份有限公司 

关于受让股权以抵偿债权暨关联交易的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。 

 

重要内容提示： 

 2017年8月-2018年1月，湖南方盛制药股份有限公司（以下简称“公司”或“方

盛制药”）全资子公司湖南方盛医疗产业管理有限公司（以下简称“方盛医疗”）之间

接控股子公司湖南中润凯融资租赁有限公司（以下简称“中润凯租赁”）分别与关联方

长沙珂信肿瘤医院有限公司（以下简称“长沙珂信”）、邵阳珂信肿瘤医院有限公司（以

下简称“邵阳珂信”）、永州珂信肿瘤医院有限公司（以下简称“永州珂信”）签订了

《融资租赁合同》，约定中润凯租赁对其提供融资性售后回租服务，合同（合同编号：

ZRKH-RZ-2017003、ZRKH-RZ-2017004、ZRKH-RZ-2017005、ZRKH-RZ-2018001）涉及金额

为5,000万元，租金合计6,221.69万元；截至目前，长沙珂信、邵阳珂信、永州珂信全

部《融资租赁合同》项下欠付中润凯租赁的租金合计为3,297.49万元；经各方协商一致

确认，拟将长沙珂信、邵阳珂信、永州珂信全部《融资租赁合同》项下欠付中润凯租赁

的全部租赁款及违约金确定为4,158万元（以下简称“标的债务”），全部《融资租赁

合同》计算的各债务人累计欠付（应付）中润凯租赁的合计金额高于标的债务的部分，

中润凯租赁予以减免； 

 为妥善解决欠款问题，湖南珂信健康产业集团有限公司（以下简称“珂信集团”）

同意将其持有的永州珂信53.2439%的股权转让给中润凯租赁以抵偿长沙珂信、邵阳珂

信、永州珂信对其的债务。此外，珂信集团将持有的永州珂信13.7656%的股权以人民币

1,075万元转让给珠海汇智新元投资企业（有限合伙）（以下简称“汇智新元”），根

据《上海证券交易所股票上市规则》等有关规定，珂信集团、汇智新元均为公司关联方，

本次交易构成关联交易，但未构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产

重组； 

 风险提示：本次交易后，如永州珂信受行业政策变动、宏观经济以及经营情况

等因素影响，使得业绩下滑或不达预期，公司存在出现投资损失的风险；永州珂信经评

估机构采用收益法评估值，收益法评估值较账面净资产增值率较高，本次溢价受让后可

能因为永州珂信经营不及预期而导致公司发生商誉减值的风险；公司受让永州珂信部分

股权并取得经营控制权后，因日常运营管理中具有管理、财务、人事等因素而出现的不
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确定性，由此将可能导致公司面临战略协同、财务协同、组织机构协同、人力资源协同、

资产协同等风险。 

 

一、关联交易概述 

（一）关联交易的主要内容 

为妥善解决关联方融资租赁欠款问题，保障公司及全体股东

的利益，进一步压缩公司非核心业务的规模，聚焦创新中药主业

发展，为中药创新药的研发速度与质量提供更好地保障。经各方

协商一致，拟通过受让股权以股抵债的方式解决中润凯租赁应收

账款问题。 

1、《融资租赁合同》项下应付租金情况 

截至本公告披露日，长沙珂信、邵阳珂信、永州珂信全部《融

资租赁合同》项下欠付中润凯租赁的租金合计 3,297.49 万元。 

2、《融资租赁合同》项下违约金及逾期利息情况 

1）以 2022 年 12 月 31 日为计算违约金的时间节点，依据湖

南省长沙市岳麓区人民法院关于中润凯租赁与邵阳珂信融资租

赁合同纠纷事项的《民事判决书》[（2022）湘 0104 民初 23439

号]判决（具体内容详见 2023-009 号公告）： 

①邵阳珂信（1,000 万元融资租赁款合同）应付中润凯租赁

租金 933.25 万元、违约金 256.27 万元； 

②长沙珂信（1,000 万元融资租赁款合同）应付中润凯租赁

租金 995.47 万元，违约金 266.79 万元。 

2）因永州珂信在租赁期内提前支付了全部融资租赁款，长

沙珂信（2,000 万元融资租赁款合同）在首次逾期后至到期前支

付了部分租金，参考前述法院判决的违约金计算利率（2 倍 1年

期 LPR，即 7.3%）： 

①永州珂信（1,000 万元融资租赁款合同）应付中润凯租赁

违约金 92.40 万元； 
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②长沙珂信（2,000 万元融资租赁款合同）应付中润凯租赁

租金 1,368.77 万元，违约金 245.28 万元。 

3）湖南省长沙市岳麓区人民法院关于中润凯租赁与邵阳珂

信融资租赁合同纠纷事项的《民事判决书》中，法院认为因已支

持违约金，对逾期利息不予支持，故标的债务中未计算逾期利息。 

上述三家医院所涉四份《融资租赁合同》下欠付的租赁款及

违约金合计 4,158.23 万元。 

3、受让股权以股抵债情况 

经各方协商一致，拟以珂信集团持有的永州珂信 53.2439%

股权抵偿标的债务 4,158 万元。此外，珂信集团将持有的永州珂

信 13.7656%的股权以人民币 1,075 万元转让至汇智新元。本次

交易完成后，珂信集团将不再持有永州珂信股份。 

（二）关联关系说明 

因公司控股股东暨实际控制人张庆华先生、公司董事长周晓

莉女士通过汇智新元持有长沙同系方盛健康产业投资合伙企业

（有限合伙）（以下简称“同系方盛”）的财产份额，而同系方

盛持有珂信集团 9.70%的股权，根据《上海证券交易所股票上市

规则》等有关规定，珂信集团、汇智新元均为公司关联方，本次

交易构成关联交易，但未构成《上市公司重大资产重组管理办法》

规定的重大资产重组。 

（三）审议程序 

公司于 2023 年 2 月 15 日召开第五届董事会 2023 年第二次

临时会议，以 6 票同意、0 票反对、0 票弃权（关联董事周晓莉

女士回避了表决）的表决结果审议通过《关于受让股权以抵偿债

权暨关联交易的议案》；并于同日召开第五届监事会 2023 年第

二次临时会议，以 3 票同意、0 票反对、0 票弃权的表决结果审

议通过《关于受让股权以抵偿债权暨关联交易的议案》。本次受
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让永州珂信股权以抵偿债权事项尚需提交股东大会审议。 

二、交易对方/关联方基本情况 

（一）珂信集团基本情况 

名称 湖南珂信健康产业集团有限公司 

统一社会信用代码 914300003969641124 

住所 
长沙高新开发区麓枫路 69 号晶源电子科技有限责任公司检测中心 101（2 楼 232

房） 

法定代表人 陈历宏 

注册资本 14,730.15 万元人民币 

类型 有限责任公司（自然人投资或控股） 

成立日期 2014 年 7月 28 日 

经营期限 无固定期限 

主要经营范围 健康医疗产业项目的运营、管理、建设；医院经营管理咨询；医院经营管理。 

股东情况 

同系方盛（认缴出资金额 3,830.19 万元，持股 26%，同系方盛已转让 16.30%股权

至陈历宏，截至目前暂未完成工商变更登记）；陈历宏（认缴出资金额 3,329.65

万元，持股 22.60%）；北京华盖信诚远航医疗产业投资合伙企业（有限合伙）（认

缴出资金额 3,000.99 万元，持股 20.37%）；华盖信诚医疗健康投资成都合伙企业

（有限合伙）（认缴出资金额 1,320.44 万元，持股 8.96%）；湖南铭珂健康管理

合伙企业（有限合伙）（认缴出资金额 759.81 万元，持股 5.16%）；湖南珂珂健

康产业合伙企业（有限合伙）（认缴出资金额 567.32 万元，持股 3.85%）；湖南

珂美健康产业合伙企业（有限合伙）（认缴出资金额 482.14 万元，持股 3.27%）；

湖南珂致贤健康产业合伙企业（有限合伙）（认缴出资金额 448.21 万元，持股

3.04%）；湖南珂力达健康产业合伙企业（有限合伙）（认缴出资金额 413.04 万

元，持股 2.80%）；长沙星辰康健投资合伙企业（有限合伙）（认缴出资金额 317.46

万元，持股 2.16%）；长沙星辰创新创业投资合伙企业（有限合伙）（认缴出资金

额 126.98 万元，持股 0.86%）；深圳南山东方富海中小微创业投资基金合伙企业

（有限合伙）（认缴出资金额 66.96 万元，持股 0.45%）；深圳市东方富海投资管

理股份有限公司（认缴出资金额 66.96 万元，持股 0.45%）。 

财务数据 

截至 2021 年 12 月 31 日，未经审计总资产为 39,220.51 万元，净资产为-512.45

万元；2021 年度，实现营业收入 28,556.55 万元，净利润-3,367.35 万元；截至

2022 年 9月 30 日，未经审计总资产为 40,763.39 万元，净资产为-2,178.42 万元；

2022 年 1-9 月，实现营业收入 23,269.85 万元，净利润-1,655.96 万元。 

（二）汇智新元基本情况 

名称 珠海汇智新元投资企业（有限合伙） 

统一社会信用代码 91440400MA4UJF5LXP 
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住所 珠海市横琴新区宝华路 6号 105 室-8553（集中办公区） 

执行事务合伙人 周晓莉 

出资额 10,000 万元人民币 

类型 有限合伙企业 

成立日期 2015 年 11 月 3日 

经营期限 2015 年 11 月 3日至 2025 年 11 月 3日 

主要经营范围 股权投资、创业投资、投资管理、投资咨询。 

合伙人情况 
张庆华（认缴出资金额 9,000 万元，持股 90%）；周晓莉（认缴出资金额 1,000

万元，持股 10%）。 

财务数据 

截至 2022 年 12 月 31 日，未经审计总资产为 9,091.31 万元，净资产为 8,722.97

万元；2022 年度，实现营业收入 0万元，净利润 0万元；截至 2023 年 1月 31 日，

未经审计总资产为 9,091.21 万元，净资产为 8,722.87 万元；2023 年 1 月，实现

营业收入 0万元，净利润-0.10 万元。 

三、关联交易标的基本情况 

（一）交易标的名称 

永州珂信53.2439%股权 

（二）交易标的基本情况 

名称 永州珂信肿瘤医院有限公司 

统一社会信用代码 91431100394060064T 

住所 永州市冷水滩区育才北路（河东电力花园东侧） 

法定代表人 文丹 

注册资本 2,849 万元人民币 

类型 有限责任公司（自然人投资或控股） 

成立日期 2014 年 9月 17 日 

经营期限 2014 年 9月 17 日至 2064 年 9月 17 日 

主要经营范围 预防保健科/内科；肾病学专业；呼吸内科专业；消化内科专业；神经内科专业。 

股东情况 
珂信集团（认缴出资金额 1,909.01 万元，持股 67.01%）；张金刚等 17 个自然人

（合计认缴出资金额 939.99 万元，合计持股 32.99%）。 

永州珂信是集医疗、预防、康复于一体的二级医院，医院占

地36亩，营业面积18,000平方,首期开放病床200张，设有肿瘤科、

血液净化科、内科、外科/结石微创治疗(科)、妇瘤科五个重点
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特色科室以及康复医学科、中医科两个重点建设科室。 

（三）主要财务数据（单位：人民币万元） 

项目/年度 2019 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 2022 年 9 月 30 日 

资产总额 4,238.29 4,513.78 9,098.18 8,314.82 

所有者权益 2,432.19 2,566.73 2,689.80 2,391.89 

项目/年度 2019 年度 2020 年度 2021 年度 2022 年 1-9 月 

营业收入 4,359.61 4,769.96 5,722.48 4,137.23 

净利润 -324.02 245.85 -151.27 -293.08 

上表中，2021 年度及截至 2022 年 9 月 30 日财务数据已经

上会会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并出具了标准无保留

意见的《审计报告》（上会湘报字【2023】第 0003 号）。 

（四）本次交易涉及债权债务转移事项。 

根据约定，永州珂信欠付中润凯租赁融资租赁款及违约金由

珂信集团以股权抵偿，本次完成股权转让后，珂信集团不得以替

永州珂信偿还了欠付款项而向永州珂信主张任何债权。 

（五）交易标的评估情况 

1、中威正信（北京）资产评估有限公司对公司拟收购股权

涉及的永州珂信肿瘤医院有限公司股东全部权益在 2022 年 9 月

30 日的市场价值进行了评估，并出具《湖南方盛制药股份有限

公司拟收购股权涉及的永州珂信肿瘤医院有限公司股东全部权

益价值项目资产评估报告》（中威正信评报字（2023）第 9001

号）。 

2、评估基准日：2022 年 9 月 30 日，一切取价标准均为评

估基准日有效的价格标准。 

3、评估方法：资产基础法、收益法。 

4、评估方法的选用 

经过对永州珂信企业本身、市场及相关行业的了解和分析，

认为目前国内股权转让市场虽然开始逐步公开，但在资产规模、

资产特点、经营和财务风险、增长能力等方面和永州珂信接近的
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基本没有，难于选取具有可比性的参照物，无法确定具有合理比

较基础的参考企业或交易案例，因此永州珂信不具备采用市场法

进行评估的条件。 

本次评估根据永州珂信持续经营特点及主要资产的特点，永

州珂信历年资料能够收集且未来收益可以预测并能用货币计量，

与获得未来收益相联系的风险基本可以量化，因此可采用收益法

进行评估。 

资产基础法的评估结果主要是以评估基准日企业各项资产、

负债的更新重置成本为基础确定的，具有可靠性，且本次评估不

存在难以识别和评估的资产或者负债，因此本项目适宜采用资产

基础法评估。 

根据对永州珂信的基本情况进行分析，本次对永州珂信整体

资产评估分别采用资产基础法和收益法进行评估，在对两种评估

方法的评估情况进行分析后，确定本次资产评估的最终结论。 

5、评估结论 

根据对永州珂信的基本情况进行分析，本次评估采用资产基

础和收益法进行评估。永州珂信经评估在评估假设前提下于评估

基准日 2022 年 9月 30 日所表现的市场价值如下： 

（1）资产基础法 

采用资产基础法评估所得出的永州珂信股东全部权益的市

场价值为2,795.09万元，评估值较账面值增值额为403.20万元，

增值率 16.86%。各类资产具体评估结果详见如下资产评估结果

汇总表： 

资产评估结果汇总表 

评估基准日：2022 年 9 月 30 日                    金额单位：人民币万元 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

A B C＝B-A D＝C/A×100% 

流动资产 2,509.39 2,509.39 0.00 0.00 
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项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

A B C＝B-A D＝C/A×100% 

非流动资产 5,805.43 6,209.88 404.45 6.97 

其中：固定资产 2,047.80 2,434.97 387.17 18.91 

使用权资产 2,306.06 2,306.06 0.00 0.00 

无形资产 0.00 17.28 17.28  

长期待摊费用 1,235.33 1,235.33 0.00 0.00 

递延所得税资产 216.24 216.24 0.00 0.00 

资产总计 8,314.82 8,719.28 404.46 4.86 

流动负债 2,949.41 2,950.36 0.95 0.03 

非流动负债 2,973.52 2,973.83 0.31 0.01 

负债合计 5,922.93 5,924.19 1.26 0.02 

股东权益 2,391.89 2,795.09 403.20 16.86 

评估增值主要原因： 

①固定资产评估增值 387.17 万元，增值率 18.91%。评估增

值原因主要为：会计折旧年限短于评估经济使用寿命形成评估增

值。 

②无形资产增值 17.28 万元。评估增值原因主要为：部分外

购软件考虑摊销后账面金额与评估基准日市场价值不一致所致。 

（2）收益法 

在评估基准日，永州珂信股东全部权益价值在持续经营前提

下评估结果为 7,810.00 万元，评估增值 5,418.11 万元，增值率

226.52%。增值的原因是：收益法是从企业获利能力的角度衡量

企业的价值，合理体现了企业拥有的各项有形和无形资产及盈利

能力等。 

（3）评估结论分析 

资产基础法评估得出的评估基准日永州珂信股东全部权益

价值为：2,795.09 万元；收益法评估得出的永州珂信在评估基

准日的股东全部权益价值为：7,810.00 万元。采用收益法评估

的价值比采用资产基础法评估的价值高 5,014.91 万元，差异率

为 179.42%。 
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两种评估方法的评估思路和角度不同，资产基础法评估是以

资产的重置成本为价值标准，反映的是对资产的投入所耗费的社

会必要劳动，这种成本通常将随着国民经济的变化而变化，未充

分考虑企业资产的整体获利能力。同时资产基础法评估时亦未考

虑企业的如下重要资产，如销售网络资源、客户关系及市场地位

等因素；收益法评估是以预期收益为价值标准，反映的是资产的

经营能力的大小，建立在经济学的预期效用理论基础上，这种获

利能力通常将受到宏观经济、政府控制、企业经营管理以及资产

的有效使用等多种条件的影响。 

永州珂信依托“珂信集团”品牌、集团化管理以及积累的品

牌、人才优势等，将透析服务品质、肿瘤业务作为医院核心竞争

力，未来盈利前景较好，收益法能全面反应协同效应、管理以及

客户关系等资产的价值，合理反应股东全部权益价值，采用收益

法的结果更能客观地反映被评估单位的价值。基于本次评估目的

是以股权出资，结合本次资产评估对象，适用的价值类型，经过

比较分析，认为收益法的评估结论更能全面、合理地反映永州珂

信企业价值。因此，根据本次评估的实际情况，此次评估结论采

用收益法的评估结果。即，永州珂信于评估基准日 2022 年 9 月

30 日的股东全部权益价值为 7,810 万元，评估增值 5,418.11 万

元，增值率 226.52%。 

（六）交易的定价政策及定价依据 

1、以中威正信（北京）资产评估有限公司对永州珂信的股

东权益价值的评估值为基础，经双方协商一致，确定本次永州珂

信 53.2439%的股权交易价款为 4,158 万元，并以此抵偿长沙珂

信、永州珂信、邵阳珂信欠付的全部融资租赁款及违约金。 

2、定价的具体依据本次在交易定价方面主要综合参考了医

疗服务行业的 P/S（估值/主营业务收入）、标的公司（医院）
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自身特点及优势、标的公司（医院）具备的发展基础等因素，交

易双方在平等互利、公平公正原则下，以评估结果为基础，协商

确定本次交易价格。 

3、近年来同行业可比交易的定价情况（单位：万元） 

公告 

日期 

上市公司名

称及代码 
标的资产名称 交易方式 

交易股

权比例 
估值 

评估增

值率（%） 

P/S（估

值/主营

业务收

入） 

20220820 
新华医疗

600587 

上海辰韦仲德

医院管理有限

公司 

转让股权 12.85% 127,600 89.17 6.56 

20210205 
麦迪科技

603990 

海口玛丽医院

有限公司 
收购股权 49% 22,704.20 643.57 5.91 

20200114 
永和智控

002795 

达州中科肿瘤

医院有限公司 
收购股权 95% 9,334.13 109.81 23.85 

平均数 / 280.85 12.11 

20230216 
方盛制药 

603998 
永州珂信 收购股权 53.24% 7,810 226.52 1.89 

（七）交易后持股情况 

本次交易后，中润凯租赁持有永州珂信53.2439%股权、汇智

新元持有永州珂信13.7656%股权，张金刚等17个自然人合计持有

永州珂信32.9905%股权。 

四、拟签订《股权转让暨股权抵债协议》主要内容 

甲方：珂信集团；乙方一：中润凯租赁；乙方二：汇智新元；

丙方：长沙珂信；丁方：邵阳珂信；戊方：永州珂信。 

丙方、丁方均为甲方全资子公司；同时，甲方也是戊方的绝

对控股股东（持股比例67.0095%）。甲方有意将其持有的戊方部

分股权用于抵偿上述《融资租赁合同》项下丙方、丁方、戊方所

欠乙方一的租金及违约应付款项（以下简称“以股抵债”），并

同时将其持有的剩余戊方的股权转让给乙方二（以下简称“剩余

股权转让”）。上述以股抵债和剩余股权转让合称“本次交易”。 

（一）标的债务 
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根据《融资租赁合同》（编号： ZRKH-RZ-2017003、

ZRKH-RZ-2018001、ZRKH-RZ-2017004、ZRKH-RZ-2017005）约定，

并考虑甲方及各债务人的实际经营状况和偿债能力，经各方协商

一致，各债务人全部《融资租赁合同》项下欠付乙方一的金额合

计为4,158万元（以下简称“标的债务”），根据本合同约定全

部《融资租赁合同》计算的各债务人累计欠付（应付）乙方一的

合计金额高于标的债务的部分，乙方一予以豁免。 

为避免争议，各方确认豁免的部分包括戊方《融资租赁合同》

（编号：ZRKH-RZ-2017005）项下应付乙方一的欠付款项，因此，

本次交易完成后，甲方不得以替戊方偿还了欠付款项而向戊方主

张任何债权。 

（二）标的股权 

1、本协议项下本次交易的标的股权，系指甲方持有的戊方

67.0095%股权，包括该等股权对应的全部权益，标的股权部分用

于抵偿债务，剩余部分全部转让给乙方二。 

2、参考标的股权的评估价值，各方一致同意本次交易中，

标的股权的作价为5,233万元。 

（三）以股抵债和剩余股权转让 

1、鉴于丙、丁、戊三方的实际控制人均为甲方，甲方与丙、

丁、戊方之间就前述融资款项的使用互有往来，且甲方对部分债

务人的融资租赁合同下的债务承担连带担保责任，因此，各方一

致同意甲方以持有的占戊方注册资本53.2439%的股权抵偿标的

债务4,158万元。 

2、甲方同意将其持有的占戊方注册资本13.7656%的股权转

让给乙方二，根据标的股权在本次交易中的作价，乙方二应向甲

方支付1,075万元，在本次交易的交割完成之日（即完成戊方的

资产及业务清点且经四方签字确认之日）起5个工作日内，乙方
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二完成股权转让款的支付。 

3、自用于抵债的标的股权完成交割之日，视为标的债务得

到了足额偿付，乙方一不得再就标的债务及《融资租赁合同》（编

号：ZRKH-RZ-2017003、ZRKH-RZ-2018001、ZRKH-RZ-2017004、

ZRKH-RZ-2017005）项下任何款项及违约责任向甲、丙、丁、戊

方任一方主张权利。 

本次交易完成后，因甲方替丙方、丁方偿还了《融资租赁合

同》项下的欠款，所形成的甲方与丙方、丁方之间的债权债务关

系由甲方分别与丙方、丁方自行确认和执行，与乙方一、戊方无

关。 

4、各方同意本次交易为以股抵债与剩余股权转让的一揽子

交易，以股抵债与剩余股权转让互为前提，不可分割。 

5、本次交易完成交割后三年内（以下简称“未来三年内”），

如乙方一、乙方二将标的股权（即乙方一和乙方二受让的戊方

67.0095%股权）对外转让的，乙方一、乙方二应保证甲方有优先

受让权，受让价格不得高于基于回购条件下标的股权的评估价

值，且未来三年内甲方有权对标的股权进行回购，各方确认，如

未来三年内发生上述标的股权受让或者回购的，标的股权的价格

应以甲方、乙方一、乙方二共同认可的具有证券事务资格的评估

机构评估的价值为准，且评估的原则和方法应与本次交易的评估

原则和方法保持一致。 

未来三年内，如发生股权转让或者回购情形的，上述各方应

按照上述约定履行标的股权转让或者回购相关的义务（包括办理

工商变更登记，在评估价值经双方确认的前提下，乙方一、乙方

二应保证在签订股权转让或回购协议之日起5日内配合甲方办理

工商变更及备案），不按照约定履行义务的，违约方应向守约方

支付标的股权价值的20%的违约金。 
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五、本次交易对公司的目的及影响 

本次公司拟同意通过受让股权的方式解决长沙珂信、邵阳珂

信、永州珂信欠付的融资租赁款及违约金的事项，一方面是为了

坚决推进非核心业务的优化调整工作，更好地专注创新中药的核

心业务，抓住历史发展机遇，实现公司稳健发展。 

另一方面，本次公司受让永州珂信的部分股权，主要是为了

提升研发项目临床试验效率，进一步降低临床试验费用支出，后

续公司计划将永州珂信提升为一家可开展临床试验且具备临床

试验资质的医院，大力支持公司开展创新中药临床试验及药品上

市后再研究工作，提高公司创新中药研发效率与核心竞争力。永

州珂信可结合公司的市场和研发需求为公司产品开展循证医学

研究；并可借助公司研发力量，将临床有效处方开发成院方制剂，

为公司未来创新中药开发提供可靠的来源依据。 

此外，汇智新元受让珂信集团持有的部分股权后，珂信集团

将不再持有永州珂信的股权，汇智新元后续将股权投票权委托至

中润凯租赁，有利于公司对永州珂信的管理，提升管理效率。 

六、风险提示 

（一）经营风险 

本次交易后，如因永州珂信受行业政策变动、宏观经济以及

经营情况等因素影响，业绩下滑或不达预期，公司存在出现投资

损失或资金无法收回的风险。 

（二）评估值溢价风险 

永州珂信经评估机构采用收益法评估，收益法评估值较账面

净资产增值率较高，公司溢价受让永州珂信后，若后续经营不及

预期，仍有可能发生商誉减值风险。 

（三）并购整合风险 

公司受让永州珂信53.2439%股权并取得经营控制权后，因日
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常运营管理中具有管理、财务、人事等因素而出现的不确定性，

由此将可能导致公司面临战略协同、财务协同、组织机构协同、

人力资源协同、资产协同等风险。 

（四）风险应对措施 

公司通过受让永州珂信股权获得对其的经营控制权，公司将

在对永州珂信的运营管理中，不断优化其内部结构治理，规范其

管理制度和流程，形成有效的监督、制约机制，以及时发现和降

低投资风险。此外，公司在本次受让股份前，已经就永州珂信申

请临床试验资质的可行性进行论证，后续将快速推进相关事宜，

以更好地支撑公司创新中药的研发，提升永州珂信的综合竞争

力。 

永州珂信近年受疫情影响，经营业绩仍处于亏损状态，其未

来经营业绩情况仍然存在不确定性，敬请投资者注意投资风险。 

特此公告 

湖南方盛制药股份有限公司董事会 

2023年2月17日 


