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无形资产增值 117,533.59 万元，增值率 8.76%，主要为高速公路特许收费权

评估增值。 

非流动负债减值 6,576.20 万元，减值率 0.54%，主要为天府新区三纵项目与

二绕高速公路互通立交体系建设用地土地占用补偿款、取消高速公路省界收费站

补助。经核实，上述补偿款及补助金均为企业在以前年度实际收到的相关款项，将

在后续年度进行摊销，不需要返还，故评估值仅保留所得税，致其发生减值。 

2.资产基础法与收益法评估结果的比较及差值原因分析 

资产基础法评估结果与收益法评估结果比较情况见下表： 

资产基础法与收益法评估结果对照表 

单位：人民币万元 

项  目 
资产基础法评估价值 收益法评估价值 差异额 差异率 

A B C=B-A D=(B-A)/A×100% 

股东全部权益评估值  409,973.49 590,300.00 180,326.51 43.98 

 

3.选用收益法评估结果作为评估结论的分析 

通过对两种评估方法结果的分析，我们最终采用收益法的评估结论，原因如下： 

（1）两种评估方法考虑的角度不同，资产基础法是指在合理评估企业各项资

产价值和负债的基础上确定评估对象价值的评估思路，是从企业当前拥有的各项

资产价值高低的角度来估算企业价值；收益法是指通过将被评估企业预期收益资

本化或折现以确定评估对象价值的评估思路，从企业预期收益的角度来估算企业

价值，反映了企业各项资产的综合获利能力。 

（2）因行业国际惯例和我国《收费公路管理条例》等行业法规明确应采用收

益法对高速公路进行评估，同时考虑到蓉城二绕主要为运营二绕西段而设立，其主

营业务收入为通行费，在通行流量预计稳定增长的情况下，预测企业未来收入规模

及收益将保持持续增长。因此，资产评估专业人员认为，资产基础法无法从未来收

益的角度估算被评估单位的企业价值。而收益法评估结论较全面、准确地反映了蓉

城二绕股东全部权益于评估基准日的市场价值。因此以收益法评估结果作为本次

评估的最终结论。  

综合分析并结合本次评估目的后，本次评估最终采用收益法的评估结果。 
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附  件 

 

1.经济行为文件； 

2.资产评估结果汇总表及明细表； 

3.委托人及被评估单位营业执照； 

4.委托人和被评估单位的承诺函； 

5.评估对象涉及的主要权属证明资料； 

6. 华杰工程咨询有限公司出具的《成都第二绕城高速公路西段车流量评估及

收费收入测算报告》； 

7. 信永中和会计师事务所(特殊普通合伙)出具的《四川蓉城第二绕城高速公

路开发有限责任公司 2021 年及 2022 年 1 至 9 月期间审计报告》

XYZH/2023CDAA7B0011； 

8.资产评估师承诺函； 

9.资产评估机构营业执照； 

10.资产评估机构备案文件； 

11.证券期货相关业务评估资格证书； 

12.资产评估师职业资格证书登记卡。 

 












































































































































































































































































































































































































































