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国浩律师（杭州）事务所 

关于浙江宏昌电器科技股份有限公司 

向不特定对象发行可转换公司债券之 

补充法律意见书（一） 

 

致：浙江宏昌电器科技股份有限公司 

作为具有从事法律业务资格的律师事务所，国浩律师（杭州）事务所接受宏

昌科技的委托，担任宏昌科技本次申请向不特定对象发行可转换公司债券的特聘

专项法律顾问。 

本所律师于 2023 年 1 月 17 日出具了《国浩律师（杭州）事务所关于浙江宏

昌电器科技股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券之律师工作报告》

（以下简称“《律师工作报告》”）及《国浩律师（杭州）事务所关于浙江宏昌

电器科技股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券之法律意见书》（以下

简称“《法律意见书》”）。 

2023 年 2 月 9 日，深交所下发审核函〔2023〕020028 号《关于浙江宏昌电器

科技股份有限公司申请向不特定对象发行可转换公司债券的审核问询函》（以下

简称“《问询函》”），本所律师根据《证券法》《公司法》《注册管理办法》

《编报规则第 12 号》《律师事务所从事证券法律业务管理办法》《律师事务所证

券法律业务执业规则（试行）》等法律、法规及规范性文件的规定，按照律师行

业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，遵照深交所的要求，就《问询函》

提出的有关事项进行核查并出具本补充法律意见书。 

本补充法律意见书系对本所律师已经为贵司出具的《法律意见书》《律师工

作报告》的补充，《法律意见书》《律师工作报告》中与本补充法律意见书不一

致的部分以本补充法律意见书为准。 
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正  文  反馈问题回复 

问题 1： 

请发行人补充说明：（1）电子水泵应用场景，发行人针对电子水泵在人员、

技术、设备等方面的储备，所处研发阶段，意向性客户或潜在客户情况及与发行

人现有客户是否重叠，是否需取得客户认证、认证阶段及用时等情况说明发行人

实施本次募投项目是否存在重大不确定性，并结合电子水泵生产流程说明发行人

是否已具备量产能力；（2）结合注塑件产销情况、电子水泵和注塑件市场规模、

目前收入占比、同行业可比公司扩产情况、发行人竞争优势、在手订单或意向性

合同、本次募投项目达产后预计市占率等说明本次募投项目扩产规模合理性，本

次募投项目是否存在产能过剩风险，发行人拟采取的产能消化措施；（3）结合报

告期内电子水泵、注塑件市场销售单价变化情况、同行业可比公司毛利率等，分

析本次募投项目效益测算过程及谨慎性，预测毛利率是否与同行业可比公司一致；

（4）前次募集资金最新使用进展，是否按计划投入，是否存在影响募投项目正常

实施进展的不利因素及相关因素对本次募投项目的影响；（5）结合前募投资进

度、募集资金具体投向、货币资金及短期借款余额、银行授信等情况，说明发行

人本次融资必要性、补充流动资金的必要性及金额测算合理性，货币资金具体使

用规划、拟投入的募集资金是否全部为资本性支出，本次补充流动资金占比是否

符合《发行监管问答——关于引导规范上市公司融资行为的监管要求（修订版）》

的规定；（6）募投项目土地使用权证办理进展，是否存在无法办理土地使用权证

书的风险，是否对募投项目的实施造成不利影响，发行人拟采取的替代措施。 

请发行人补充披露（1）（2）（3）（6）相关风险。 

请保荐人核查并发表明确意见，请会计师核查（3）（5）并发表明确意见，

请发行人律师核查（5）（6）并发表明确意见。 

 

回复如下： 
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一、结合前募投资进度、募集资金具体投向、货币资金及短期借款余额、银

行授信等情况，说明发行人本次融资必要性、补充流动资金的必要性及金额测算

合理性，货币资金具体使用规划、拟投入的募集资金是否全部为资本性支出，本

次补充流动资金占比是否符合《发行监管问答——关于引导规范上市公司融资行

为的监管要求（修订版）》的规定 

本所律师进行了如下核查： 

1、查阅天健会计师出具的天健审〔2022〕10235 号《浙江宏昌电器科技股份

有限公司前次募集资金使用情况鉴证报告》； 

2、查阅发行人 2022 年第四次临时股东大会通过的《关于公司向不特定对象

发行可转换公司债券方案的议案》《关于公司向不特定对象发行可转换公司债券

募集资金使用可行性分析报告的议案》； 

3、查阅发行人《2022 年第三季度报告》及财务报表； 

4、查阅发行人的说明。 

本所律师核查后确认： 

（一）结合前募投资进度、募集资金具体投向、货币资金及短期借款余额、

银行授信等情况，说明发行人本次融资必要性、补充流动资金的必要性及金额测

算合理性 

1、前次募集资金投资进度 

截至 2022年 9月 30日，发行人前次募集资金投资项目的投资进度情况如下： 

单位：万元 

序

号 
募集资金投资项目 

募集资金承

诺投入金额 

截止 2022 年 9 月末

募集资金累计投资额 

项目达到预定可

使用状态日期 

1 
年产 1900 万套家用电器磁感流

体控制器扩产项目 
38,167.56 11,437.30 2024 年 6 月 

2 研发中心建设项目 6,001.01 2.60 2024 年 6 月 

3 
超

募

资

金 

年产 500 万套洗衣机模块

化组件生产基地建设项目 
3,000.00 1,856.22 2023 年 6 月 

4 永久补充流动资金 6,250.00 6,250.00 不适用 

5 尚未明确用途的超募资金 1,168.86 - - 

合计 54,587.43 19,546.12 - 

截至 2022 年 9 月 30 日，发行人前次募集资金的投资项目正在按照投资计划
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进行正常投入建设。 

2、本次募集资金具体投向 

本次募集资金将用于“电子水泵及注塑件产业化项目”和“补充流动资金”。

“电子水泵及注塑件产业化项目”建成投产后，公司将新增年产 250 万件电子水

泵和 750 万件注塑件的产能，募集资金将用于该项目的土建工程、设备购置及安

装、工程建设其他费用。项目具体投资构成情况及资金来源情况如下表所示： 

序号 项目 投资金额（万元） 资金来源 

1 土地购置费 2,164.05 自有资金投入 

2 土建工程 19,670.25 
募集资金投入，不足部分使用自

有资金投入 
3 设备购置及安装 7,392.96 

4 工程建设其他费用 582.68 

5 基本预备费 829.38 自有资金投入 

6 铺底流动资金 1,337.31 自有资金投入 

- 总投资 31,976.62 - 

3、货币资金及短期借款余额 

根据发行人《2022 年第三季度报告》及财务报表并经发行人确认，截至 2022

年 9 月末，发行人货币资金余额为 39,761.56 万元，其中 30,691.07 万元存放于募

集资金专户，5,067.21 万元为开具票据的票据保证金，交易性金融资产中有 6,000

万元募集资金和 4,530 万元自有资金购买的流动性较高的理财产品。剔除前次募

集资金余额和票据保证金外，发行人可使用的自有资金为 4,003.28 万元银行存款

和 4,530 万元流动性较高的理财产品。 

截至 2022 年 9 月末，发行人需以现金偿还的短期借款 5,084.85 万元、应付

职工薪酬和应交税费等商业信用负债余额合计为 3,114.24 万元。因此，发行人自

有资金将主要用于支付日常经营支出。 

4、银行授信情况 

截至 2022 年 9 月末，公司与招商银行股份有限公司签订《授信协议》的授信

金额为 8,000 万元，尚未使用的授信余额为 4,500 万元。 

5、本次融资必要性、补充流动资金的必要性及金额测算合理性 

（1）发行人自有资金无法满足投资项目建设的需求 

截至 2022 年 9 月末，发行人可使用的自有资金为 4,003.28 万元银行存款和
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4,530 万元流动性较高的理财产品；公司需以现金偿还的短期借款 5,084.85 万元、

应付职工薪酬和应交税费等商业信用负债余额合计为 3,114.24 万元。因此，公司

自有资金将主要用于支付日常经营支出。 

（2）银行融资不利于公司投资项目建设 

银行借款的期限相对较短，单家银行授信额度较低，融资规模受信贷政策影

响较大，不利于公司投入长期建设项目，同时，公司发行可转债的融资成本低于

银行借款，期限相对较长，因此公司更倾向于通过发行可转债募集建设项目需要

的投资资金和补充流动资金缺口。 

因此，公司自有资金主要将用于支付日常经营支出，导致无法满足投资项目

建设的需求；银行借款期限相对较短，单家银行授信额度较低，融资规模受信贷

政策影响较大，不利于公司投入长期建设项目。因此，公司通过发行可转债募集

建设项目需要的投资资金具有必要性。 

（3）补充流动资金的必要性及金额测算合理性 

随着公司业务规模和营业收入持续增长，预计未来几年市场拓展、研发投入、

日常经营等环节对流动资金的需求将进一步提高。根据发行人的测算，综合考虑

公司发展战略、业务发展状况、往年的增长率及宏观经济环境等因素，假设 2022

年-2024 年分别按照 12.00%、18.00%和 20.00%的增长率作为测算依据，预计 2022

年-2024 年公司累计需要投入流动资金总额为 13,555.04 万元。因此，本次以

11,000.00 万元募集资金用于补充流动资金具有合理性。 

2019 年度、2020 年度和 2021 年度，公司营业收入分别为 50,610.16 万元、 

57,700.44 万元和 76,782.35 万元，分别较上期增长 31.42%、14.01%、33.07%。公

司预测 2022 年、2023 年、2024 年的营业收入增长比例时，参考了公司过去三年

的收入增长情况，并考虑了首次公开发行股票募投项目投产时间等因素，预测增

长比例分别为 12.00%、18.00%和 20.00%，并根据 2021 年的经营性流动资产和流

动负债结构预测未来三年流动资金缺口。因此，公司对未来三年流动资金缺口的测

算具有合理性。 

（二）货币资金具体使用规划、拟投入的募集资金是否全部为资本性支出 

1、货币资金具体使用规划 
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根据发行人的说明，截至 2022 年 9 月末，公司货币资金余额为 39,761.56 万

元，其中 30,691.07 万元存放于募集资金专户，5,067.21 万元为开具应付票据的票

据保证金，为受限资金。此外，公司交易性金融资产中有 6,000 万元募集资金和

4,530 万元自有资金购买的流动性较高的理财产品。剔除前次募集资金余额和票

据保证金等受限资金外，公司可使用的自有资金为 4,003.28 万元银行存款和 4,530

万元流动性较高的理财产品。 

截至 2022 年 9 月末，公司需以现金偿还的短期借款 5,084.85 万元、应付职

工薪酬和应交税费等商业信用负债余额合计为 3,114.24 万元。因此，公司自有资

金将主要用于支付日常经营支出。 

2、拟投入的募集资金是否全部为资本性支出 

本次募集资金拟投入“电子水泵及注塑件产业化项目”和“补充流动资金”

两个项目。 

 “电子水泵及注塑件产业化项目”投资总额为 31,976.62 万元，拟投入募集

资金 27,000 万元，项目具体投资构成情况及资金来源情况如下表所示： 

序号 项目 
投资金额（万

元） 
资金来源 是否为资本性支出 

1 土地购置费 2,164.05 自有资金投入 是 

2 土建工程 19,670.25 募集资金投入，不足

部分使用自有资金投

入 

是 

3 设备购置及安装 7,392.96 是 

4 工程建设其他费用 582.68 是 

5 基本预备费 829.38 自有资金投入 否 

6 铺底流动资金 1,337.31 自有资金投入 否 

- 总投资 31,976.62 - - 

从上表数据可以看出，“电子水泵及注塑件产业化项目”投资中的土地购置

费、基本预备费、铺地流动资金均使用自有资金投入，募集资金将用于该项目的

土建工程、设备购置及安装、工程建设其他费用。因此“电子水泵及注塑件产业

化项目”拟投入的募集资金均为资本性支出。 

“补充流动资金”项目投入的募集资金拟用于补充公司日常经营所需的流动

资金，不属于资本性支出。 

（三）本次补充流动资金占比是否符合《发行监管问答——关于引导规范上

市公司融资行为的监管要求（修订版）》的规定 
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发行人本次拟募集资金总额为 38,000 万元，其中“电子水泵及注塑件产业化

项目”拟投入募集资金金额为 27,000 万元，用于土建工程、设备购置及安装、工

程建设其他费用，均为资本性支出；“补充流动资金”拟投入募集资金金额为 11,000

万元。 

因此，本次补充流动资金金额占募集资金总额的比例为 28.95%，未超过 30%，

符合《发行监管问答——关于引导规范上市公司融资行为的监管要求（修订版）》

（已废止）和现行有效的《证券期货法律适用意见第 18 号》中关于补充流动资金

的规定。 

综上，本所律师认为： 

发行人本次融资具有必要性，补充流动资金具有必要性、金额测算具有合理

性；“电子水泵及注塑件产业化项目”拟投入的募集资金均为资本性支出，“补

充流动资金”项目投入的募集资金用于补充公司日常经营所需的流动资金，不属

于资本性支出；本次补充流动资金占比符合《发行监管问答——关于引导规范上

市公司融资行为的监管要求（修订版）》（已废止）和现行有效的《证券期货法

律适用意见第 18 号》中关于补充流动资金的规定。 

二、募投项目土地使用权证办理进展，是否存在无法办理土地使用权证书的

风险，是否对募投项目的实施造成不利影响，发行人拟采取的替代措施 

本所律师进行了如下核查： 

1、发行人 2022 年第四次临时股东大会审议通过的《关于公司向不特定对象

发行可转换公司债券方案的议案》《关于公司向不特定对象发行可转换公司债券

募集资金使用可行性分析报告的议案》； 

2、发行人取得的不动产权证书。 

本所律师核查后确认： 

发行人已取得募投项目用地的不动产权证书，编号为浙（2023）金华市不动

产权第 0009350 号。因此，发行人不存在无法办理土地使用权证书的风险，不会

对募投项目的实施造成不利影响。 

——本补充法律意见书正文结束——  
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    本法律意见书正本一式伍份，无副本。 

    本法律意见书出具日为          年       月       日。 

 

 

国浩律师（杭州）事务所 

 

 

负责人：颜华荣___________        经办律师：徐 峰______________ 

 

 

程 祺______________ 

 

 

 

 

 
 
 

 

 

 

 

 
 
 


