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一、 本次募集资金使用计划 

本次发行股票募集资金总额不超过21,858.35万元（含本数），符合以简易程

序向特定对象发行股票的募集资金不超过人民币三亿元且不超过最近一年末净

资产百分之二十的规定。 

2022年12月31日，公司归属于母公司所有者权益为134,385.02万元，根据监

管部门的指导意见，截至本报告公告日，公司前次募集资金补充流动资金金额超

出前次募集资金总额的30%，公司将超出部分5,018.65万元于本次募集资金的总

额中调减，扣减后拟募集资金总额为21,858.35万元。 

扣除发行费用后的募集资金净额将全部用于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资总额 拟使用募集资金额 

1 
年产10万吨高压电缆屏蔽料用纳米碳材

料项目 
100,378.66 21,858.35 

合计 100,378.66 21,858.35 

在本次以简易程序向特定对象发行股票的募集资金到位之前，公司将根据项

目进度的实际情况以自筹资金进行先期投入，并在募集资金到位之后，依据相关

法律法规的要求和程序对先期投入资金予以置换。 

本次以简易程序向特定对象发行股票的募集资金到位后，公司将按照项目的

实际资金需求将募集资金投入上述项目。本次发行扣除发行费用后的募集资金净

额低于项目总投资金额，不足部分公司将以自有资金或通过其他法律法规允许的

融资方式解决。 

二、本次募集资金投资项目的可行性分析 

（一）项目基本情况 

本项目的实施主体为联科新材料。项目拟在联科新材料潍坊市临朐县东城省

级化工产业园区内实施。本项目主要用于高压电缆屏蔽料用纳米碳材料的研发和

生产，建设内容包括 4 条 2.5 万吨/年纳米碳材料生产线、1 套 55t/h 工艺废气余

热锅炉等，计划项目建设周期为 24 个月。 
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（二）项目实施的必要性分析 

1、国家规划大力支持，项目符合产业政策推进方向 

本次发行募集资金投资项目“年产 10 万吨高压电缆屏蔽料用纳米碳材料项

目”属于国家发展和改革委员会《产业结构调整指导目录》（2019 年本）第一类：

“鼓励类”十一款“石化化工”第 12 条“改性型、水基型胶粘剂和新型热熔胶，

环保型吸水剂、水处理剂，分子筛固汞、无汞等新型高效、环保催化剂和助剂，

纳米材料，功能性膜材料，超净高纯试剂、光刻胶、电子气、高性能液晶材料等

新型精细化学品的开发与生产”，本项目产品为纳米碳材料，主要应用于高压电

缆屏蔽料，属于国家重点支持的产业发展方向。 

2、落实公司炭黑“专精特新”业务发展战略，提升公司竞争力 

我国普通炭黑产品市场竞争激烈，公司采取差异化方式，坚持“专精特新”

业务发展战略，较早开发非橡胶用炭黑如导电炭黑等附加值相对较高的炭黑产

品。本次募投项目实施是落实公司炭黑业务“专精特新”业务发展战略的重要举

措，有利于提升公司的综合竞争力，形成新的业绩增长点，实现股东价值的最大

化。建设“年产 10 万吨高压电缆屏蔽料用纳米碳材料项目”，有利于增强公司长

期可持续发展能力、提升公司业务抗风险能力和盈利能力。 

3、把握行业发展机遇，发力高压电缆屏蔽料业务 

公司本次募集资金投资“年产 10 万吨高压电缆屏蔽料用纳米碳材料项目”，

建成投产后将达到年产高压电缆屏蔽料用纳米碳材料 10 万吨的生产能力。上述

项目的实施符合国家相关的产业政策导向以及公司发展战略方向，将有利于公司

夯实在导电炭黑业务的布局，加速抢占市场份额，进一步提升公司导电炭黑业务

的综合实力。 

4、我国高压电缆屏蔽料用碳材料长期依赖国外进口，受制于人 

本次募投项目的产品为高压电缆屏蔽料用纳米碳材料，目前国内 110KV 及

以上高压电缆屏蔽料用导电纳米碳材料主要从日本、美国、加拿大等国进口，为

了解决这一材料难题，公司参与了由南方电网牵头、中科院院士陈维江院士及中

国工程院院士雷清泉院士等作为特邀专家的国产高性能电缆料协同创新联盟高
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压电缆屏蔽料研发工作组，共同就高压电缆屏蔽料用纳米碳材料进行理论研究及

研发，并由公司承担高压电缆屏蔽料用纳米碳材料产业化生产。 

高压电缆屏蔽料用导电纳米碳材料要求纯净度极高，易分散，导电性能好，

在生产过程中纯净度很难达到指标要求，为能达到国外同类产品纯净度水平，高

压电缆屏蔽料用导电纳米碳材料必须专线生产，因此，公司拟通过本次发行募集

资金建设“10 万吨高压电缆屏蔽料用纳米碳材料项目”，实现高压电缆屏蔽料用

纳米碳材料国产化生产。 

（三）项目实施的可行性分析 

1、国家政策大力支持，利于项目顺利实施 

随着“碳达峰、碳中和”、《关于完整准确全面贯彻新发展理念做好碳达峰碳

中和工作的意见》、《科技支撑碳达峰碳中和实施方案（2022—2030 年）》等国家

政策持续落地推进，国家电网发力新型电力系统建设，从规划上看，两网“十四

五”期间合计规划投资 2.9 万亿，平均每年 5,800 亿，电网投资进入新的成长阶

段，有力支撑“碳达峰、碳中和”工作。 

随之，高压电缆屏蔽料用纳米碳材料迎来了新的市场机遇，随着国家加大电

能的使用，减少碳量排放，公司通过本次募投项目投产高压电缆屏蔽料用纳米碳

材料，有助于公司抢占高压电缆屏蔽料市场。 

2、电力电缆行业前景广阔，导电炭黑发展前景良好 

本次募投项目产品高压电缆屏蔽料用纳米碳材料具有纳米级的微观结构，粒

径小，结构链枝发达，纯净度高，具有良好的加工稳定性、力学性、电性能及表

面光洁度高等关键性能指标，其作为高压电缆屏蔽料中的纳米导电材料使用，在

电缆中主要起到改善电场分布，避免导体与绝缘层之间发生局部放电，提高电缆

起始电晕放电和电缆耐游离放电性能的作用。上述高压电缆屏蔽料用纳米碳材料

可以用于陆地高压电缆、海缆中的高压电缆，同时因其性能较高，可以用于陆地

中低压电缆及海缆中的中压电缆，且陆地特高压电缆需要陆地高压电缆及中低压

进行电力配合层层输送，因此本次募投项目高压电缆屏蔽料用纳米碳材料应用较

广，市场空间和市场前景较好。 
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公司抓住电网高压化趋势、新能源电力及配套产业景气发展，着力高压电缆

屏蔽料用纳米碳材料建设，发展方向符合国家产业政策，市场前景广阔。 

3、公司的技术积累和研发能力为项目实施提供了有力的保证 

公司一直以来将研发投入视为公司提升核心竞争力的重要举措，通过改善技

术设备和科研条件，引进高级研发人才等方式进行大量研发投入，体现出公司对

研发领域的高度重视，同时也为本次募投项目的建设提供了重要支撑。公司一直

注重产品技术应用，经过快速的发展，通过对前瞻性、关键性技术的不断探索，

攻克了多项行业内技术难题，掌握众多核心技术，积累多项研发成果。 

公司在导电炭黑领域已取得“高纯净炭黑的生产方法”（ZL201811052126.8），

“一种电缆内屏蔽料用炭黑的生产方法”（ZL201810894035.2），以及“低多环芳

烃 LK5050 环保炭黑生产技术的研发”等导电炭黑相关核心技术、发明专利，公

司生产的型号为 LK2105、LK2107 产品在导电炭黑领域具有较高的市场地位和

竞争力。 

为做好 110kv 及以上高压电缆屏蔽料用纳米碳材料的技术研发，实现高压电

缆屏蔽料用导电纳米碳材料的产业化，2021 年 9 月，南方电网科学研究院有限

责任公司主办成立了“高压电缆屏蔽料研发工作组”，就高品质导电炭黑等进行

专题研究，中科院陈维江院士、中国工程院雷清泉院士等作为研发工作组特邀专

家，公司董事、联科新材料执行董事陈有根，联科新材料总经理张友伟作为研发

组成员参与其中。2021 年 10 月由南方电网科学研究院有限责任公司牵头，青岛

汉缆股份有限公司、中天科技海缆股份有限公司、特变电工山东鲁能泰山电缆有

限公司等产业单位，武汉大学、西安交通大学等高校成立了“新型电工材料和绿

色电力装备”创新联合体，以解决制约新型电工材料和绿色电力装备产业发展的

核心关键技术，联科新材料作为唯一的炭黑生产企业参与其中。 

公司在高压电缆屏蔽料用纳米碳材料的研发技术储备较为充分，结合已有的

技术储备和后期的研发投入，本项目实施的技术可行性较高。 

4、稳定的原材料及客户资源为项目的顺利实施创造条件 

一方面，本次募投项目主要系公司原有低压电缆屏蔽料用纳米碳材料业务基
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础上进行的升级及产品高端化，原材料耗用与公司原有导电炭黑基本一致，且公

司可以就近取得本次募投项目所需的原材料如蒽油、乙烯焦油等。 

另一方面，本次募投项目的目标客户与公司现有的导电炭黑低压电缆屏蔽料

客户群体基本一致，且公司通过南方电网牵头本次高压电缆屏蔽料用纳米碳材料

研发，与浙江万马股份有限公司和江阴市海江高分子材料有限公司等公司建立了

良好合作关系，可以有效缩短本次募投项目产品的市场开拓周期，同时，本次募

投项目所在地地处环渤海经济圈中心腹地，靠近青岛港口，具有良好的交通物流、

港口条件，为产品出口海外市场提供便利条件且处于环渤海区域的山东省是我国

最大的电缆生产基地，产品销售具有靠近客户市场的区位优势。 

因此，上述稳定的原材料及客户资源为本次募投项目新增产能充分消化及实

现进口替代创造了有利条件。 

（四）项目投资概算 

本次募集资金投资项目将建成 4×2.5 万吨/年高压电缆屏蔽料用纳米碳材料

生产装置，配套 1×55t/h 工艺废气余热锅炉、脱硝脱硫装置及与项目配套的公用

工程，计划投资总额为 100,378.66 万元，具体投资明细如下： 

单位：万元 

序号 项目 投资金额 占比 
拟募集资金 

投入 

1 项目建设投资 87,979.84 87.65% 21,858.35 

1.1 固定资产 73,375.22 73.10% 18,187.47 

1.2 无形资产 6,900.13 6.87% 3,670.88 

1.3 递延资产 160.98 0.16%   

1.4 预备费 7,543.51 7.52%   

2 建设期贷款利息 - -   

3 流动资金 12,398.83 12.35%   

总投资金额 100,378.66 100.00% 21,858.35 

（五）实施主体 

本项目的实施主体为山东联科新材料有限公司，系山东联科科技股份有限公

司的控股子公司。待本次发行的募集资金到位后，公司将以增资的形式投入实施
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主体，实施主体负责募集资金投资项目的具体实施。 

（六）项目的实施进度安排 

本次募投项目将建设启动时间节点设为 T，预计建设期为 24 个月。项目建

设期内主要包括项目规划、设备采购、厂房建设、人员招聘及培训、设备调试等

实施内容。T+2 年，一期项目开始正式投产，T+3 年二期项目正式投产，T+4 年

项目完全达产。具体项目实施进度安排如下表所示： 

序

号 
实施步骤 T 年 

T+1 年 
T+2 年 T+3 年 T+4 年 T+5 年 

Q1 Q2 Q3 Q4 

1 项目规划          

2 设备采购          

3 厂房建设          

4 人员招聘及培训          

5 设备调试          

6 
项目达产（产能释放

80%） 
         

7 
项目达产（产能释放

100%） 
         

注：表中“Q1、Q2、Q3、Q4”是指第 1 季度、第 2 季度、第 3 季度和第 4 季度。 

（七）项目经济效益情况 

根据可行性研究报告，本项目经济效益情况如下所示： 

序号 项目 单位 指标 

1 项目达产年营业收入 万元 157,922.48 

2 项目达产年净利润 万元 27,414.55 

3 项目达产年毛利率 % 24.59% 

4 项目达产年净利率 % 17.36% 

5 内部收益率（IRR）（税后） % 30.96% 

6 内部收益率（IRR）（税前） % 35.62% 

7 净现值（NPV）（税后） 万元 74,507.07 

8 净现值（NPV）（税前） 万元 96,078.20 

9 动态回收期（税后） 年 5.72 

10 静态回收期（税后） 年 4.65 

11 总投资收益率 % 32.13% 
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序号 项目 单位 指标 

12 项目资本金净利率 % 27.31% 

（八）项目涉及的审批、备案事项 

截至本报告出具日，本项目已完成项目备案，并取得备案文件（项目代码：

2110-370724-04-01-897319）；已取得潍坊市生态环境局临朐分局出具的《关于山

东联科新材料有限公司年产 10 万吨高压电缆屏蔽料用纳米碳材料项目环境影响

报告书的批复》（临环审字【2022】11 号）；本次募投项目已取得山东省发展和

改革委员会出具的《山东省发展和改革委员会关于山东联科新材料有限公司年产

10 万吨高压电缆屏蔽料用纳米碳材料项目节能报告的审查意见》（鲁发改项审

【2022】310 号）。 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次募集资金的运用符合国家相关的产业政策以及公司战略发展方向，具有

良好的市场发展前景和经济效益。募投项目完成后，有助于进一步丰富公司的产

品线，提升公司的核心竞争力、持续盈利能力和抗风险能力，符合公司及公司全

体股东的利益。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

1、本次发行对公司财务指标的影响 

本次发行募集资金到位、募投项目顺利实施后，公司合并报表的总资产及净

资产规模均相应增加，资金实力将迅速提升，资产负债率将有所降低，流动比率

和速动比率将有所提高；公司的可持续发展能力和盈利能力将得到较大幅度的改

善，有利于公司提升销售规模及盈利水平，提高公司偿债能力，降低财务风险。 

2、本次发行对公司盈利能力的影响 

本次发行募集资金到位后，公司总股本和净资产均将有所增加，由于募集资

金投资项目无法在短期内产生经济效益，每股收益和净资产收益率等财务指标在

短期内可能出现一定幅度的下降。但从长期来看，募集资金投资项目具有良好的
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市场前景和经济效益，将有助于扩大公司现有业务的规模，提升公司市场竞争力，

从而进一步提高公司盈利能力。 

3、本次发行对公司现金流量的影响 

本次发行完成后，公司筹资活动现金流入将会大幅增加。随着募集资金到位

后逐步投入到公司的生产经营活动，未来公司经营活动现金流量将逐步增加。 

四、结论 

综上所述，本次募集资金投资使用用途符合国家相关产业政策、公司所处行

业发展趋势和公司未来发展规划，具有良好的市场前景和经济效益，本次募集资

金到位和投入使用后，有利于提升公司整体竞争实力和抗风险能力，增强公司可

持续发展能力，为公司发展战略目标的实现奠定基础。因此，本次募集资金投资

项目具有可行性、必要性，符合公司及全体股东的利益。 

 

山东联科科技股份有限公司 

董事会 

2023年2月28日 
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