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关于浙江天铁实业股份有限公司申请 

向特定对象发行股票发行注册环节 

反馈意见落实函的回复（修订稿） 

 

 

中国证券监督管理委员会、深圳证券交易所： 

由浙江天铁实业股份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”或“天铁股

份”）转来的《发行注册环节反馈意见落实函》（审核函〔2023〕020017 号）

（以下简称“落实函”）奉悉。我们已对落实函中所提及的天铁股份公司事项进

行了审慎核查，现汇报如下。 
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问题 1 关于前募及本募 

申报文件显示，截至 2022 年 10 月 31 日，发行人 2021 年再融资募集资金

的使用进度为 37.40%，其中“年产 40 万平方米橡胶减振垫产品生产线建设项目”

募集资金使用进度为 14.12%，“年产 45 万根钢轨波导吸振器产品生产线建设项

目”募集资金使用进度为 3.00%；本次发行募集资金拟全部用于补充流动资金，

其中 10 亿元拟用于安徽天铁自建项目。请发行人说明：（1）2021 年再融资募

投项目进展缓慢的原因及最新资金使用进度，前募方案的可行性论证是否充分；

结合公司现有产品的产能利用率、市场供需情况、项目最新进展等，进一步分

析前次募投项目是否存在变更或延期的风险。（2）结合公司资金余额及具体用

途、资金缺口关键指标的选取依据及测算过程、与公司主要业务的现有水平及

同行业可比公司的对比情况等，说明本次募集资金规模的必要性和合理性。（3）

安徽天铁自建项目的投资测算情况、预计投资规模、项目实施计划及进展情况

等，未将该自建项目作为本次募投项目的原因，是否存在实施障碍及风险。 

请保荐机构、申请人会计师发表核查意见，请申请人会计师就前募资金使

用情况更新鉴证意见。 

【回复】 

一、2021 年再融资募投项目进展缓慢的原因及最新资金使用进度，前募方

案的可行性论证是否充分；结合公司现有产品的产能利用率、市场供需情况、

项目最新进展等，进一步分析前次募投项目是否存在变更或延期的风险 

（一）2021 年再融资募投项目进展缓慢的原因及最新资金使用进度 

1、项目实施最新进展及资金使用进度 

根据中兴财光华出具的《关于浙江天铁实业股份有限公司前次募集资金使用

情况鉴证报告》（中兴财光华审专字（2023）第 318003 号），截至 2022 年 12

月 31 日，发行人 2021 年再融资募投项目资金使用进度如下所示： 

单位：万元 

募集资金总额：79,471.65 已累计使用募集资金金额：31,141.47 

变更用途的募集资金总额：0.00 

变更用途的募集资金总额比例：
0.00% 

各年度使用募集资金金额 

2021 年度：22,471.65 

2022 年度：8,669.82 
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投资项目 截止日募集资金累计投资额 项目达到

预定可使

用状态日

期 

序

号 

承诺投资 

项目 

实际投资 

项目 

募集前承

诺投资金

额 

募集后承

诺投资金

额 

实际投资

金额 

使用进

度比例 

1 

年产 40 万平

方米橡胶减

振垫产品生

产线建设项

目 

年产 40 万

平方米橡胶

减振垫产品

生产线建设

项目 

49,800.00 49,800.00 8,453.82 16.98% 2024.12.31 

2 

年产 45 万根

钢轨波导吸

振器产品生

产线建设项

目 

年产 45 万

根钢轨波导

吸振器产品

生产线建设

项目 

7,200.00 7,200.00 216.00 3.00% 2024.12.31 

3 
补充流动资

金 

补充流动资

金 
24,000.00 22,471.65 22,471.65 100.00% 不适用 

合计 81,000.00 79,471.65 31,141.47 39.19%  

由上表可知，截至 2022 年 12 月 31 日，公司 2021 年再融资募集资金的使用

进度为 39.19%，其中“年产 40 万平方米橡胶减振垫产品生产线建设项目”募集

资金使用进度为 16.98%，“年产 45 万根钢轨波导吸振器产品生产线建设项目”

募集资金使用进度为 3.00%，上述项目达到预定可使用状态日期为 2024 年 12 月

31 日。 

截至本回复出具日，上述募投项目已取得项目建设用地，均已完成土地平整

等项目前期准备工作。其中“年产 40 万平方米橡胶减振垫产品生产线建设项目”

正在进行土建施工，目前处在地基建设阶段，预计可于 2024 年 12 月达到预定可

使用状态；“年产 45 万根钢轨波导吸振器产品生产线建设项目”因疫情原因暂

未取得施工许可证，仅进行了土地平整、土方回填等工作，尚未开始土建施工，

预计于 2023 年一季度可取得施工许可证，之后进行施工建设。 

2、2021 年再融资募投项目进展缓慢的原因 

公司 2021 年再融资募投项目进展相对较慢的原因，主要系募投项目用地取

得时间较晚。在募投用地的实际取得过程中，因变更土地性质事项需浙江省自然

资源厅进行审批，受疫情影响等原因相关审批流程有所延后，审批周期有所延长，

公司于 2022 年 10 月实际获得募投用地的土地使用权证书，在募投项目用地取得

当月即开始着手土地平整、土方回填等项目建设前期工作，目前处于地基建设阶
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段。目前，相关募投项目市场环境和投入计划均未发生重大不利变化，相关建设

有序进行，未来公司将继续按计划投入募集资金。 

（二）前募方案的可行性论证是否充分 

1、2021 年再融资项目对募投项目的可行性论证情况 

（1）年产 40 万平方米橡胶减振垫产品生产线建设项目 

政策方面，近年来，国家发布了一系列政策，支持轨道交通及减振降噪行业

发展，为募集资金投资项目的实施提供了良好的政策环境。 

市场需求方面，我国城市轨道交通保持持续快速发展趋势，社会环保意识的

日益增强与减振降噪技术的宣传推广也将为减振降噪产品带来广阔的市场空间，

为募集资金投资项目新增产能的消化提供了良好保障。 

客户资源方面，公司凭借良好的信誉、优质的产品，在长期业务发展过程中

积累了大批优质的客户资源，并长期保持稳定的合作共赢关系。 

技术方面，公司通过多年的技术积累，形成了“产品结构、材料技术、模块

化装配、振噪评测”等该领域全覆盖的四大核心技术方向，并打造了一支综合实

力较强的技术团队，为项目实施提供了较好的技术保障。 

生产经验方面，公司丰富的生产管理经验及严格的质量控制体系为本项目顺

利实施奠定了良好的基础。 

（2）年产 45 万根钢轨波导吸振器产品生产线建设项目 

政策方面及市场需求方面，国家近年来发布了一系列政策支持和鼓励我国轨

道交通产业及减振降噪产品的发展，鼓励噪声与振动污染控制设备，鼓励城市轨

道交通减振、降噪技术应用，鼓励铁路新线建设、既有铁路改扩建及铁路专用线

建设，鼓励城市及市域轨道交通新线建设（含轻轨、有轨电车），将为本项目产

品创造较大的市场需求。 

产品方面，本产品已在长春、深圳、郑州、苏州等地广泛应用，产品达到了

预期效果，获得客户认可，凭借产品成功应用的经验、公司良好的口碑和优质的

客户资源，本项目的实施具有较好的市场保障。 
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技术及生产经营方面，本项目产品为公司已有产品，公司已经具备成熟的产

品生产工艺，实现了批量化生产，并积累了丰富的生产经验。公司充足的技术基

础、生产经验以及研发能力将为本项目的实施提供坚实保障。 

2、前募方案的可行性论证充分合理 

（1）2021 年再融资募投项目政策环境良好，符合市场需求 

隔离式橡胶减振垫主要应用于城市轨道交通建设，包括城际铁路、轻轨等领

域，钢轨波导吸振器亦主要应用于城市轨道交通领域。近年来，国家发布了一系

列政策，支持我国城市轨道交通产业的发展，如《中华人民共和国国民经济和社

会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目标纲要》提出要加快建设交通强国，

并进一步提出要在“十四五”期间“新增城市轨道交通运营里程 3,000公里”等

要求，预计城市轨道交通的规划、建设、运营线路规模和投资额持续保持较快的

发展趋势。此外，2022 年 6 月正式施行的《噪声污染防治法》对轨道交通噪声

污染的重视力度加强，亦有利于减振路段占比提升。公司 2021 年再融资募投项

目相关产品具有良好的市场需求，公司相关论证充分合理。 

（2）公司相关产品获市场认可，项目实施具有保障 

公司隔离式橡胶减振垫和钢轨波导吸振器的销量在 2018年至 2021年增长迅

速，其中隔离式橡胶减振垫由 2018 年的 25.92 万平方米增长至 2021 年的 77.56

万平方米，钢轨波导吸振器由 2018 年的 0.60 万根增长至 2021 年的 11.28 万根，

产品在应用过程中获得客户认可，取得良好的口碑。公司丰富的生产经验和技术

基础、产品良好的口碑以及优质的客户资源将为项目实施提供坚实保障，相关论

证充分合理。 

（3）公司技术积累及生产经验丰富，将为项目实施奠定基础 

公司在轨道结构减振领域经营多年，注重自主创新，密切跟踪轨道工程橡胶

制品相关技术的最新发展方向，已形成多项核心技术体系，拥有充足的技术基础。

2021 年再融资募投项目相关产品均为公司已有产品，公司具备成熟的产品生产

工艺与生产管理经验。公司丰富的技术积累和生产经验将为项目实施奠定扎实基

础，相关论证充分合理。 

（4）2021 年再融资募投项目已经公司充分论证，履行了必要的审批程序 
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2021 年再融资募投项目可行性研究报告已经公司第三届董事会第三十三次

会议、2021 年第一次临时股东大会审议通过，发行人已对相关募投项目的必要

性及可行性进行了充分论证，并在募集说明书中进行披露，相关募投项目与公司

决策时点的生产经营规模、财务状况、技术水平和管理能力等相适应，有利于提

高公司综合竞争力和盈利能力，可行性论证充分合理。 

综上，2021 年再融资募投项目的可行性论证是基于项目决策时点公司对未

来市场需求和发展前景的判断，并经过充分内部讨论及外部论证后审慎作出，符

合公司发展阶段和行业特点，可行性论证充分合理。 

（三）结合公司现有产品的产能利用率、市场供需情况、项目最新进展等，

进一步分析前次募投项目是否存在变更或延期的风险 

1、公司现有募投产品的产能利用率较高 

公司 2021 年再融资募投项目产品包括隔离式橡胶减振垫和钢轨波导吸振器，

相关产品报告期内的产能、产量和销量数据如下表所示： 

产品名称 项目 
2022 年度 

1-9 月 
2021 年度 2020 年度 2019 年度 

隔离式橡胶

减振垫 

产能（万平方米） 27.63 36.84 29.50 24.79 

产量（万平方米） 37.39 83.25 59.21 44.41 

产能利用率 135.31% 225.98% 200.73% 179.14% 

销量（万平方米） 55.05 77.56 40.45 40.25 

产销率 147.26% 93.17% 68.31% 90.63% 

钢轨波导吸

振器 

产能（万根） 11.88 15.84 7.92 3.96 

产量（万根） 10.17 14.10 11.12 5.06 

产能利用率 85.60% 89.02% 140.40% 127.76% 

销量（万根） 18.32 11.28 5.72 3.60 

产销率 180.13% 80.00% 51.44% 71.15% 

公司上述产品的产能利用率在报告期内处于较高水平，生产销售情况良好，

预计未来相关产品仍将维持较大的市场需求，公司现有产能预计将无法满足相关

需求，2021 年再融资募投项目的实施将较好地缓解产能不足的压力，预计相关

项目存在变更或延期的可能性较小。 



 2-7 

2、募投产品市场需求向好 

2021 年再融资项目募投产品均系公司现有轨道结构减振类主营业务产品，

主要应用于轨道交通减振降噪领域，相关产品受下游城市轨道交通市场带动。在

国内城市化进程稳步推进，以及轨道交通建设鼓励政策和噪声污染防治政策的双

重推动下，我国交通网密度逐渐加大，轨道减振产品市场需求相对旺盛。此外，

由于上述产品主要面向城市轨道减振降噪领域，最终用户对相应产品质量、供应

能力等要求较高，因此合格供应商较少，同时公司产品质量较高、技术积累深厚、

实施经验丰富，具有较强的竞争优势。 

3、2021 年再融资募投项目正在有序建设 

公司 2021年再融资募集资金于 2021年 11月到账，募投项目用地实际于 2022

年 10 月取得，募投项目用地取得当月即开始着手土地平整、土方回填等项目建

设前期工作。目前“年产 40 万平方米橡胶减振垫产品生产线建设项目”处于土

建施工阶段，预计可于 2024 年 12 月达到预定可使用状态。“年产 45 万根钢轨

波导吸振器产品生产线建设项目”预计将于 2023 年一季度取得施工许可证，将

在取得施工许可证后开展土建施工。公司近年来已经有序完成首发募投项目建设、

可转债募投项目建设等工程建设，负责人员专业知识完备、经验丰富，2021 年

再融资募投项目正在有序进行项目建设，相关政策支持、市场环境等均未发生重

大不利变化，预计存在变更或延期的可能性较小。 

综上，2021 年再融资募投项目相关产品报告期内产能利用率较高，生产销

售情况良好，市场需求及政策支持向好，具有良好的发展前景，且公司目前正在

有序进行募投项目建设，预计存在变更或延期的可能性较小，同时相关风险已经

在募集说明书中披露。 

二、结合公司资金余额及具体用途、资金缺口关键指标的选取依据及测算

过程、与公司主要业务的现有水平及同行业可比公司的对比情况等，说明本次

募集资金规模的必要性和合理性 

（一）公司资金余额及具体用途 

截至 2022 年 9 月 30 日，公司资金余额的具体构成及拟使用用途如下所示： 
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单位：万元 

项目 金额 占比 拟使用用途 

库存现金 0.02 0.00% 日常备用现金 

银行存款 26,146.16 29.07% 

其中募集资金专户余额为 3,533.24 万元，用

于募投项目建设；其中募集资金暂时补充流

动资金 9,000.00 万元，期满后归还募集资金

专户，用于募投项目建设；其余 13,612.92

万元，用于满足原材料采购、工资发放、短

期借款周转等短期资金需求 

其他货币资金 6,785.13 7.54% 主要为保证金等，短期使用受限 

交易性金融资产 57,000.00 63.38% 

其中 49,000.00 万元理财由募集资金购买，

赎回后归还募集资金专户，用于募投项目建

设；其余 8,000.00 万元，赎回后将用于满足

原材料采购、工资发放、短期借款周转等资

金需求 

合计 89,931.31 100.00% 

其中 61,533.24 万元为募集资金，自由货币

资金（资金余额-募集资金余额）28,398.07

万元 

注：交易性金融资产系公司购买的银行理财产品。 

由上表可知，截至 2022 年 9 月 30 日，公司资金余额为 89,931.31 万元，其

中 61,533.24 万元为募集资金（包括募集资金专户余额 3,533.24 万元、募集资金

暂时补流 9,000.00 万元、募集资金购买理财 49,000.00 万元），将用于募投项目

建设；剩余资金 28,398.07 万元，其中保证金等 6,785.13 万元，短期使用受限，

其余 21,612.94 万元，用于满足原材料采购、工资发放、短期借款周转等短期资

金需求。 

公司自由货币资金（资金余额-募集资金余额）低于最低货币资金保有量

69,238.41 万元（具体计算方法详见本问题回复“（二）、3、最低货币资金保有

量测算方法”），现有的货币资金将主要用于保障公司日常运营，无法满足公司

进一步发展所需资金，本次募集资金具有必要性和合理性。 

（二）公司资金缺口关键指标的选取依据及测算过程 

公司资金缺口测算主要依据为公司未来三年的资金需求与目前可自由支配

的货币资金余额的差值，其中公司未来三年的资金需求包括运营资金追加额、未

来大额资金支出计划和最低货币资金保有量。 

1、运营资金追加额测算方法及关键指标选取依据 

（1）运营资金追加额测算合理审慎 
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运营资金追加额计算采用销售百分比法，以估算企业的营业收入为基础，对

构成企业日常生产经营所需流动资金的主要经营性流动资产和流动负债分别进

行估算，进而预测企业未来期间生产经营对流动资金的需求程度。 

其中关键指标“未来三年（2022 年至 2024 年）营业收入增长率”选取依据

为：根据公司 2019 年至 2021 年营业收入复合增长率 31.54%，并结合对未来三

年（2022 年至 2024 年）市场情况的预判以及公司自身的战略布局，假设公司 2022

年至 2024 年营业收入增长率为 30%，关键指标选取综合考虑公司历史经营状况

与未来市场需求，选取依据合理审慎。 

销售百分比法计算公式：预测期流动资产=应收票据+应收账款+应收款项融

资+预付款项+存货+合同资产，预测期流动负债=应付票据+应付账款+合同负债，

预测期平均流动资金占用=预测期流动资产-预测期流动负债，预测期流动资金

缺口=预测期期末流动资金占用-基期流动资金占用。 

测算过程具体如下： 

单位：万元 

项目 
2021 年经营

性科目金额 

占 2021 年营

业收入比例 

预计 2022 年至 2024 年经营性科目金额 

2022 年 E 2023 年 E 2024 年 E 

营业收入 171,327.06 - 222,725.18 289,542.73 376,405.55 

应收票据 11,729.81 6.85% 15,248.75 19,823.38 25,770.39 

应收账款 116,128.90 67.78% 150,967.57 196,257.84 255,135.19 

应收款项融资 12,066.38 7.04% 15,686.29 20,392.18 26,509.84 

预付款项 1,535.17 0.90% 1,995.72 2,594.44 3,372.77 

存货 36,833.56 21.50% 47,883.63 62,248.72 80,923.33 

合同资产 8,260.61 4.82% 10,738.79 13,960.43 18,148.56 

经营性流动资产

合计 
186,554.43 108.89% 242,520.76 315,276.99 409,860.08 

应付票据 17,956.53 10.48% 23,343.49 30,346.54 39,450.50 

应付账款 31,777.75 18.55% 41,311.08 53,704.40 69,815.72 

合同负债 1,742.32 1.02% 2,265.02 2,944.52 3,827.88 

经营性流动负债

合计 
51,476.60 30.05% 66,919.58 86,995.45 113,094.09 

流动资金占用额 135,077.83 78.84% 175,601.18 228,281.53 296,765.99 

当年新增缺口   40,523.35 52,680.35 68,484.46 
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项目 
2021 年经营

性科目金额 

占 2021 年营

业收入比例 

预计 2022 年至 2024 年经营性科目金额 

2022 年 E 2023 年 E 2024 年 E 

未来三年营运资

金缺口合计 
161,688.16 

（2）关键指标选取依据与同行业具有可比性 

目前轨道结构减振产品上市公司较少，且相关上市公司最近三年未进行经营

活动现金流缺口测算，因此选取部分与公司同处“橡胶和塑料制品业”的公司；

目前公司锂化物业务产品生产、销售规模较小，但属于公司未来发展的重要增长

点，因此选取部分生产销售锂化物产品、锂电池相关产品的公司。上述公司近期

经营活动现金流缺口测算过程中未来营业收入增长率参数设置情况如下： 

同行业 

公司 主要经营产品 

流动资金

缺口测算

方法 

测算基础 

未来三年营

业收入增长

率参数设置 

参数确定依据 

恩捷股份 

膜类产品、包装印刷

产品、纸制品 

包装 

销售百分

比法 

未来三年营业

收入 

2021 年-2023 年 

26.78% 

2018 年至 2020 年，

公司营业收入年均

增长率为 26.78% 

美联新材 

白色母粒、黑色母

粒、彩色母粒、功能

母粒及功能 

新材料 

销售百分

比法 

未来三年营业

收入 

2020 年-2022 年 

10.00% 

最近三年公司营业

收入的复合增长率

为 11.81% 

玲珑轮胎 

全钢子午线轮胎、半

钢子午线轮胎/斜交

胎 

销售百分

比法 

未来三年营业

收入 

2020 年-2022 年 

12.00% 

2017 年至 2019 年，

公司营业收入增长

率分别为 32.33%、

9.94%、12.17% 

赣锋锂业 

碳酸锂、氢氧化锂、

金属锂及锂材产

品、锂带、氯化锂 

销售百分

比法 

未来三年营业

收入 

2019 年-2021 年 

59.45% 

2016 年至 2018 年，

公司营业收入平均

增长率为 59.45% 

长远锂科 

三元正极材料及前

驱体、钴酸锂正极材

料、球镍 

销售百分

比法 

未来三年营业

收入 

2022 年-2024 年 

57.27% 

2019 年至 2021 年，

公司营业收入复合

增长率为 57.27% 

如上表所示，同行业公司运营资金追加额测算方法与关键指标选取依据与公

司基本一致，公司资金缺口测算关键指标选取依据与同行业公司具有可比性。 

2、未来大额资金支出测算方法 

公司拟基于锂化物业务的技术沉淀，积极把握下游新能源领域快速发展的

市场机遇，加大对锂化物业务的支持力度，除通过自建项目建设增强生产能力、

完善产品体系外，将不断加大对锂化物领域的资金投入，用于原材料采购、人

员招聘、研发投入等，以保障锂化物业务快速发展。因此，公司锂化物业务需

要大量资金支持。 
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2021 年 7 月，公司全资子公司昌吉利与安徽合肥庐江高新技术产业开发区

龙桥化工园建设管理办公室签订《投资协议书》，实际投资建设“年产 5.3 万吨

锂电池用化学品及配套产品项目”和“年产 2,600吨锂材系列产品项目”两项项

目。 

根据上述项目的可行性研究报告，预计未来三年（2022 年-2024 年）两个项

目资本性支出金额合计为 152,284.60 万元，基于谨慎性原则预计未来三年大额资

金支出计划为 100,000.00 万元，相关测算合理审慎。 

3、最低货币资金保有量测算方法 

最低货币资金保有量为企业为维持其日常营运所需要的最低货币资金，根据

公式“最低货币资金保有量=年付现成本总额÷货币资金周转次数”计算。 

根据公司 2021 年财务数据，公司年付现成本=营业成本+期间费用-非付现成

本（包括固定资产折旧、无形资产摊销、使用权资产摊销以及长期待摊费用摊销），

货币周转次数=360/（存货周转期+应收账款周转期-应付账款周转期）。测算方

法及公式符合市场惯例，具有合理性。 

根据公司 2021 年财务数据，充分考虑公司日常经营付现成本、费用等，并

考虑公司现金周转效率等因素，公司在现行运营规模下日常经营需要保有的货

币资金约为 69,238.41 万元，具体测算过程如下： 

单位：万元 

财务指标 计算公式 计算结果 

最低货币资金保有量（最低现金保有量）① ①=②÷③ 69,238.41 

2021 年度付现成本总额② ②=④+⑤-⑥ 115,628.15 

2021 年度营业成本④ ④ 83,961.28 

2021 年度期间费用总额⑤ ⑤ 37,510.32 

2021 年度非付现成本总额⑥ ⑥ 5,843.45 

货币资金周转次数（现金周转率）③（次） ③=360÷⑦ 1.67 

现金周转期⑦（天） ⑦=⑧+⑨-⑩ 214.93 

存货周转期⑧（天） ⑧ 151.30 

应收款项周转期⑨（天） ⑨ 263.71 

应付款项周转期⑩（天） ⑩ 200.09 

注：1、期间费用包括管理费用、研发费用、销售费用以及财务费用；2、非付现成本总额

包括当期固定资产折旧、无形资产摊销、使用权资产摊销以及长期待摊费用摊销；3、存货周转
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期=360*平均存货账面价值/营业成本；4、应收款项周转期=360*（平均应收账款账面价值+平均

应收票据账面价值+平均应收款项融资账面价值+平均预付款项账面价值）/营业收入；5、应付

款项周转期=360*（平均应付账款账面价值+平均应付票据账面价值+平均预收款项账面价值+平

均合同负债账面价值）/营业成本。 

4、资金缺口测算过程 

根据公司可自由支配货币资金、公司未来发展所需的营运资金需求及未来支

出计划，公司资金缺口的测算情况如下： 

单位：万元 

用途 计算公式 计算结果 

截至 2022 年 9 月末货币资金余额 ① ① 32,931.31 

截至 2022 年 9 月末理财产品余额 ② ② 57,000.00 

已确定用途或受限货币资金余额（募集资金） ③ ③ 61,533.24 

可自由支配的货币资金余额 ④=①+②-③ 28,398.07 

最低货币资金保有量 ⑤ 69,238.41 

未来大额资金支出计划 ⑥ 100,000.00 

运营资金追加额 ⑦ 161,688.16 

资金需求 ⑧=⑤+⑥+⑦-④ 302,528.50 

根据上表测算，公司未来资金缺口为 302,528.50 万元，公司本次募集金额上

限为 230,000.00 万元（含本数），拟全部用于补充流动资金，未超过公司资金缺

口。因此本次补充流动资金规模与现有资产、业务规模相匹配，具有必要性和合

理性。 

5、公司对流动资金需求较大 

除上述测算外，公司偿还银行贷款、未来三年现金分红、自建项目铺底流

动资金等对流动资金的需求较高：偿还银行贷款方面，截至 2022 年 9 月 30 日，

公司有息负债金额为 120,401.28 万元，其中短期借款和一年内到期的长期借款

合计 64,733.20 万元，短期内资金流出压力较大；未来三年现金分红方面，假

设公司未来三年每年以现金方式分红的金额为最近三年现金分红的平均值即

4,050.89 万元，则未来三年现金分红合计 12,152.66 万元；自建项目铺底流动

资金方面，根据安徽天铁自建项目的可行性研究报告，安徽天铁自建项目需要

的铺底流动资金合计 9,074.85 万元，而且随着锂化物上游原材料价格的大幅提

升，预计自建项目建成后用于保障原材料采购等的流动资金需求更高。 
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因此，在不考虑未来大额资金支出计划，仅考虑补充营运资金、偿还银行

借款、现金分红、铺底流动资金等非资本性支出的情形下，公司资金缺口的测

算如下所示： 

单位：万元 

用途 计算公式 计算结果 

截至 2022 年 9 月末货币资金余额 ① ① 32,931.31 

截至 2022 年 9 月末理财产品余额 ② ② 57,000.00 

已确定用途或受限货币资金余额（募集资金） ③ ③ 61,533.24 

可自由支配的货币资金余额 ④=①+②-③ 28,398.07 

最低货币资金保有量 ⑤ 69,238.41 

短期借款和一年内到期的长期借款注 ⑥ 64,733.20 

未来三年现金分红 ⑦ 12,152.66 

自建项目铺底流动资金 ⑧ 9,074.85 

运营资金追加额 ⑨ 161,688.16 

资金需求 ⑩=⑤+⑥+⑦+⑧+⑨-④ 288,489.21 

注：此处仅考虑短期借款和一年内到期的长期借款。 

最低货币资金保有量系企业为维持其现有业务日常营运所需要的最低货币

资金（即“最低现金保有量”），根据最低货币资金保有量=年付现成本总额÷

货币资金周转次数计算。为了保障公司现有业务的正常运作，公司需要持有一

定的货币资金维持公司日常的采购、工资发放、业务招待、利息以及税金等支

出。 

运营资金追加额，系以历史财务数据为基础，结合未来三年公司的业务规

划，对未来三年销售收入进行预测，再应用销售百分比法，按照经营性流动资

产、经营性流动负债占销售收入的百分比，测算未来三年新增营运资金需求量。 

综上所述，如不考虑对安徽天铁自建项目资本性支出的未来大额资金支出

计划，公司对流动资金的需求仍超过本次募集资金总额。 

（三）与公司主要业务的现有水平及同行业可比公司的对比情况 

公司当前主营轨道结构减振产品的研发、生产和销售，此外全资子公司昌吉

利专注于锂化物的生产与销售，未来公司将聚焦“减振/震业务和锂化物业务”

双主业发展。 



 2-14 

由于目前轨道结构减振产品上市公司较少，且公司聚焦“减振/震业务和锂

化物业务”双主业发展，因此目前没有与公司业务情况和发展阶段完全可比的上

市公司，暂无法进行对比。 

公司目前资金主要用来满足原有业务的日常经营和发展需求，随着公司经营

规模的扩大，在产能建设、产品开发、性能提升以及开拓市场等环节，均需要充

足的资金作为保障，因此公司上述资金缺口测算合理审慎，资金需求与公司主要

业务现有水平及未来发展相适应，具体分析如下： 

1、公司现有业务已经达到一定规模，对营运资金的需求较高 

随着公司双主业的不断发展，公司主营业务收入已经达到一定规模，报告期

内公司主营业务收入分别为 96,530.82 万元、119,875.53 万元、164,239.41 万元、

110,386.50 万元。随着公司收入规模的不断扩大，公司应收账款金额和有息负债

金额也达到了较高的水平，截至 2022 年 9 月 30 日，公司应收账款金额为

135,802.91 万元，有息负债金额为 120,401.28 万元。因此，随着公司业务规模不

断扩大，对营运资金的需求也逐渐增加，本次发行募集资金补充流动资金有利于

为公司业务发展提供资金保障。 

2、公司锂化物业务的拓展需要大量资金支持 

受益于下游新能源领域的快速发展，公司锂化物业务亦迎来了快速发展的时

期，为进一步把握新能源领域发展的机遇，公司拟大力发展锂化物业务，通过安

徽自建项目推动锂化物业务向新能源领域拓展。 

锂化物业务的拓展需要大量资金支持，通过本次发行可有力解决锂化物业务

拓展过程中的资金需求。同时，参考同等规模市场案例，在推动锂化物业务向新

能源领域拓展的业务阶段，通过股权融资筹措相应资金具有合理性，例如天原股

份（002386）通过非公开发行募集资金拓展新能源业务，预案公告日市值 78.94

亿元，募集资金总额不超过 200,000 万元（含本数），又如道氏技术（300409）

通过可转债募集资金拓展新能源业务，预案公告日市值 105.84 亿元，募集资金

总额不超过 260,000.00 万元。 

综上，公司在推动锂化物业务向新能源领域拓展的业务阶段，通过本次发行

筹措保障业务发展的流动资金具有合理性和必要性。 
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（四）本次募集资金规模具有必要性与合理性 

综上，截至 2022 年 9 月 30 日，公司自由货币资金主要用于保障公司日常运

营，随着公司业务规模的进一步扩大，公司存在较大的资金缺口。相关缺口测算

合理审慎，与公司主要业务现有水平及未来发展相适应，与同行业公司可比，本

次募集资金规模具有必要性与合理性。 

三、安徽天铁自建项目的投资测算情况、预计投资规模、项目实施计划及

进展情况等，未将该自建项目作为本次募投项目的原因，是否存在实施障碍及

风险 

（一）安徽天铁自建项目的投资测算情况、预计投资规模、项目实施计划

及进展情况等 

1、安徽天铁自建项目的投资测算情况及预计投资规模 

安徽天铁自建项目包括“年产 5.3 万吨锂电池用化学及配套产品项目”及

“年产 2,600 吨锂材系列产品项目”。两项项目总投资合计为 167,470.28 万元，

其中资本性支出金额合计 152,284.60 万元，具体情况如下： 

（1）年产 5.3 万吨锂电池用化学及配套产品项目 

根据《安徽天铁锂电新能源有限公司年产 5.3 万吨锂电池用化学品及配套产

品项目可行性研究报告》，该项目达产后，将具备合计 5.3 万吨无水氯化锂、电

池级碳酸锂、电池级单水氢氧化锂、金属锂的生产能力，并同时生成部分副产品。

该项目主要包括生产车间、仓库、车间辅房、综合楼、罐区等建、构筑物，总建

筑面积 101,049 平方米，以及各类生产及辅助设备 600 余台套。 

项目投资主要包括建设投资和铺底流动资金，其中建设投资包括建筑工程费、

设备购置费、安装工程费、工程建设其他费用及基本预备费，项目投资总额为

127,730.64 万元，具体如下所示： 

序号 内容 金额（万元） 占比（%） 

一 建设投资 123,149.15 96.41 

1 建筑工程费 32,494.44 25.44 

2 设备购置费 76,981.00 60.27 

3 安装工程费 2,309.43 1.81 
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序号 内容 金额（万元） 占比（%） 

4 工程建设其它费用 7,864.28 6.16 

5 基本预备费 3,499.99 2.74 

二 铺底流动资金 4,581.49 3.59 

三 项目总投资 127,730.64 100.00 

（2）年产 2,600 吨锂材系列产品项目 

根据《安徽天铁锂电新能源有限公司年产 2600 吨锂材系列产品项目可行性

研究报告》，该项目达产后，将具备合计 2,600 吨烷基锂的生产能力。该项目主

要包括生产车间、仓库、车间辅房、罐区等建、构筑物，总建筑面积 11,301 平

方米，以及各类生产及辅助设备 400 余台套。 

项目投资主要包括建设投资和铺底流动资金，其中建设投资包括建筑工程费、

设备购置费、安装工程费、工程建设其他费用及基本预备费，项目投资总额为

39,739.64 万元，具体如下所示： 

序号 内容 金额（万元） 占比（%） 

一 建设投资 35,246.28 88.69 

1 建筑工程费 5,283.53 13.30 

2 设备购置费 23,266.00 58.55 

3 安装工程费 2,326.60 5.85 

4 工程建设其它费用 1,759.31 4.43 

5 基本预备费 2,610.84 6.57 

二 铺底流动资金 4,493.36 11.31 

三 项目总投资 39,739.64 100.00 

2、自建项目实施计划及进展情况 

根据上述项目的可行性研究报告，“年产 5.3 万吨锂电池用化学及配套产品

项目”建设周期为三年，包括项目前期准备、土建施工、设备采购、设备安装调

试、生产准备、培训和投产等阶段；“年产 2,600 吨锂材系列产品项目”建设周

期为两年，包括立项、安评、环评等前期工作、土建施工、设备招标采购、设备

安装调试、员工培训、考核验收等阶段。此外，安徽天铁在项目建设过程中将以

上述实施计划为基础，根据项目实施的具体情况、实际建设进度以及业务发展情

况等统筹规划、合理安排实际建设进度。 
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安徽天铁自建项目现已完成项目备案、环评批复等前置审批程序，完成土地

招拍挂程序取得项目建设用地，并顺利取得施工许可证开始进行施工建设。截至

本回复出具日，该自建项目处于土建施工阶段，部分建筑物已完成封顶，项目建

设正在按期进行。 

（二）未将该自建项目作为本次募投项目的原因，是否存在实施障碍及风

险 

1、未将该自建项目作为本次募投项目的原因 

（1）安徽天铁自建项目正在按计划实施，不以本次融资为前提 

2021 年 7 月，昌吉利与安徽合肥庐江高新技术产业开发区龙桥化工园建设

管理办公室签订《投资协议书》；2021 年 9 月，昌吉利设立安徽天铁实施上述投

资项目；2021 年 10 月、11 月，安徽天铁分别完成自建项目在合肥市发展和改革

委员会的备案，开始项目建设的前期准备工作；之后安徽天铁先后取得自建项目

的环评批复、项目用地、施工许可等，施工手续全部办理完毕，进入土建施工阶

段。因此，安徽天铁自建项目的实施不以本次向特定对象发行股票成功为前提，

相关项目建设已于本次发行董事会决议前筹划开展。 

（2）本次发行旨在为发行人业务发展提供资金保障 

实施本次发行旨在为公司业务发展提供充足的流动资金，因此本次发行拟由

实际控制人全额认购，募集资金扣除发行费用后将全额补充流动资金，符合募集

资金使用规定。随着公司减振/震业务和锂化物业务双主业的发展，规模不断扩

大，公司存在较大的资金缺口，需要充足的资金支持。发行人基于目前的资金情

况、资金使用计划等确定了补充流动资金后的拟最终用途，包括补充营运资金、

安徽天铁自建项目建设、偿还银行贷款等，但发行人预计在未来的生产经营过程

中资金需求量较大，为进一步提高资金使用效率，在实际使用过程中公司将综合

考虑资金需求情况、业务发展情况、银行借款情况等，按轻重缓急灵活安排，逐

步投入流动资金，因此本次发行募集资金扣除发行费用后将全额补充流动资金。 

综上，公司未将该自建项目作为本次募投项目。 
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2、自建项目不存在重大实施障碍 

（1）相关产品下游应用广泛，具备较强支撑 

安徽天铁自建项目建成后将主要生产无水氯化锂、电池级碳酸锂、电池级单

水氢氧化锂、金属锂、烷基锂等产品，产品可广泛应用于新能源电池与新医药领

域，下游细分领域众多。此外受新能源行业快速发展刺激，锂化物下游需求较强，

行业处于上升周期，相关产品未来市场需求具备较强支撑。上述项目符合产业政

策需要，且近年国家大力支持锂资源的综合利用和新能源汽车电池相关产业，预

计项目投产后公司业绩将具有较大成长空间，项目建设预计不存在重大实施障碍。 

（2）公司技术基础和生产经验丰富，产品竞争力强 

安徽天铁母公司昌吉利成立二十余年来在锂化物领域积累了较为丰富的技

术基础及生产经验，不断开展新工艺和新技术的应用或研发，不断提高品质、降

低成本，持续推动企业创新发展，是持续多年的国家高新技术企业。公司的核心

产品正丁基锂、无水氯化锂/氯代正丁烷均为国内行业领军产品，在市场具有较

强的竞争力。丰富的技术基础和生产经验以及较强的产品竞争力将为项目实施提

供保障，项目建设预计不存在重大实施障碍。 

（3）自建项目审批程序合规完备，已按计划顺利开展建设 

自建项目审批手续合规完备：2021 年 9 月，项目建设投资主体安徽天铁设

立完成，并着手筹备自建项目的建设用地取得、相关报建手续等前期准备工作。

截至本回复出具日，安徽天铁自建项目已完成项目备案、环评、施工许可等前置

审批手续，相关手续合规、完备，并已开始施工建设，目前处于土建施工阶段，

项目建设预计不存在重大实施障碍。 

综上，安徽天铁自建项目相关产品市场需求具备较强支撑，公司技术基础和

生产经验丰富，产品竞争力较强，且项目建设审批手续合规完备，已按计划顺利

开展，预计该项目建设不存在重大实施障碍。因项目建设实施需要一定时间，如

果后续出现相关产品下游市场严重恶化、相关人员建设经验不足等情况，项目建

设可能存在延期或无法达到预期效益的风险。 
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四、请保荐机构、申请人会计师发表核查意见，请申请人会计师就前募资

金使用情况更新鉴证意见 

会计师已就前募资金使用情况更新鉴证意见。 

（一）核查程序 

会计师主要履行了以下核查程序： 

1、查阅发行人 2021 年再融资募集资金使用台账，前募鉴证报告，访谈发行

人管理层，了解募集资金使用进度、后续使用计划、项目建设进度等情况，查阅

发行人取得的 2021 年再融资募投项目用地不动产权证书； 

2、查阅发行人 2021 年再融资项目募集说明书等申报文件，查阅发行人现有

募投产品的产能利用率，查询募投项目相关的行业政策等公开资料，了解募投项

目市场环境； 

3、查阅发行人截至 2022 年 9 月 30 日货币资金余额情况，访谈相关财务人

员货币资金拟使用用途，查阅发行人资金缺口测算过程及关键指标假设依据，并

查询可比上市公司情况、市场案例情况进行分析对比； 

4、查阅发行人自建项目的可行性研究报告，查阅自建项目在建工程明细账，

访谈管理层了解项目建设进度，未将该自建项目作为本次募投项目的原因，以及

项目可行性，查询自建项目相关的行业政策等公开资料，了解项目市场环境。 

（二）核查结论 

经核查，会计师认为： 

1、公司 2021 年再融资募投项目进展相对较慢的原因，主要系募投项目用地

取得时间较晚。截至 2022 年 12 月 31 日，公司 2021 年再融资募集资金的使用进

度为 39.19%。上述项目可行性论证充分合理，预计存在变更或延期的可能性较

小，相关风险已经在募集说明书中披露； 

2、公司现有自由货币资金主要用于保障日常运营，预计随着公司发展将存

在较大的资金缺口。资金需求与缺口测算合理审慎，与公司主要业务现有水平及

未来发展相适应，本次募集资金规模具有必要性与合理性； 
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3、安徽天铁自建项目总投资合计为 167,470.28 万元，其中资本性支出金额

合计 152,284.60 万元；“年产 5.3 万吨锂电池用化学及配套产品项目”建设周期

为三年，“年产 2,600 吨锂材系列产品项目”建设周期为两年，同时将根据项目

实施的具体情况、实际建设进度以及业务发展情况等统筹规划、合理安排实际建

设进度；上述项目目前处于土建施工阶段。该项目实施不以本次发行成功为前提，

且本次发行旨在为发行人业务发展提供资金保障，因此未将该自建项目作为本次

募投项目，该自建项目预计不存在重大实施障碍。因项目建设实施需要一定时间，

如果后续出现相关产品下游市场严重恶化、相关人员建设经验不足等情况，项目

建设可能存在延期或无法达到预期效益的风险。 

（以下无正文） 

  



 2-21 

（本页无正文，为《中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙）关于浙江天

铁实业股份有限公司申请向特定对象发行股票发行注册环节反馈意见落实函的

回复》之盖章页） 
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