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东方证券承销保荐有限公司

关于宁波世茂能源股份有限公司

部分募集资金投资项目变更的核查意见

东方证券承销保荐有限公司（以下简称“东方投行”或“保荐机构”）作为宁波

世茂能源股份有限公司（以下简称“公司”或“世茂能源”）首次公开发行股票的保

荐机构及持续督导机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上海证券

交易所股票上市规则》、《上市公司监管指引第 2号——上市公司募集资金管理

和使用的监管要求》、《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1号——规范

运作》等有关法律法规和规范性文件的要求，对世茂能源部分募投项目变更事项

进行了核查，并发表核查意见如下：

一、变更募集资金投资项目的概述

（一）募集资金基本情况

经中国证券监督管理委员会《关于核准宁波世茂能源股份有限公司首次公开

发行股票的批复》（证监许可[2021]1812号）核准，宁波世茂能源股份有限公司

（以下简称“公司”）首次公开发行人民币普通股（A股）股票 4,000万股，每股

面值 1 元，每股发行价格为人民币 14.18元，募集资金总额为 56,720.00万元，

扣除不含税发行费用人民币 6,475.00万元，实际募集资金净额为人民币 50,245.00

万元，上述募集资金到位情况，已经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审验确

认，并于 2021年 7月 6日出具了“天健验[2021]372 号”《验资报告》。公司已将

募集资金存放于为本次发行设立的募集资金专户。

公司首次公开发行股票募集资金投资项目及募集资金使用情况如下：

单位：万元

序号 项目名称 投资总额
拟使用募集资金投

资额

截至 2022年 12月
31日累计已投入募

集资金金额

1 燃煤热电联产三期扩建项目 47,245.00 47,245.00 14,642.81
2 补充流动资金 3,000.00 3,000.00 3,000.00

合计 50,245.00 50,245.00 17,642.81
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（二）本次拟变更的募集资金投资项目情况介绍

根据市场发展情况，结合公司战略规划和经营发展需要，合理规划公司厂内

安全生产，进一步优化公司盈利能力，提高募集资金使用效率，公司拟将原“燃

煤热电联产三期扩建项目”建设 3台高温高压 130t/h循环流化床锅炉（其中 1台

备用）+1 台 15MW抽背式汽轮发电机组+1 台 15MW 背压式汽轮发电机组，同

步建设高效脱硫脱硝除尘设施等配套工程，全部使用募集资金投入 47,245万元，

变更为使用募集资金投入 2台高温高压 130t/h循环流化床锅炉+1台 15MW抽背

式汽轮发电机组+1台 15MW背压式汽轮发电机组及高效脱硫脱硝除尘设施等配

套工程，原备用的 1台高温高压 130t/h循环流化床锅炉目前暂缓建设，视未来下

游市场需求变动及实际经营需要由自筹资金投资建设，变更后原募投项目预计使

用募集资金 35,745万元，其余募集资金 11,500万元拟变更为建设日处理 500吨

垃圾焚烧发电扩建项目。

二、变更募集资金投资项目的具体原因

（一）原募投项目计划投资和实际投资情况

本次拟变更募集资金用途的募投项目为“燃煤热电联产三期扩建项目”项目，

已于 2019年 5月获得宁波市发展和改革委员会核准“甬发改审批〔2019〕210号”

复函，由公司实施筹建，于 2019年 11月获得宁波市生态环境局三期扩建工程环

境影响报告书的审查意见“甬环建〔2019〕32号”，于 2020年 2月获得宁波市能

源局三期工程项目节能审查的批复甬能源审批“〔2020〕13号”。该项目拟通过

新建 3台高温高压 130t/h循环流化床锅炉（其中一台备用）+1台 15MW抽背式

汽轮发电机组+1台 15MW背压式汽轮发电机组，并同步建设高效脱硫脱硝除尘

设施，向中意宁波生态园、周边食品、电镀园区等用热客户提供蒸汽。具体投资

安排如下：

单位：万元

序号 项目或费用名称 投 资 额

一 热电工程投资 45,772.00

1.1 建筑工程费用 8,527.00

1.2 设备购置费用 20,855.00
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1.3 安装工程费用 8,399.00

1.4 其他费用 7,991.00

二 流动资金 1,473.00

三 合计 47,245.00

项目建设分两期实施，其中一期配置 2 台高温高压 130t/h 循环流化床锅炉

+1 台 15MW 抽背式汽轮发电机组为 13个月，一期工程启动后第二年启动二期

工程建设，二期配置 1台高温高压 130t/h循环流化床锅炉+1台 15MW背压式汽

轮发电机组为 13个月，预计达产后年均可实现营业收入 23,053万元，利润总额

6,174万元，税后内部收益率 14.09%。截至 2022年 12月 31日，该项目已累计

使用募集资金 14,642.81万元。

（二）变更的具体原因

为了提高公司募集资金使用效率，同时发展巩固公司核心业务，保障垃圾焚

烧发电的效率，并进一步提升公司盈利能力，经公司综合考虑计算生产经营需要，

扩充产能需求以及持续稳定满足下游客户供热需求等因素，原募投项目中 2台高

温高压 130t/h循环流化床锅炉+1 台 15MW 抽背式汽轮发电机组+1台 15MW背

压式汽轮发电机组及高效脱硫脱硝除尘设施在正常建设达产后，足以安全并高效

经济的运行满足垃圾处理需求及下游客户连续生产所需的生产用汽需求。因此拟

将募集资金投资于原项募投项目中用于备用目的的1台高温高压130t/h循环流化

床锅炉进行暂缓建设，未来根据下游市场需求的变动及实际经营需要自主灵活地

以自有资金择时进行该备用锅炉的投资建设，同时公司拟将前述募集资金共计

11,500万元投入至公司“日处理 500吨垃圾焚烧发电扩建项目”。综上，上述募集

资金的变更使用，符合公司发展战略，有利于为公司及股东创造更大收益。

三、变更后募集资金投资项目的具体内容

（一）本次变更后募集资金投资项目的介绍

变更后的募集资金投资项目为“日处理 500吨垃圾焚烧发电扩建项目”，已于

2021年 9月 2日获得余姚市发展和改革局出具的“余发改核〔2021〕14号”《关
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于宁波世茂能源股份有限公司“日处理 500吨垃圾焚烧发电扩建项目”核准的批

复》，2022 年 5 月 20 日获得宁波市生态环境局出具的“甬环建〔2022〕20 号”

《关于宁波世茂能源股份有限公司日处理 500 吨垃圾焚烧发电扩建项目环境影

响报告书的审查意见》

本项目位于公司厂区内，项目占地面积 3,540㎡，同时项目区远离居民村庄，

水、电等基础配套设施完备，具备建设条件。本项目拟在原有 3×500t/d生活垃

圾焚烧发电项目的基础上，新增一台 500t/d的炉排式垃圾焚烧炉和一台 12MW

抽凝式汽轮发电机组，同步建设烟气处理系统，并配套建设一座垃圾坑和一根烟

囱，最终形成全厂 2,000t/d的垃圾日处理能力。

本项目投资总额为 17,894万元，拟使用募集资金 11,500万元，自有资金 6,394

万元，具体投资构成如下：

单位：万元

序号 项目或费用名称 投 资 额

一 热电工程投资 16,749.00

1.1 建筑工程费用 4,426.00

1.2 设备购置费用 7,426.00

1.3 安装工程费用 2,962.00

1.4 其他费用 1935.00

二 流动资金 1,145.00

三 合计 17,894.00

本项目预计达产后年均可实现营业收入 5,382.00 万元，实现利润总额

2,981.00万元，项目投资回收期 6.97年，内部收益率 16.42%，具有较好的经济

效益。

（二）拟变更的募集资金情况

原募投项目

拟使用募集资金投

资额

（万元）

截至 2022年 12月 31
日累计已投入募集资

金金额

（万元）

截至 2022年 12月 31
日募集资金余额

（万元）
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燃煤热电联产三期扩

建项目
47,245.00 14,642.81 33,512.05 注

新变更募投项目
总投资额

（万元）

截至 2022年 12月 31
日累计投入金额

（万元）

截至 2022年 12月 31
日尚需投入的募集资

金金额

（万元）

日处理 500吨垃圾焚烧

发电扩建项目
17,894.00 - 11,500.00

注：募集资金余额 33,512.05万元包含利息收入净额 909.86万元。

原“燃煤热电联产三期扩建项目”包含 3 台高温高压 130t/h 循环流化床锅炉

（其中一台备用）+1 台 15MW抽背式汽轮发电机组+1 台 15MW 背压式汽轮发

电机组，目前剩余尚未使用的募集资金（含利息收入净额）33,512.05万元，本

次计划暂缓备用锅炉的投资建设对应的募集资金投资金额为 11,500万元，拟将

前述 11,500万元募集资金用于投资变更后的募投项目即“日处理 500吨垃圾焚烧

发电扩建项目”，剩余 6,394万元拟使用公司自有资金投入。

调整后的募投项目情况如下：

序

号
项目名称

本次调整前

投资总额

本次调整后

投资总额

本次调整前募

集资金投资额

本次调整后募

集资金投资额

1
燃煤热电联产三期扩

建项目
47,245.00 35,745.00 47,245.00 35,745.00

2 补充流动资金 3,000.00 3,000.00 3,000.00 3,000.00

3
日处理 500 吨垃圾焚

烧发电扩建项目
- 17,894.00 - 11,500.00

合计 50,245.00 56,639.00 50,245.00 50,245.00

（三）项目前景分析

公司多年来将余姚市生活垃圾减量化、资源化、无害化处理作为重要任务，

同时作为区域内中意宁波生态园唯一的热电联产企业还承担着向中意宁波生态

园、余姚市食品园区、小曹娥镇电镀园区等园区的集中供热任务。随着余姚经济

的发展，城乡垃圾的收集在逐年迅速增加，同时伴随浙江“世界级大湾区”的规

划建设及长三角地区一体化建设发展的深度推进，中意宁波生态园作为前湾新区

的主要组成部分，将成为浙江省乃至长三角地区整体发展战略的重要区域。公司

拟投资建设“日处理 500吨垃圾焚烧发电扩建项目”，不仅充分保障了日益增长
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的垃圾处置需求，垃圾池有足够的容积用于垃圾发酵，使垃圾焚烧发电效率最大

化，同时也进一步保证了对于下游客户生产所需蒸汽的持续稳定供应。

投资建设“日处理 500吨垃圾焚烧发电扩建项目”，将为公司在供热、发电

的基础上，进一步完善搭建综合能源供应架构，为园区内企业提供各种清洁、高

效、循环的综合能源，帮助园区内企业节省生产成本，更高效地利用清洁高效的

能源，促进社会经济健康发展。

（四）项目可能存在的风险及控制措施

“日处理 500 吨垃圾焚烧发电扩建项目”已取得余姚市发展和改革局以及宁

波市生态环境局的审批核准，并经公司第二届董事会第八次会议、第二届监事会

第六次会议审议通过，但本次变更募集资金投资项目尚需经股东大会审议通过。

尽管公司对该项目进行了客观分析及可行性研究论证，在热电联产及垃圾处

置领域建立规范的管理制度，经营管理运转良好。但生活垃圾作为公司的主要生

产原材料，其供应量直接影响公司的经营效益。公司是余姚地区唯一的生活垃圾

处理中心，生活垃圾供应量稳定增长，但不能排除随着垃圾分类政策的推行、余

姚地区居民人口数量或生活习惯的变化，导致生活垃圾供应量增加量不及预期甚

至下降，使得公司生产成本上升，影响经营业绩。公司将根据环保监管要求、市

场变化情况，积极开拓固废治理区域，增加固废治理业务，努力满足垃圾炉的生

产经营。

因此在项目实施过程中由于宏观经济、市场环境变化及行业政策变化等风险

影响，可能导致项目建设进度不达预期、不能按期达产或无法达到预期收益等风

险。

三、关于部分募投项目变更对公司的影响及资金管理

公司本次变更募投项目是为了更好地适应当前市场环境及优化公司战略布

局而审慎作出的合理决定，符合公司实际经营需要和长远规划，有利于提高募集

资金使用效率，优化资金和资源配置，优化公司的产能布局，促进公司主营业务

发展，提升公司的持续经营能力和盈利能力，维护全体股东的利益。
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为规范公司募集资金管理，保护投资者权益，公司将设立新项目对应的募集

资金专用账户，将本次拟变更的募集资金将从原募集资金专户转入新项目对应的

募集资金专户中，后续公司将与保荐机构、募集资金专户开户银行签署《募集资

金专户存储三方监管协议》。

本次变更募投项目不会对公司正常的生产经营及业务发展产生不利影响，不

存在损害公司及全体股东利益的情形，符合中国证监会《上市公司监管指引第 2

号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》、《上海证券交易所股票上市

规则》以及《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1号——规范运作》的有

关规定。

四、相关审议程序

（一）决策程序

公司于 2023年 3月 20日召开第二届董事会第八次会议和第二届监事会第六

次会议，审议通过了《关于公司变更部分募集资金项目的议案》。本次变更部分

募集资金投资项目的事项，尚需提交公司股东大会审议批准。

（二）监事会意见

监事会认为：本次变更募集资金投资项目，是根据公司整体发展规划和实际

经营发展需要做出的合理决策，为进一步优化公司内部资源配置，提高募集资金

使用效率，综合考虑实际情况而做出的审慎决定，本次募集资金投资项目的变更

符合公司发展战略，有利于为公司和股东创造更大效益。我们认为本次变更募集

资金投资项目履行了必要的程序，审议程序合法、有效，不存在损害公司和中小

股东合法利益的情况。同意公司变更募集资金投资项目事项，并同意将本次募集

资金投资项目变更事项提交公司股东大会审议。

（三）独立董事意见

独立董事认为：本次变更募集资金投资项目，是根据公司整体发展规划和实

际经营发展需要做出的合理决策，为进一步优化公司内部资源配置，提高募集资

金使用效率，综合考虑实际情况而做出的审慎决定，本次募集资金投资项目的变
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更符合公司发展战略，有利于为公司和股东创造更大效益。我们认为本次变更募

集资金投资项目履行了必要的程序，审议程序合法、有效，不存在损害公司和中

小股东合法利益的情况。同意公司变更募集资金投资项目事项，并同意将本次募

集资金投资项目变更事项提交公司股东大会审议。

五、保荐机构核查意见

经核查，保荐机构认为：公司本次拟变更部分募集资金投资项目事项已经董

事会和监事会审议通过，独立董事发表了同意的独立意见，尚需股东大会审议批

准，已履行了现阶段必要的审议程序和决策程序，符合《证券发行上市保荐业务

管理办法》、《上市公司监管指引第 2号——上市公司募集资金管理和使用的监

管要求》、《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——规范运作》等

相关法律法规的规定。公司本次拟变更部分募集资金投资项目事项符合公司实际

情况，不存在损害公司和股东利益的情形。

综上，本保荐机构对公司本次拟变更部分募集资金投资项目事项无异议。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《东方证券承销保荐有限公司关于宁波世茂能源股份有限

公司部分募集资金投资项目变更的核查意见》之签章页）

保荐代表人：

钟 凌 李 鹏

东方证券承销保荐有限公司

年 月 日


