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2019 S,

WRETHI 25 2017 4EFE . 2018 4EFE . 2019 4Ef¥ & i ik AR w IR 5 G 0 R
TR 7 A I RE 5 5 3,590.73 Ji76. 4,829.96 Jit. 3,382.11 Jijt.
2017 4F % & 2019 4F ¥ =4 Bt H0RR A2 5 MR RE 5 V18 BEA 7 BT A & 1033 A
9 11,802.80 Ji G, M =N GURHE IR, EHIRRARG H ES A S VAR TR
A BT RS AME T 10,800 1570, IR EFHI 25 = S0K it 423 56 B

(3) FEMIRH
Bl RS TE L S U o

() SEplWR=EE R M5R0 . BIER PR S L 55E,
VSRS SURIE T, R RERE AR R R aE T

1. Lamzgik
(D) THEREBMA LYELFELE RN, UE5REBFEWT:

B Jiot
BiH 2020 £EJF 2019 EFE 2018 4E ¥
BT 30,945.94 56,241.66 50,469.55
ffii it 2,654.32 4,003.07 4,054.71
JiEEEp & kenas 28,291.62 52,238.59 46,414.84
FERIZON 12,852.21 23,860.50 18,408.45
ZANEPSE 1,832.38 6,991.66 5,843.24
) 1,101.61 5,818.29 5,013.63

T 2019 % 2020 4RI % HE AR R E Py 25 B VR T REE AHIE (MAH S T 2 kAT N A=
Gt HR A PN S €1

SRV GRS A 2015 £E 5 2017 48, 58 ROk S 7 1 2018 4 & 2020
FENVGAEAE R B Jesm 2l F B 55 A 25 25 e e J5UR] 24,
Hh St S S A YA G BB R SR B R R ERL 24 2017 AR YR AN BRI AT
b EE 730 7y 66.50% 41 69.10%. kA 5e 15 70 BT NHURALEG ftr, VRS F LR
BAHE AR N PR R 20 . 2018 SR & 2020 4, SsmZSiASIA TN, F Bk
FRE G A HON « TE F SR B ER BRE AR A0 JEURE 2k S i B 51 Y -

1) 2018 £F, Jeim VIR GRAR AL T, JEURHZG R o i 2eds =, T
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BHGEA R EL N B4 63.69%. Sk A0 5a J15 70 #5085 85 B[R] U F % 39.820%;  ERERIX
SRR, 5 Hh IR PR B S5 L BAT S A G P Pl I B i o R M A
R, Zubsem, BEHERL TR 22.63%; BLAMBD =i L2 ke, B
TG B 3078 R AT 52 ST R

2) 2019 4, JERIZBRIEAKEE 2017 FKF, KIETEHT 8O 8 B
B RS T 2017 AR, TS FH BB RR B I A B e K T 2017 4E{H 5 2018
EREARFE: 2 RBURFRE IR A5, K& /N T AP A B
SHEFERATIHEEARR L ke Lk, SKA 5 5 23 BIOR R S5 BB R s i 7
B BRF LL N F% 2,000.38 /37T

3) 2020 4F, & MBGFELF YR, JURPABURTT B E KIETWE, W3
RN 2GR ERIE N, R EFRIFLL R 61.63%, SkTOA5 08O S EE0E
[F) LNV 36.45%, VISR FH SRR R AT A i A B A [F) LU R T 53.17%, Btk &
TNEORFZG AN RS LBl R, Sk 5 i 43 0O R S P 2P B MR S i e 7 B ) BL R e
3,227.77 Jigt, Iy iR 52 B B & 38 50 H AN R0 BE b 5 T 7

(2) W TR PPAG B8 7= 4 5 Tk S e SEBR L

BRI RGI R, SeaR AR PP IR 1 iR A ik, gelOw
(VA 5 TV 25 S SE G DL an T

Bl JiT
TiH 1 WiH 2 2020 4 2019 4EBF 2018 4EE
SiIEA 26,816.02 26,816.02 25 455.82
EZ =11 = | A m—
PN SR 11,907.08 23,450.10 18,341.21
5 -14,908.94 -3,365.92 -7,114.61
SR 11,789.11 11,789.11 11,298.20
YA M YRR
;%C‘ P SEBREL 920.97 4,830.01 4,384.60
¥ -10,868.14 -6,959.10 -6,913.60

VE 1 SeamZib R vRAl 4R 45 i T B A 2015-2010 4F, 7k SEHAN 2020 4E K LLJE, PRk, 2020 4ETH N
5 2019 FETMEAHLE .

T 2: EIRTINEON LR A B R R 1 AR, BER A
B TEE VORI 00 25 4R R R0 L3k SR v B AR U ZE 5

(3) THRARBR BB HESE H RE RS H

==
&@E

PEEDAALE, SR&IEE

BRI TERE, Sasm 2l 2018 4 1R ML SN A Y SEBR BUR T
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MW, B R S s Al W A OR S 3 A R 1T 53 245 7 B e, Nl
oot R SRR I o R0 2 AR IERC S O B R T 25 b4 7=, R BRI oK T R i 1 GMP
(K& AL OGN, B RS HE V&SI IR A BTSN . AT N B E R ER ST
HRFM, BBBGERUG, Aol AR RIS 4 =R . oK, KAT
N ER 06 S T 2 M P 78 25 AT DB AR I, ZEHE AR IOnT S sk 24 Ml i 25 BT 7 5 7
AT RSO E AT VR4S, R TT CRIIPPR Y [2019] 28 0370 5) PRAGHR
WRIE AR, F B A AT S A T R A T E R L KT B, AN/ T4
IRHAR

2019 4F, JesmZpbsEBla g e WU 23,450.10 5o, &E MR AE
4,830.01 JiJG, SERL T ARG IEE TR HBTENAEEMRRIE M
% Bk, SEGTRENR TR, mECHIURELSR. 2019 FER, BITANE
ST S SR 2 b (0 P B AT DR A DU NS, R AR KT S 5 247 b 7 2 P B 7 2L
A EOME BEAT VRS, AT CRIPPR T [2020] 28 0397 5 ) PPAGHRE . R
PEVPAh AR S, Bt 2 AT [ W 4 A T K T A0 (8 4,146.69 378, RAT ARTIAJE T
AR TR TR R B R 4,050.91 5 Tc.

2020 % R 2 F EAIBURN S INEEM,  Jaim 24\ 5 B S R R b
TR R Sk A 5 i 20 WO B S R R B, BT R AR AE R 1 B S N A T
5, HEERPRRKREL, SEERLBRIEIELE, H i S ER b R R
I RS B EFE, BN R 1 SE BRECT AR T-& BT TRINE . i 4 R T
AR AR AR TIN5, T P A D A 24 T 1) TR SR SRR SR A R KT
[7] B 54 588 245 M350 20 Pl T W VL 2R BRI 7, ISR S LA B TR 4 65 7K~
2020 FEAER, RAT NEHIZN G825\ 1 P 2 AT A IR, B AIER 4k
SR 2l 2 BT TE B2 P AL AT SO EREAT VAL, R T (S IE PR [2021]) 58
0062 5 ) VAL i o ARIEVEAL i e, FL B 20 AT [l i S AU T K T 4118 76,072.95
JI7G, RAT NI VAJE T A2 5] B E 7> THR S R 74,315.66 J3 7T .

DA 2 06 LA B T3 1 T B IR 15 0L -

¥l HIG
TiH 2020 4EPF 2019 4EFF 2018 4EfF
T 2 E 74,315.66 4,050.91
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2. REFHIZG

(D HREERESFERINEEERE. MERALIEWT

A7 i
i H 2020 £ 2019 4 2018 4E
Bt 33,738.23 30,927.27 31,730.23
Hifii it 3,075.21 2,194.48 6,366.74
kg &t enns 30,663.02 28,732.79 25,363.49
ERILLON 12,526.21 14,350.01 12,988.19
I 2,084.97 3,938.28 5,878.04
i RINE! 1,930.23 3,369.30 4,984.19

WEFHI 2L GUR SN 2017 4E & 2019 4E, SEMOLGURIEIIE 2020 SETEAE
WG PR, EERENZ R E T, Wbk, PURTEA NS T
wRE, SERARREA TR .

(2) W TR PP 38 7 9% 1 T s 5 B SEBR 5

FIREEE G RE, RAT NSRS 20 i AT ) 2 AT AR

(3) THERHEH AL ERE L GEE

2019 4F, MREFHIZGE ROV BRI . FEAR, RAT NE B JENE IR AT ] 245 1) 7 25
AT VRIS, L 57 4 m] S T R A TR S P A R TN B, AN T
RIER

2020 4F, MREFHIZ SR 2019 4E R, B2 R B F #EABUE N SN
W, PR B, SRR KT, R, SFRARTE RS
WA, RAT N 26 11 35 7= i B3 i WA g K 28 5 7 ot P 475 761 24 — 3
PEEAN R FE TAE . 45K, RAT N B2 0f i & 1) 24 10 7 2 A T ook AL ke, 234
S UE T I & 1) 24 7 25 B LE 02 P AL I T I SO (AT PP AS , A RLT (EIEVRAR
[2021] %5 0083 5) VFfli#hss. MRAEVEMHHRE, B =4 n] RIS AR T IKH
Hrf8 11,572.50 7376, KAT NRIHJE T4 22 mIHIES 70 v+ 3R B 2R RE 9,318.87 Ji 7t

DAR 50 I 4R P T3 ) 7 2 D AEL I O -

Az Tt
2018 £EBE

e 2020 4EBF 2019 4EBF
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Wi H 2020 £ 2019 £ 2018 4EBF
TR P 2 A 9,318.87
3. FEMIRM:

(D HREERESFERIRNELERR . M5RABIRET -

B Jiot
i H 2020 4E B 2019 4EfE 2018 4E B
Bt 644.20 770.16 664.35
Hfsi & it 0.06 103.78 79.02
ECER &t Reans 644.14 666.38 585.33
ElN 59.78 444,05 205.53
ZAINEPSYT -22.24 81.05 -220.08
R -22.24 81.05 -220.08

(2) WJaRs PG B 3 1 Rk 5 & SEBL T L
EiREER GRS, AT NARR A i 5 iR RS AT PR
(3) THRAHBRE A BAEHEE R R R &AM

2020 4F bAoA, KESREZE . BT TR RE, SRS EE K&
kb, HBE RSN RORHIHE St BT BRI, B DR 1 32 B S5 R I 0 1 TV E
TR, JFREARFGIRE, N ITAETEITRE, FEMA FBA k™ E, i
Wiz E 2D AR BEPIRHL 2020 AR KIE T B4, Fitit 2021 SFi N
BT, AEAEASEIA R 2020 ARAFEAR, RAT NARSEHE R S bR 1l AT 3
MR, S b5, BRI 2= O AR I B DUE D Al T
DO S 0, 2 25 0 T 7 L R K0 20 T % DA B /D B T T W P M B, 30 3 1 4% DA
RTCTE B = TAE LA S AR A MER, 7T CACIK AN E B . Ras
TR 5 1A T 7 2L T A SR I 9L T (R e 0 % W P L T (i, A ) A =4
I T 9k Ak L 9 FH 5 B 00 5 5% 7 T R R B 4 0 B 1Y IO P9 2 2 TR v 5 T
SE ATl 3. MG, DABE P K THIE A A Fo B I8 2% A B 2% F ) O+ 4
619.35 J5 JOAIK T & R 2 B2 = L RO TN AR, AT AN KRS IR HE A AT 38 7 25k
R

DA R X A B T B 4 7 25 AR Vo
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Bhr: )it

T H

2020 4EpF

2019 EFF

2018 &

PR A

891.81

(Z2) GERNATLERLKREREN G, U0 RSt

R
1. aazgl

(D WMEMANEEFRDTR:

BAr: Jion
B H 20224 1-9 A 2021 4E & 2020 fEFF 2019 fE
APaseas 33,321.82 31,413.30 30,945.94 56,241.66
fifiait 1,524.95 1,367.27 2,654.32 4,003.07
P FH R a i 31,796.87 30,046.03 28,291.62 52,238.59
=RIZL N 10,783.13 15,625.12 12,852.21 23,860.50
RN EPSEI 2,070.92 3,124.37 1,832.38 6,991.66
A 1,716.48 2,761.50 1,101.61 5,818.29
(2) AEBANXARBANERIFEE LG LK EHT :
$i5: AA
5 B # 8 2022 4 2021 4 2020 4

ZEEE KA 10,693.19 | 13,470.69 | 11,907.08

EHReE LY ERIES 37. 1% 42, 37% 43, 58%

(ﬁ; fg%f)’% 9 [ pamppim 1,409. 74 1,905. 55 920. 97

ﬁ:/’;i}g;ﬁmﬁ /| 24,787.45| 103,072.95

ZEMHT LI 12,906.54 | 13,294.80 /

2020 <& 7 AoE K, | BAE 39. 47% 43. 46% /

R 5-H B A 1,151.90 | 1,657.97 /

T B A 27, 000. 00

234 -3 N 12, 458. 94 / /

2021 £ AR K, | BAE 41.12% / /

BRI 2% PE A1 1,324, 28 / /

T B A 28, 000. 00 /

E: Z2ERTLRMAAZERFAHEROSEHET > BAXGT LERANFSAHE, 2FKRT Y

FiRKo
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2021 %, ABHLERSERELRAN, LA EERNKREARL. 2021 F
FR, RIFASABRALBENET A BGTHMARTIFE, ATEZAT
BheRS TR Aakaiid (BFHE), FEFTRBIERSE.

2022 ARG 1-9 A BE WA AEZ T 2020 FA4= 2021 5 7 A BALN X
Fat 2022 A0 ST R, BT 2022 4558 R4 AE & T 2020 4
F2 2021 SFHA GG 2022 Fagk b, ) TREHFIRAIAM A LR L B R A R
FAEE TR A AT IR, BEFZEG WD IRE, LR LTREMELS
FTREAAKRGHE (SFE), ABRBHLRTHIRBMALESE, RELRTFEUMHR
T MM AT IF AT o F e RN K.

(3) TR IRAE W

R (2 THENISE 8 5 — B8Pl ) e, B AP eI R K, B
AT PTUCE] G40, AR FEHe T Al AR B 7= RS [a] 4 4005 L T (AR LE e, A
B E TP R R A T URAE, DA R 75 T B U 7 U M 4 S DA L 1 DA 453
%o

B AT G AU T, B ARAE LA S s 2 i B B P S (R
T A SR B 4 8 2 (B0 A 8 2 TR v 3 B o B 7= IR S (i s 25 b 8 3 A O
(5 AU SR T T A T IR, I8 24 DAAZ 8 7 T b oA SR B 90 2 K B AR Ry L mT i

[5] g0 o

WA, AT A SE o 2 b e 2 AT AR A 8 I = S B k-

28 2021 £ F 2020 $EFF 2019 4E B BE K
TR A 5 4 5 4 5 4 -
. S Jf K AT
T 1A A it
T 55 8.53% 12.79% 13.58% | 155 vl % o ok Y
KR .
T
TR SR KR 0% 0% 0% | KEHHEZHK K
S [ KR AT
FFH X [H] 41.12%~44.72% | 39.18%~44.04% | 56.35%~59.37% | MV 1 Wt I & 3k 44 &
T
S A
I WACC 11.65% 12.65% 13.23% @ﬁm?$w*$
AT 5E
Te AR F 2 Rf 2.83% 3.14% 3.2% | 10 “EHIE ik a5 &
B2 ) R Ge ZHERATIL B 1A
. 0.812 1.049 0.915 5 X
KU R 5B DL A R 1 B
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Z % il X

=: A % AN
E;Z;Jﬂl@m@ ! 6.94% 6.79% 7.05% | Aswath Damodaran
FOWRES
B MR ZE LT -
BT TG

Wi H 2021 4E 2020 4EpE 2019 4EEE
P K I AME© 13,219.63 87,535.30 91,586.20
RN R T B AR A T 2 31250 > 069,88 > 165,67
ME® ' R T
B AR RT DB R a2 13,532.23 89,605.18 93,751.87
FEMEC=0+@ R R T
B E K AN E @ 11,255.22 13,467.77 16,594.82
ALE TR R P K M EG=0)+
@ 24,787.45 103,072.95 110,346.69
e CIE L&A O] 28,000.00 27,000.00 106,200.00
(GRS AEERENO) 76,072.95 4,146.69
)& T/ DB R R IRE® 1,757.29 95.79
HJE T AN E 2 EO©=0-© 74,315.66 4,050.91

(4) FEREREETRITE
£ 2019 4 J5 28 2021 4F FEEFRT S 5 24 b Y R 25 g A ik o, AT NI B iE

M KRS 25 [ SR AT ARG DL AR T, A 45 br PN i
o EPIRTHE LA, B AR B R GE RS R 17318
W S S8 T BB R T AT AT 4k B S Rr e, A
TR RGeS, B IRE EE SRR ™ 1 0, R R IR U L AR X S
WAL

BEAREH, 2022 A7 2D E B TAR MR TSR TR AR AT 5%
SR FAR ARG 5 3 24 UL 2 5] B B PR A ATUAG) A o T ATLAL 2E AT DR AS R B 11 o
1% e A 9 o

gi BRIk, SeamZlk R R A NI AL, R E TR T AT A (4
M2 TSRS 8 5 —B (e ) AL (& iH s KSR 5 8 5 — R ) 1

%m%o

6-24-1-1-84



J7HRAREZE AR A R AT

SGE W E R BITHRD

2. REFHIZG

(D WEMAKEEHRERLTR:

A7 i
i H 20224 1-9 H 2021 4R 2020 £ 2019 £
BE 39,216.36 36,405.75 33,738.23 30,927.27
B & it 2,803.43 2,208.74 3,075.21 2,194.48
kg & tienns 36,412.92 34,197.01 30,663.02 28,732.79
ERILL N 9,658.83 14,620.30 12,526.21 14,350.01
I 2,606.89 4,055.98 2,084.97 3,938.28
i RINE! 2,215.91 3,533.99 1,930.23 3,369.30
Vs RGN AR R
(2) BEBAMEAAABAN L RIREE LG b B 3B T
$i3: AA
5B # 8 2022 % 2021 4% 2020
ZEEE LKA 9,626.44 | 14,577.50 | 12,413.79
RIREE LG ERGES 49. 74% 53.91% 54. 58%
(ﬁ; f;%f);% -9 :*;i'rz%ﬂ? :: . 1,876.98 2,996.22 1,567.92
AR R /| 34,472.64| 41,572.50
ZEEE LKA 15,785.34 | 13,941, 64 /
2020 <& 7 A AR K, | BAE 51.57% 52. 80% /
R 55 BB AE 3,443.79 2,987. 69 /
T B A 30, 000. 00
2T RN 17,957.87 / /
2021 & A odE K, | BAE 54.92% / /
TR B % BB A A 3,762. 65 / /
Tl = A 38, 200. 00 /

E: Z2FRBTLMAAZERFAEROSEHEAT > AMXGT LUANFASAHE, 2FKRT &M

Frikk.

2021 5, RAFHGERETLHEERME R4S, 2021 5K, KFAR
2022 FHANF ™G, HERAKRLEE K. B, KITASRFHE
FRPAR =60 T @S AT i, 32022 Ak 4i4E EgAE R,
Zirthe, REFABRSATRKEHS T Aakatd (68%K), 7§t
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RBAAE S

2022 F, EFFLHEH;REGEEENGY R, REFWNHGHRNLFTFRES
Bl ¥, MAANTH, A, ML REFRZA BEMARAL
7, BAEA BT Mo 8474125 2022 5 1-9 A2 E W4 #11E E 2020 4= 2021
S5 B RBAE M X P 2F 2022 4 A 69 TR B A LB ) K 54. 50%F= 49. 88%. &
REEE 12 A #ANFTSNG#, R4F% % 12 A KA XK, Lt 2022
FoFHRAAER A IEK, 2R AT 2022 F2F LGI&T EEZET 2020
42 2021 531 69 2022 F o5 %,

2022 XK, NEEEEMNRFHHHTHEBMEN X, ETFHRREN
HEAABNBARER T HRE T 69545, AT AT RARBRKML
L FEMANE 2023 F £ 2029 SABSHHHEK, HERFHBEAELLAZ L
o I, AT HiE AL, 285 EERA N E 5 fo B 25N B4 B Ik
ATRRFEHEK,

NEERELEBS 2022 FHHFREFAXENXTRFRT A EBALN T
%, FEF T BERL S ANERTIRE. RBEEZEO WS AE, &
R REHRBAAE, KA NIRENMEFT T IMEITIREFRFTTFTHE

(3) B RAE N A IE I

R4 (2T HENEE 8 5 — P~ (e ) MRLE, B FIEEE RN, M
T AT Rl A, SR SRR BT A T AR B AT ] A L T AN AE L, A
BB PR AR T IRAE, DA 15 5 BT 5 7 Dol RV 25 A DAAH L P Dok A 457
R

PO AT Rl AR AL T, R AR A SO LR 2 Ak B 2R R R R B e
Tk AR SR I B (0 AR 2 2 IRV v o 1A O o 57 B SO B 25 A E 2 S
AR AN SR TV T SEAG TR0, N2 DAAZE 0% 7 Tl oA SR I e (1 AL A S L mT i

[m] g0 o

I, RAT AR IRET ) 24 T 2 AT R DUl ) = S T

2H 2021 4EBE 2020 4F 2019 4EBE BUEKYE

6-24-1-1-86




J7HRAREZE AR A R AT

SGE W E R BITHRD

SH 2021 4EBF 2020 £ 2019 £ BB R
TR HA 5 4 5 4 5 4 -
) ) S KR | AT
2
@‘f"}’ﬁg R 16.55% 8.56% 11.57% | M 1% it B oA S
K& .
T
IR BB R 0% 0% 0% | /KEHIFKF
S KR AT
FF)H X [7] 45.23%~55.09% | 51.57%~52.80% | 49.99%~52.75% | V1% % & ok K 4
T
SZ A IR
W% WACC 12.35% 13.12% 13.47% *Eﬁ miXJF RIEA
A E
To RS F R RE 2.83% 3.14% 3.17% | 10 W E Frlk s %
25 1) R 88 1% ZHEIT P 1A
. 0.812 1.058 0.890 . X
KU R 5B DAL R A 1
. N Z % 0 & =
N34 AN
E;Z;Wﬂﬁ“ ! 6.94% 6.79% 7.05% | Aswath Damodaran
()5 12

2020 FERIHIE SRS ITFEEAAEZER, RET R HF M

RBINFE, REFHI 52 E

RESEILTUY], AT NRSEAT ML AL AN b S

T DU B RERARFEAT B I, AE T 2 X AR IR . TS R S0 AT 1
PR, 2021 4R, DISRERISOG R AR R, RET 245 LRk St 1 LR HU
PRI AR SRS U PIT i<, 8 B EAR I W AT AR A A Al St = 15 L

BEATAE IR, AET S AR IR FE. BRI TEAT 1R

AR SE R .
B, it
i H 2021 4ERE 2020 4EBE 2019 #ERE
PR TAME O 6,948.08 16,266.94 16,266.94
HBN T JE T2 BB AR A 3 O e 25 1 680.29 3933.92 3933.92
ME®@ A A A
A RNTE T DB R B 8 628,36 20.200.86 20.200.86
EEMEC=0+® A B B
B HIK AN E @ 25,844.28 21,371.64 30,848.23
A TR HIKEIE®=0)+
@ 34,472.64 41,572.50 51,049.09
o s I EILY &G 38,200.00 30,000.00 51,219.91
AR D - 11,572.50 -
H)E T/ D E AR IR RE® - 2,253.63 -
H)E T A A a R ZREO©=0-6 - 9,318.87 -
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(4) BEBARELSTHERN TS

7E 2019 - JF % 2021 4 1 i 2R MR b, ARAT NI E I NG KR
(1152 [ KR AT AR L S AR RS E TN, R FEAR T A E . AEPT IR
TR RS, BRI, B RG24 1T P RS RN %S
B, ZRNHEEMATFE . TR BT M E B85S, R T
GiitHE, MR EESHIEBUERW, S R R e SR AT

REXGE B, 2022 FERFIFEZRAENR TAEMARTTE, B2 RAE MR
S e AR AR 45 55 B 2% UL &) BEAE B S-S AR B o THALA R AT DA A0 a8 o
¥ )5 B T

zE TR, MR #1024 1 e 2 g A A R i, D HE A TR S, R A (4
£t UEN S 8 5— Pt DL (&t KSR RS 8 S—Ri 2l ) )
g

(5) &AFHI B > mag i

1) KRG R AFH] 0 BB 2 45 R % 5%

DA BT

NEERATRENE, TR2AFERERE, RELZERANZREK
¥, FTRARELZIaf, RN, RELZERNGLE >S4, HHHE. FRRK
PHFRARZELERBRATES, AERRERATR, BAKRFAE *Z2F 6%
—F ¥ Ko

2017510 A 24 B, DA BFEFRBREFLRENALN, 2HEF—HKF
PR (KT AT RRAFH) 20 A TR 8] 309 JAEY LD

[

(=) ARXHH B

ERWRA G &, RFHHBMH) XEARATTRIET, M 2017 FF
FHEHEET, EREANNE FREERS 3 £, NIV IEEEZRNAER
®, FRIRBRRAEA ANRE, FRBARAFEEVHALEKES), B A
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R, AR FRBHEL® T BREDRRE, HAT—PEK
NEAEFRE, RBERES

(=) AW Hh

ARRHRENAGREERSG, A TRENTFRE, BHNE TRk,
®RILBAIRS, BBRBOESFH. RHZRE, NAFELLLER, THE
HEFT BT RESL, RAMRAKE, EBXFAYE, RAFHEAE, R
28 R Reo

”»

B, o8 EKEFRNAN, CEAPFTERTRAIERERARE—F ¥ &,
FMBLRGFRNARTT =, BAAAREFHNHNZRPRAKE. #—F K
BEAMKE . RN S A A, ARFRABFPHRBREMNZEALDET
L3R BRuEHL R 69 tm A AT

EEE, SFRAEGMEINE, DNAFTEEKRFHLELFRPH LS
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	1、募投项目的资金使用和项目建设的进度安排
	（1）中药提取车间建设项目
	（2）抗肿瘤药研发项目
	（3）数字化平台升级建设项目
	（4）补充流动资金项目

	2、本次募集资金是否包含本次发行相关董事会决议日前已投入资金
	（1）中药提取车间建设项目
	（2）抗肿瘤药研发项目
	（3）数字化平台升级建设项目
	（4）补充流动资金项目


	（三）结合产能利用率、产销率、行业竞争地位、市场空间等情况，说明中药提取车间建设项目新增产能规模的合理性，是否存在产能过剩的风险
	1、中药提取车间主要产品的产能利用率、产销率情况
	2、中药提取车间项目主要产品的行业竞争地位和市场空间

	（四）抗肿瘤药研发项目具体品种、用途、当前进展情况、尚需完成的工作或需履行的备案及审批程序、预计上市时间，结合公司新药研发能力、报告期内公司新药研发情况、可比公司相似药物的研发情况说明新药研发是否存在重大不确定性风险；项目相关产品的市场空间情况及面临的竞争情况，是否存在市场开拓不达预期的风险及拟采取的应对措施
	1、抗肿瘤药研发项目具体品种、用途、当前进展情况、尚需完成的工作或需履行的备案及审批程序、预计上市时间
	2、结合公司新药研发能力、报告期内公司新药研发情况、可比公司相似药物的研发情况说明新药研发是否存在重大不确定性风险
	（1）公司建立了聚合物胶束载药平台，研发人员经验丰富
	（2）公司具有丰富的新药研发和临床研究经验
	（3）可比公司相似药物的研发情况说明新药研发是否存在重大不确定性风险

	3、项目相关产品的市场空间情况及面临的竞争情况，是否存在市场开拓不达预期的风险及拟采取的应对措施
	（1）注射用紫杉醇聚合物胶束的市场空间及竞争情况
	（2）注射用多西他赛聚合物胶束的市场空间及竞争情况
	（3）公司市场优势及应对措施
	（4）风险提示


	（五）数字化平台升级建设项目的具体内容，结合其实现的功能或所起的作用，说明建设的必要性、合理性
	1、数字化平台升级建设项目的具体内容
	2、结合其实现的功能或所起的作用，说明建设的必要性、合理性
	（1）积极顺应两化融合，进一步深化智能制造
	（2）贯彻落实信息化战略，提升公司经营管理效率



	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题六
	一、发行人说明
	（一）研发支出资本化政策及具体依据，是否保持一致性；最近一期末开发支出相关项目的主要内容，符合资本化条件的说明；相关项目进展情况，是否存在无法推进或无进一步研发价值长期挂账的情形，是否应计提减值
	1、研发支出资本化政策及具体依据
	2、截至最近一期末开发支出相关项目的主要内容，符合资本化条件的说明
	3、同行业上市公司资本化比较情况
	4、开发支出相关项目进展情况和计提减值情况
	（1）开发支出相关项目进展情况
	（2）计提减值情况


	（二）结合报告期内公司研发费用资本化政策及本次募投项目新药研发的具体情况说明本次募投项目用于研发费用是否符合资本化条件
	1、报告期内公司研发费用资本化政策
	2、本次募投项目新药研发的具体情况，以及本次募投项目用于研发费用是否符合资本化条件的说明


	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题七
	一、发行人说明
	（一）相关收购定价依据，收购定价的公允合理性，收购后业绩承诺实现情况
	1、收购定价依据及公允性
	（1）先强药业
	1）定价依据
	2）定价公允性

	（2）逸舒制药
	1）定价依据
	2）定价公允性

	（3）糖网科技

	2、收购后业绩承诺实现情况
	（1）先强药业
	（2）逸舒制药
	（3）糖网科技


	（二）结合被收购资产经营状况、财务状况、收购时评估报告预测业绩等，说明业绩承诺期后业绩大幅下滑，并计提大额商誉减值准备的原因及合理性
	1、先强药业
	（1）计提商誉减值当年及前两年经营状况、财务状况数据如下：
	（2）收购时评估资产报告预测业绩及实现情况
	（3）计提大额商誉减值准备的原因及合理性

	2、逸舒制药
	（1）计提商誉减值当年及前两年经营状况、财务状况数据如下：
	（2）收购时评估资产报告预测业绩及实现情况
	（3）计提大额商誉减值准备的原因及合理性

	3、糖网科技
	（1）计提商誉减值当年及前两年经营状况、财务状况数据如下：
	（2）收购时评估资产报告预测业绩及实现情况
	（3）计提大额商誉减值准备的原因及合理性


	（三）结合标的公司经营情况及商誉减值测试情况，说明商誉减值准备计提的充分性
	1、先强药业
	（1）报告期内的经营情况如下表：
	（2）商誉减值测试预测收入与实际经营业绩对比的数据如下：
	（3）商誉减值测试情况
	（4）商誉减值准备计提的充分性

	2、逸舒制药
	（1）报告期内的经营情况如下表：
	（2）商誉减值测试预测收入与实际经营业绩对比的数据如下：
	（3）商誉减值测试情况
	（4）商誉减值准备计提的充分性

	3、糖网科技
	（1）报告期内的经营情况如下表：
	（2）商誉减值测试情况
	（3）商誉减值准备计提的充分性



	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题八
	一、发行人说明
	（一）营销服务费的明细构成及主要用向，金额较高的原因及合理性，是否与公司收入规模、业务开拓情况等相匹配，是否存在商业贿赂等情况，是否与可比公司存在重大差异
	1、营销服务费的明细构成及主要用向
	2、金额较高的原因及合理性，是否与公司收入规模、业务开拓情况等相匹配，是否与可比公司存在重大差异
	3、是否存在商业贿赂情况
	（1）发行人采取了一系列措施防止商业贿赂等行为的发生
	（2）不存在商业贿赂等违法违规行为


	（二）向关联方采购营销服务的原因，是否符合行业惯例，采购价格的公允合理性，是否通过关联方进行利益输送
	1、向关联方采购营销服务的原因，是否符合行业惯例
	2、采购价格的公允性，是否通过关联方进行利益输送
	3、本次募投项目不会导致新增显失公平的关联交易


	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题九
	一、发行人说明
	（一）公司毛利率较高，说明集采、医保谈判等政策对公司经营的影响，是否对公司本次募投项目实施构成重大不利影响
	1、公司毛利率较高，说明集采、医保谈判等政策对公司经营的影响
	（1）发行人毛利率整体情况分析
	（2）医保谈判对公司经营的影响
	（3）药品集中采购对公司经营的影响

	2、集采、医保谈判等政策是否对公司本次募投项目实施构成重大不利影响

	（二）2020年公司处置长期股权投资产生的投资收益较高，请申请人补充说明相关处置的具体情况，定价依据及其公允合理性，投资收益较高的合理性
	1、处置湛江奥理德视光学中心有限公司和宣城市眼科医院有限公司
	2、处置广东仲强药业有限公司


	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十
	一、发行人说明
	（一）董事会前六个月至今，公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况
	1、财务性投资及类金融业务之定义
	（1）《<上市公司证券发行注册管理办法>第九条、第十条、第十一条、第十三条、第四十条、第五十七条、第六十条有关规定的适用意见——证券期货法律适用意见第18号》关于财务性投资的定义
	（2）《监管规则适用指引——发行类第7号》关于类金融业务的定义

	2、董事会前六个月至今，公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况
	（1）投资产业基金、并购基金
	（2）拆借资金
	（3）委托贷款
	（4）以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资
	（5）购买收益波动大且风险较高的金融产品
	（6）非金融企业投资金融业务
	（7）类金融业务
	（8）其他权益性投资
	（9）拟实施的财务性投资业务


	（二）结合公司主营业务，说明公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形
	1、交易性金融资产
	2、预付账款
	3、其他应收款
	4、一年内到期的非流动资产
	5、其他流动资产
	6、长期股权投资
	7、其他权益工具投资
	8、其他非流动金融资产
	9、其他非流动资产


	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



