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第一节 重要提示 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。 

 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、

完整性，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

 

4 天健会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

 

5 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

本着既能及时回报股东，又有利于公司长远发展的原则，公司拟以实施权益分派股权登记日

登记的总股本扣除公司回购专用证券账户股份数后的股本为基数，向全体股东每 10 股派发现金

1.7 元（含税）。以公司目前股份总数扣除截至本公告披露日已累计回购的股份数为基数进行测算，

合计拟派发现金红利为 198,933,847.51 元（含税），剩余未分配利润结转至下年度。公司本年度不

送股、不实施资本公积金转增股本。本年度现金分红（不含已实施的股份回购金额）占公司 2022

年度归属于公司股东净利润的比例为 40.68%。 

公司通过回购专用证券账户所持有本公司股份不参与本次利润分配。如在本报告披露之日起

至实施权益分派股权登记日期间，因可转债转股、回购股份、股权激励授予股份回购注销等致使

公司总股本扣除公司回购专用证券账户中股份的基数发生变动的，公司拟维持每股分配比例不变，

相应调整分配总额。 

 

第二节 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 海正药业 600267   

 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 沈锡飞   

办公地址 浙江省杭州市华浙广场1号19层B座/浙

江省台州市椒江区外沙路46号 

  

电话 0571-85278141、0576-88827809   

电子信箱 stock600267@hisunpharm.com   

 



2 报告期公司主要业务简介 

公司所处行业为医药制造业（C27）。 

近年来，受国家医药供给侧改革、医药政策调整等因素的影响，国内的医药市场正在经历前

所未有的调整。2022 年国家层面发布的医药行业相关政策颇多，其中，党的二十大报告为新时期

医药行业发展指明了方向；九部门联合印发的《“十四五”医药工业发展规划》、国家市场监督管

理总局发布的《药品网络销售监督管理办法》等多个政策、法规，深刻影响着行业格局。据国家

统计局数据，2022 年，规模以上医药制造工业企业营业收入 29,111.4 亿元，同比下降 1.6%；利润

总额 4,288.7 亿元，同比下降 31.8%。 

医药行业的发展不可避免的受到国民经济发展情况的影响，但药品的使用事关生命、健康，

需求刚性较强，不存在明显的周期性变化。医药行业没有明显的区域性和季节性特征,但由于某些

疾病的发生与气候条件变化密切相关，而且不同地区的经济发达程度、环境状况、医疗水平存在

差异，因此不同地区、不同季节的疾病谱和用药结构存在一定差异，导致单种或某一类药品的消

费存在一定的季节性或区域性。 

报告期内，公司主要业务及经营模式未发生重大变化。 

（一）公司主要业务 

公司始创于 1956 年，经过 60 多年的发展，已成为一家集研产销全价值链、原料药与制剂一

体化、多地域发展的综合性制药企业，专注于化学药、生物药、动物药、中药及医药商业等多产

业发展，加快布局大健康产业和健康美学等新兴市场。 

1、原料药业务 

原料药业务是公司传统重点业务板块，技术、生产以及产能规模优势明显。 

1. 技术领先。拥有国内领先的发酵半合成技术平台，技术储备及生产经验丰富；在销产品管

线丰富，已有原料药品种百余个；在研品种丰富，聚焦重点疾病领域以及尚未满足的临床

需求，疾病领域覆盖广泛。 

2. 设施先进。目前建有台州、富阳、南通三大生产基地，产线布局完整，产能充足、潜力巨

大；硬件设备世界一流，且全面实行计算机自动化控制。 

3. 信誉优良。在质量、供应、销售支持及售后服务等方面赢得客户的深度信任，客户口碑良

好；在国际市场经营多年，出口至 70 多个国家和地区，广泛覆盖医药及医疗领域，拥有

海外客户 400 余家（含全球 10 大药企）， 客户资源丰富，打造了良好的客户基础。 

公司原料药业务目前侧重国内制剂配套、海外制剂客户拓展以及新 CMO 项目引入，以期通过



扩大产业规模及调整产能布局，持续提升产能利用率，释放更多的产品销售潜能。 

未来， 公司原料药业务将在下面几个方面推进重点工作：通过持续工艺优化和扩大产业规模，

进一步降低产品成本；稳步推进欧盟整改，提升国内外质控标准；加速海外客户开发，为欧盟解

禁提前布局；持续投入 EHS 升级，强化合规生产体系；加速寻求国内外战略伙伴合作，提升资产

利用效率，不断聚焦新兴技术的发展。 

2、制剂业务 

海正制剂产品种类丰富，并有充足的产能保障。近年来，制剂业务实现业绩稳步增长。带量

采购方面，截至 2022 年底，公司共有 13 个品种中标全国药品集中采购，促进了公司制剂业务进

一步发展，经济效益显著。 

公司自有品牌制剂的销售以国内市场为主，并逐步开拓国际市场。制剂业务板块子公司包括：

瀚晖制药、省医药公司。 

（1）瀚晖制药 

1）瀚晖制药 

近年来业绩保持稳定，利润水平稳定增长。瀚晖制药自营团队已深入覆盖核心市场的等级医

院，基层市场医疗机构的覆盖也在持续深入；对于自营队伍无法覆盖的区域，通过与区域战略合

作伙伴的协作，不断扩面下沉；与连锁药店和门店合作，集合超 2000 人的地推人员服务于瀚晖零

售团队，覆盖海量 OTC 终端；2022 年，瀚晖制药成立独立的创新业务团队，专业化深度捕捉线上

业务机会。瀚晖制药通过多元化学术推广，实现全渠道覆盖。 

瀚晖制药具备强大的管线管理能力，目前在销品种共有 60 余个，覆盖肿瘤、心脑血管、抗感

染、呼吸、激素、免疫制剂、体外诊断等领域；在存量产品的基础上，瀚晖制药逐步引进高潜力

的创新产品；不同产品根据其特点，瀚晖制药分别在院内市场、院外市场和新零售等渠道形成销

售布局；此外，瀚晖制药是国内唯一成功的原研药地产化案例，辉瑞注入瀚晖的进口产品玫满、

多达一、特治星已完成地产化转移，瑞易宁实现分包装地产，美卓乐、甲强龙地产化也按计划顺

利推进。 

瀚晖制药凭借卓越的业务管理体系，历年来屡获荣誉，连续通过“高新技术企业”的认定，

并获得过 “浙江省企业研究院”“浙江省级智能工厂”“年度中国化学制药行业工业企业综合实力

百强”“年度医药商业最具发展潜力企业”“年度浙江省人民政府质量奖”“杭州市鲲鹏企业”等荣

誉。 

目前，瀚晖制药已成为中国具有先进制药工业基础的领先的 CSO 平台。 



1. 规模效应显著。销售规模远超同类 CSO 平台 

2. 体系最为健全。比肩顶尖外企的合规及支持体系 

3. 持续新品引进。强化管线，不断引进各类创新药品种 

4. 大准入能力极强。经过实战检验的医保准入能力及入院能力 

2）海晟药业 

海晟药业运营中心位于上海，研发中心位于台州和杭州，生产中心拥有国际先进的制造设备

和顶级的制造工艺，其原料药及制剂产品覆盖糖尿病、肝病等慢性疾病领域。 

目前，海晟药业的研发、生产主要聚焦胰岛素相关的系列产品，胰岛素生产制造中心建设标

准高、产能空间大，建设标准同时符合欧盟、美国 FDA 及 cGMP 标准，生产线关键设备国际化，

生产过程全程智能化。 

海晟药业销售产品以慢性疾病药物为基础，公司首个生物制剂门冬胰岛素成功获批并中选胰

岛素专项集中采购，此外，海晟药业成功引进创新药西格列他钠补强糖尿病管线，为后续胰岛素

等降糖药物的营销打下基础。经过多年的经营，海晟药业以糖尿病治疗药物为主体的慢病治疗产

品管线初步建成。 

报告期内，瀚晖制药与海晟药业内部重组正在推进，这有利于公司优化管理架构，提高管理

效率，更好地满足公司自有产品、引进产品的推广、销售需求，适应医药市场变化。 

（2）省医药公司 

省医药公司是浙江省大型医药企业之一，拥有完善的医院、OTC 终端、DTC 药房以及二级商

业渠道覆盖网络，与国内外众多知名药企建立了长期的良好战略合作关系，致力于成为区域创新

型多元化商业企业。 

省医药公司是海正药业旗下的专业化医药商业企业，是国家药品监督管理局指定的浙江省麻

黄素、咖啡因及二级麻醉药品经营单位。经营范围包括药品批发、兽药经营销售、保健食品销售、

化学品、医药中间体及化学试剂、医疗器械、制药机械及配件、化妆品、消毒用品销售。 

省医药公司在售产品近 3000 个。医院纯销业务覆盖浙江省内所有等级医院以及 100%的基层

社区中心，零售业务实现了浙江省内连锁药店全覆盖，并延伸至山东、安徽、江苏和上海的 40

余家大型连锁药店。 

3、新兴业务 

（1）海正动保 

海正动保专注动物保健品行业近 30 年，建有 25 条多剂型生产线（含疫苗），布局猪业务、反



刍业务、宠物业务、疫苗业务四大领域，现有产品 40 余款，管线丰富，拥有 130 多个长期战略合

作伙伴，为国内 30 余家大型养殖集团和多个宠物连锁医院提供产品和服务。海正动保化药疫苗协

同发展，现已是国内动保领先品牌，是具有高潜力的新兴业务板块。 

（2）其他新业务单元 

除动保业务外，公司持续布局战略新领域，引进合作方共同做大做强。 

参股子公司博锐生物是海正孵化的生物创新药企，现已发展成为技术领先、品质卓越、广受

信赖的生物制药公司，新品的陆续上市，推动了其销售规模稳步提升；参股子公司赞生药业投资

打造智能化、数字化的现代新中药，主营为中成药，目前规划有 6 个中药制剂品种，其中包括国

家中药保护品种通络生骨胶囊；参股子公司甦力康是以特医食品为特色的大健康产品管线，建有

通过 CNAS 评审的检测中心、食品 GMP 标准化厂房及最高标准的质量控制体系，产品伊能佳®获

得国内首张蛋白组件的特殊医学用途配方食品注册证书；同时公司在海南成立全资子公司致力于

打造国内管线最完备的创新医学产品提供商，未来将凭借现有的强大业务拓展能力和丰富海外合

作经验，利用已有政务准入能力、地产化能力，加速进口产品的国内获批，并依靠海正品牌及口

碑，借助现有渠道，快速实现销售。 

 

（二）公司经营模式 

1、采购模式 

（1）原料药及自产制剂的采购模式 

公司是国际药政市场中非专利药生产商的原料药供应商，公司的原材料供应商需经过 FDA 或

EDQM 及辉瑞、礼来等大客户的评估审计认可；而公司自产制剂所用主辅料以及自用原料药亦需

符合 GMP 的相关要求。 

（2）医药商业业务的采购模式 

公司医药商业业务主要包括省医药公司的医药经销业务，辉瑞注入瀚晖制药成品药进口以及

引进第三方制剂推广业务。省医药公司的医药经销业务的采购主要通过直接向制药企业或其代理

商采购药品来进行。瀚晖制药制剂产品及原料主要向母公司海正药业及商业合作伙伴辉瑞以订单

方式采购，主要供应商为 PFIZER SERVICE COMPANY BVBA、Pfizer Innovative Supply Point International 

BVBA、Pfizer Overseas LLC、海正药业、海正杭州公司。 

2、生产模式 

公司采取以销定产并保留适当安全库存的生产模式，生产部门根据销售部门提出的各产品年

度预测的销售计划确定年度生产计划，每月通过产销协调，结合各产品线的生产能力及产品库存



情况下达生产计划，事业部根据生产计划落实生产的安排，同时对产品的生产过程、质量、成本

等进行严格监督管理，质量部门对在整个生产过程中的各生产环节的原料、中间产品、半成品、

产成品的质量进行检验、监控，EHS 部门对生产的全过程进行监管。 

3、销售模式 

（1）原料药销售 

公司原料药业务主要包括传统的自产原料药出口业务、全球制药企业的原料药合同定制业务

和国内销售业务。 

产品推广的常规流程是：初步接洽潜在客户，交流产品信息，送样确认质量标准，分享制剂

市场上市计划时间表，GMP 审计/EHS 审计，药政及注册文件协同跟进与递交等，根据客户制剂项

目所处不同阶段配合客户提供各种需求规模的原料药，产品获批上市和商业化销售。 

（2）公司自产制剂产品的销售 

公司近年来积极拓展从原料药到制剂的上下游一体化业务，重点对国内制剂业务进行了战略

布局，现已成为一家综合性国际品牌制药企业。 

瀚晖制药拥有抗肿瘤制剂、口服固体制剂和高端培南类制剂生产线。其自产制剂产品依托自

主销售与代理销售相结合的营销模式，通过专业化销售行为及多种学术推广手段，已在各疾病治

疗领域中树立专业产品形象及市场定位。截至目前，瀚晖制药自营团队规模约 1,500 人，深入覆

盖核心市场的等级医院，已成为国内领先的专业化学术推广平台，具有营销体系平台优势；对于

自营队伍无法覆盖的区域，通过与区域战略合作伙伴的协作实现产品销售的扩面下沉；在瀚晖零

售团队的管理下，公司制剂产品覆盖了超过 86,000家OTC大型连锁及区域龙头连锁门店，及 25,000

家地方中小连锁及单体药店终端。 

海晟药业现承担了海正药业自产制剂产品的国内推广业务及国际制剂注册和推广业务，业务

模式以自营和合作推广为主，包括骨科药物硫酸氨基葡萄糖胶囊、肝胆科药物腺苷蛋氨酸注射剂

及片剂、流感领域海复康等品种。 

后续，通过吸收合并整合两家公司，有利于更好地实现研产销的互补协同，最大化地发挥两

个销售平台的规模优势，提升管理效益。 

（3）医药商业业务的销售模式 

公司医药商业业务主要包括省医药公司的经销业务，辉瑞注入瀚晖成品药进口业务及引进第

三方制剂推广业务。省医药公司的经销业务销售模式主要是向制药企业或其他医药代理商采购药

品后销售给浙江省内的医疗机构、药品零售商与批发商。省医药公司主要负责药品（含原料药、



制剂等）的纯销和分销。目前公司主要作为制药企业在浙江省的总代理或一级分销商从事第三方

业务，合作伙伴包括辉瑞、杨森、惠氏、拜耳、武田、阿斯利康等跨国企业以及华润三九、江苏

先声、民生药业、神威，深圳康哲等国内制药企业。辉瑞注入瀚晖成品药及引进第三方制剂推广

服务业务与自产制剂产品的销售模式一致。 

（三）公司市场地位 

公司创始于 1956 年，经过 60 多年的发展，海正药业已成为一家集研产销全价值链、原料药

与制剂垂直一体化的综合性制药企业集团。公司专注于化学药、生物药、动物药、中药及医药商

业等多产业发展，加快布局大健康产业和健康美学等新兴市场，多次入选中国制造业企业 500 强、

中国医药工业百强企业榜单，先后荣获国家技术创新示范企业、全国五一劳动奖状、浙江省政府

质量奖等荣誉称号。 

（四）报告期内主要的业绩驱动因素 

公司 2022 年度实现营业收入 120.37 亿元，较 2021 年度下降 0.82%，其中主营业务收入实现

收入 117.09 亿元，较 2021 年下降 1.93 亿元。销售收入下降主要受原料药业务市场价格竞争加剧，

以及辉瑞注入瀚晖制药的进口产品供货不足的影响。 

2022 年度实现归属于母公司所有者净利润 4.89 亿元，较 2021 年归属于母公司所有者净利润

增加 0.02 亿元，其中归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润为 3.13 亿元，较 2021 年

增加 1.03 亿元，增长 48.81%。2022 全年归属于上市公司股东扣除非经常性损益的净利润增加主

要是：（1）辉瑞注入瀚晖制药的进口品地产化按计划顺利推进，制剂产能利用率提升，相关产品

盈利能力增强；（2）公司经营性现金流持续向好，有息负债规模进一步下降，融资成本降低，财

务费用同比下降；（3）公司资产管理及周转效率提升，信用减值损失及存货跌价损失减少。 

 

3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 
2022年 2021年 

本年比上年 

增减(%) 
2020年 

总资产 18,777,887,149.36 19,374,263,488.94 -3.08 20,859,772,184.12 

归属于上市公司

股东的净资产 
8,079,089,182.11 7,303,284,714.25 10.62 6,678,665,195.35 

营业收入 12,036,690,081.66 12,136,465,765.07 -0.82 11,354,395,743.16 

归属于上市公司

股东的净利润 
489,045,084.28 486,888,358.31 0.44 417,194,131.23 

归属于上市公司

股东的扣除非经
312,913,423.05 210,273,901.06 48.81 55,637,122.70 



常性损益的净利

润 

经营活动产生的

现金流量净额 
2,065,736,608.09 1,736,524,243.17 18.96 1,589,608,756.67 

加权平均净资产

收益率（%） 
6.38 7.49 

减少1.11个百分

点 
6.46 

基本每股收益（

元／股） 
0.42 0.43 -2.33 0.43 

稀释每股收益（

元／股） 
0.42 0.43 -2.33 0.43 

 

3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3 月份） 

第二季度 

（4-6 月份） 

第三季度 

（7-9 月份） 

第四季度 

（10-12 月份） 

营业收入 2,977,204,828.98 
2,759,484,394.5

5 

3,007,219,050.7

7 
3,292,781,807.36 

归属于上市公司股东

的净利润 
135,128,838.42 183,872,308.67 12,077,611.96 157,966,325.23 

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

后的净利润 

113,675,449.19 74,707,294.40 73,412,451.46 51,118,228.00 

经营活动产生的现金

流量净额 
286,573,768.25 761,496,310.57 429,478,832.94 588,187,696.33 

 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

□适用  √不适用  

4 股东情况 

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况 

单位: 股 

截至报告期末普通股股东总数（户） 66,961 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 67,114 

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户）   

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户）   

前 10 名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 

报告期内增

减 

期末持股数

量 

比例

(%) 

持有有限售

条件的股份

数量 

质押、标记或冻

结情况 股东 

性质 股份 

状态 
数量 

浙江海正集团有限公

司 
0 320,783,590 26.77 

  
无 

  国有法

人 

浙江省国际贸易集团 -11,151,300 74,647,907 6.23   无   国有法



有限公司 人 

HPPC Holding SARL -71,608,935 71,771,179 5.99 
  

无 
  境外法

人 

台州市椒江区国有资

本运营集团有限公司 
0 59,931,506 5.00 59,931,506 无 

  国有法

人 

中信证券股份有限公

司 
  8,270,110 0.69   无 

  
未知 

彭寅生   4,579,908 0.38   无   未知 

周炳基 44,200 4,131,900 0.34   无   未知 

王墨 0 3,670,216 0.31   无   未知 

张敏 -1,086,200 3,256,487 0.27   无   未知 

杜江龙   3,034,898 0.25   无   未知 

上述股东关联关系或一致行动的说

明 

上述股东中，浙江海正集团有限公司为公司的控股股东, 台

州市椒江区国有资本运营集团有限公司为公司实际控制人。

台州市椒江区国有资本运营集团有限公司、浙江省国际贸易

集团有限公司同时分别持有浙江海正集团有限公司

79.864%、20.136%的股权。公司未知其他股东之间是否存在

关联关系或一致行动的情况。 

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明 
不适用 

 

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 



4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用 √不适用  

5 公司债券情况 

√适用 □不适用  

5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况 

单位:元  币种:人民币 

债券名称 简称 代码 到期日 债券余额 利率（%） 

2021年度第二

期超短期融资

券 

21 海 正

SCP002 
12103972 2022-04-30 0 3.40 

2022年度第一

期超短期融资

券 

22 海正药业

SCP001 
012281686 2022-10-25 0 3.30 

2022年度第二

期超短期融资

券（科创票据） 

22 海正药业

SCP002（科创

票据） 

012282458 2023-01-11 300,000,000 2.97 

2022年度第三

期超短期融资

券（科创票据） 

22 海 正

SCP003（科创

票据） 

012283649 2023-04-19 300,000,000 2.80 

报告期内债券的付息兑付情况 

 

债券名称 付息兑付情况的说明 

2021 年度第二期超短

期融资券 

本息已到期兑付 

2022 年度第一期超短

期融资券 

本息已到期兑付 

 

报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况 

□适用 √不适用 

5.2 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

√适用 □不适用  

单位：元  币种：人民币 

主要指标 2022 年 2021 年 本期比上年同期增减（%） 

资产负债率（%） 55.64 62.09 -10.39 

扣除非经常性损益后净利润 312,913,423.05 210,273,901.06 48.81 

EBITDA 全部债务比 0.29 0.24 20.83 

利息保障倍数 3.24 2.67 21.35 

第三节 重要事项 

1 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。   



公司 2022 年度实现营业收入 120.37 亿元，较 2021 年度下降 0.82%，其中主营业务实现收入

117.09 亿元，较 2021 年下降 1.93 亿元，销售收入下降主要受原料药业务市场价格竞争加剧，以

及进口产品供货不足的影响。 

2022 年度实现归属于母公司所有者净利润 4.89 亿元，较 2021 年归属于母公司所有者净利润

增加 0.02 亿元，其中归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润为 3.13 亿元，较 2021 年

增加 1.03 亿元，增长 48.81%；2022 全年归属于上市公司股东扣除非经常性损益的净利润增加主

要是：（1）辉瑞注入瀚晖的进口品地产化按计划顺利推进，制剂产能利用率提升，相关产品盈利

能力增强；（2）公司经营性现金流持续向好，有息负债规模进一步下降，融资成本降低，财务费

用同比下降；（3）公司资产管理及周转效率提升，信用减值损失及存货跌价损失减少。 

报告期末公司总资产 187.78 亿元，比 2021 年减少 5.96 亿元，主要系本期公司在建工程转固

并计提折旧摊销、存货下降、其他应收款回款以及货币资金偿付有息负债等原因，公司总资产和

负债规模双降。 

资产负债率为55.64%，较2021年下降6.45个百分点。2022年底海正药业定向可转债金额15.03

亿，剔除可转债金额后的资产负债率为 47.63%，较 2021 年下降 7.03 个百分点。剔除可转债后，

有息负债从 2021 年的 63.88 亿下降到 2022 年的 48.73 亿元，减少有息负债 15.15 亿元，公司整体

财务杠杆率得到较大幅度改善，资产负债率回归到合理水平。 

 

2 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。 

□适用  √不适用  
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