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中国国际金融股份有限公司 

关于协鑫能源科技股份有限公司 

出售下属子公司股权后被动形成对外提供财务资助、出售下

属子公司股权后被动形成对外担保事项的核查意见 

 

中国国际金融股份有限公司（以下简称“中金公司”、“保荐机构”）作为协

鑫能源科技股份有限公司（以下简称“协鑫能科”或“公司”）的保荐机构，根

据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳

证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——主板上市公司规范运作》等相关法

律法规和规范性文件的要求，对协鑫能科出售下属子公司部分股权后被动形成对

外提供财务资助、出售下属子公司部分股权后被动形成对外担保等事项进行了审

慎核查，并发表如下核查意见： 

一、出售下属子公司部分股权后被动形成对外提供财务资助 

（一）财务资助事项概述 

1、形成财务资助的主要背景及原因 

公司拟将下属子公司协鑫智慧能源（苏州）有限公司（以下简称“协鑫智慧

能源”）持有的丰县鑫源生物质环保热电有限公司（以下简称“鑫源热电”）51%

股权和下属子公司广州协鑫蓝天燃气热电有限公司（以下简称“广州协鑫”）持

有的高州协鑫燃气分布式能源有限公司（以下简称“高州燃机”）32%股权转让

给无锡华光环保能源集团股份有限公司（以下简称“华光环能”），上述股权转让

完成后公司下属子公司协鑫智慧能源不再持有鑫源热电的股权，公司下属子公司

广州协鑫仍持有高州燃机 16%的股权，高州燃机由公司下属控股子公司变更为公

司下属子公司的参股公司，鑫源热电和高州燃机两家公司将不再纳入公司合并报

表范围。 

在鑫源热电、高州燃机股权交割完成后，鑫源热电应向公司支付归还不超过

2,300 万元的借款；高州燃机应向公司支付归还不超过 1,000 万元的借款，合计
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支付归还不超过 3,300 万元的借款。该款项为鑫源热电、高州燃机作为公司下属

子公司期间，公司支持其日常运营而发生的借款。鑫源热电、高州燃机股权交割

完成后，将导致公司被动形成对合并报表范围以外公司提供财务资助的情形。 

2、财务资助情况 

（1）公司提供财务资助情况 

截至目前，公司向鑫源热电提供不超过 2,300 万元的借款，向高州燃机提供

不超过 1,000 万元的借款，借款利率为 6.5%/年，上述借款将于股权交割日后 3

个月内偿还结束。 

（2）财务资助决策程序 

本次财务资助的业务实质为公司对原下属子公司借款的延续，不会影响公司

正常业务开展及资金使用。本次财务资助不属于《深圳证券交易所股票上市规则》

《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——主板上市公司规范运作》等

规定的不得提供财务资助的情形。 

公司于 2023 年 3 月 31 日召开第八届董事会第十一次会议以同意票 9 票、反

对票 0 票、弃权票 0 票审议通过了《关于出售下属子公司部分股权后被动形成对

外提供财务资助的议案》，董事会同意因出售下属子公司部分股权后被动形成对

外提供财务资助事项。本次被动对外财务资助事项不构成关联交易，亦不构成《上

市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。根据《深圳证券交易所股

票上市规则》及《公司章程》的有关规定，本次交易事项尚需提交公司股东大会

审议。 

（二）财务资助对象基本情况 

1、鑫源热电 

（1）企业名称：丰县鑫源生物质环保热电有限公司 

（2）统一社会信用代码：91320300748714070N  

（3）法定代表人：尤良 
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（4）类型：有限责任公司 

（5）注册资本：10,000 万元人民币 

（6）成立时间：2003 年 06 月 06 日 

（7）住所：徐州市丰县盐电路 

（8）经营范围：生产销售电力、热力以及附属产品，提供相关的技术服务。

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

（9）股权结构： 

股东名称 转让前持股比例 转让后持股比例 

协鑫智慧能源（苏州）有限公司 51% 0% 

徐州丰成制盐有限公司 49% 49% 

无锡华光环保能源集团股份有限公司 0% 51% 

合计 100% 100% 

（10）主要财务数据： 

单位：万元 

项目 2022年6月30日 2021年12月31日 

资产总额 44,003.23 50,497.21 

负债总额 23,232.56 27,190.81 

净资产 20,770.67 23,306.40 

项目 2022年1-6月 2021年1-12月 

营业收入 22,002.51 39,708.59 

净利润 837.04 3,742.24 

（11）信用状况：鑫源热电不属于失信被执行人，资信情况良好。 

2、高州燃机 

（1）企业名称：高州协鑫燃气分布式能源有限公司 

（2）统一社会信用代码：91440981MA4WT0QB7E  

（3）法定代表人：王世宏 
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（4）类型：其他有限责任公司 

（5）注册资本：15,700 万元人民币 

（6）成立时间：2017 年 07 月 05 日 

（7）住所：高州市金山工业园金山四路西侧 

（8）经营范围：燃气分布式发电、供热、供冷；非食用冰生产；非食用冰

销售；燃气经营；工程技术服务（规划管理、勘察、设计、监理除外）；技术服

务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广。(依法须经批准的

项目，经相关部门批准后方可开展经营活动) 

（9）股权结构： 

股东名称 转让前持股比例 转让后持股比例 

广州协鑫蓝天燃气热电有限公司 48% 16% 

广州高新区投资集团有限公司 30% 30% 

科学城（广州）投资集团有限公司 19% 19% 

宁波江北鑫蓝投资管理中心（有限合伙） 3% 0% 

无锡华光环保能源集团股份有限公司 0% 35% 

合计 100% 100% 

（10）财务状况 

单位：万元 

项目 2022年6月30日 2021年12月31日 

资产总额 73,464.65 87,446.06 

负债总额 62,915.41 73,447.02 

净资产 10,549.24 13,999.04 

项目 2022年1-6月 2021年1-12月 

营业收入 10,214.32 31,765.98 

净利润 -3,449.80 -1,745.499 

（11）信用状况：高州燃机不属于失信被执行人，资信情况良好。 
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（三）财务资助主要情况 

1、财务资助对象：鑫源热电、高州燃机 

2、财务资助金额：鑫源热电不超过 2,300 万元；高州燃机不超过 1,000 万元 

3、资金用途：日常运营 

4、财务资助的期限：标的资产交割日后 3 个月内偿还 

5、财务资助利率：6.5%/年 

6、资金来源说明：鑫源热电、高州燃机作为公司下属子公司期间，公司支

持其日常运营而发生的借款，为公司自有资金，故本次被动财务资助不存在违反

募集资金使用相关规定的情形。 

（四）财务资助风险分析及风控措施 

1、公司已制定《对外提供财务资助管理制度》，健全对外提供财务资助的内

部控制，明确了对外财务资助的审批权限及审批程序、对外财务资助操作程序、

对外提供财务资助信息披露等事宜。 

2、本次财务资助已签订了借款协议。 

3、公司将做好被资助对象的尽职调查，包括但不限于资产现状、股权结构、

信用状况、涉诉情况、经营情况、财务状况、盈利能力、偿债能力等方面，完善

风险评估，并做好风险管控工作。 

（五）董事会意见 

公司第八届董事会第十一次会议审议通过了《关于出售下属子公司部分股权

后被动形成对外提供财务资助的议案》，董事会认为：本次对外提供财务资助系

因公司转让原有下属子公司股权被动导致，实质为公司对原下属子公司借款的延

续。财务资助资金属于公司自有资金，不存在违反募集资金使用相关规定的情形，

财务资助的风险可控，不会对公司的日常经营产生重大影响。借款利率延续公司

内部间借款利率，利率水平合理。公司将及时了解项目公司的偿债能力，积极关

注并按股权转让协议约定清理完毕。董事会同意本次因出售下属子公司部分股权
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后被动形成对外提供财务资助事项，并同意将该事项提交公司股东大会审议。 

（六）独立董事的独立意见 

独立董事的独立意见：本次财务资助系因公司转让原有下属子公司股权完成

后，导致公司被动形成对合并报表范围以外公司提供财务资助的情形，其业务实

质为公司对原下属子公司借款的延续。公司采取了必要的风险防控措施，风险可

控。借款利率延续公司内部间借款利率，利率水平合理。本次财务资助事项的审

议程序符合有关法律法规、规章和规范性文件的规定，不会影响公司的日常经营，

不存在损害公司、公司股东，尤其是中小股东利益的情形。董事会对本次交易事

项的表决程序合法合规，符合《公司法》《证券法》《深圳证券交易所股票上市规

则（2023 年修订）》等相关法律、法规和《公司章程》的规定。因此，我们同意

本次被动形成的对外提供财务资助事项，并同意将该事项提交公司股东大会审议。 

（七）公司累计财务资助金额及逾期金额 

截至本核查意见出具日，除本次财务资助事项外，公司累计对外提供财务资

助金额为 419.34 万元，占公司 2021 年度经审计净资产的比例为 0.07%。本次股

权交易完成后，公司预计累计对外财务资助金额不超过 3,719.34 万元，占公司

2021 年度经审计净资产的比例不超过 0.60%。 

截至本核查意见出具日，公司对外财务资助不存在逾期未收回的情况。 

（八）保荐机构意见 

经核查，保荐机构认为：公司出售子公司部分股权后被动形成对外提供财务

资助事项已经公司第八届董事会第十一次会议审议通过，独立董事发表了独立意

见；本次交易尚需提交股东大会审议；本次交易履行了必要的内部决策程序，符

合《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易所股票上市规则》《深圳证

券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——主板上市公司规范运作》等相关规

定。因此，保荐机构对公司出售子公司部分股权后被动形成对外提供财务资助事

项无异议。 

二、出售下属子公司部分股权后被动形成对外担保 
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（一）担保情况概述 

1、形成对外担保的主要背景及原因 

公司拟将下属子公司持有的南京协鑫燃机热电有限公司（以下简称“南京燃

机”）49.184%股权分别转让给华光环能及无锡华光电力物资有限公司（以下简称

“华光电力物资”），股权转让完成后，公司下属子公司仍参股南京燃机，南京燃

机由公司下属控股子公司变更为下属子公司的参股公司。 

公司拟将下属子公司持有的桐乡濮院协鑫环保热电有限公司（以下简称“濮

院热电”）52%股权、丰县鑫源生物质环保热电有限公司（以下简称“鑫源热电”）

51%股权、高州协鑫燃气分布式能源有限公司 32%股权（以下简称“高州燃机”）

转让给华光环能，转让完成后公司下属子公司不再持有鑫源热电股权，濮院热电

及高州燃机由公司下属控股子公司变更为公司下属子公司的参股公司。 

上述转让完成后，南京燃机、濮院热电、鑫源热电及高州燃机将不再纳入公

司合并报表范围。 

被出售下属子公司作为公司子公司期间，公司及其控股子公司为支持其日常

经营管理存在为其金融机构借款提供担保的情况。本次交易完成后，公司下属子

公司不再持有鑫源热电股权，南京燃机、濮院热电、高州燃机由公司下属控股子

公司变更为公司下属子公司的参股公司，对其四家原下属子公司担保将被动形成

对外担保。 

2、对外担保情况 

（1）公司提供对外担保情况 

①南京燃机 

公司及其控股子公司为南京燃机向光大金融租赁股份有限公司借款 73,000

万元提供了担保，融资余额 52,295 万元；向兴业银行股份有限公司南京雨花支

行借款 3,000 万元提供了担保，融资余额 3,000 万元；向中国银行股份有限公司

南京江宁经济开发区支行借款 6,000 万元提供了担保，融资余额 4,000 万元；向

昆仑银行股份有限公司借款 4,200 万元提供了担保，融资余额 4,200 万元。 
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②濮院热电 

公司及其控股子公司为濮院热电向宁波金通融资租赁有限公司借款 17,000

万元提供了担保，融资余额 11,477 万元；向上海浦东发展银行股份有限公司嘉

兴桐乡支行借款 5,000 万元提供了担保，融资余额 5,000 万元。 

③鑫源热电 

公司及其控股子公司为鑫源热电向宁波金通融资租赁有限公司借款 10,000

万元提供了担保，融资余额 4,500 万元。 

④高州燃机 

公司及其控股子公司为高州燃机向国家开发银行股份有限公司广东省分行

借款 64,000 万元提供了担保，融资余额 56,470 万元。 

公司下属子公司已与交易对方在《股权转让协议》中约定，标的资产交割日

后 3 个月内，各方应向融资机构提供符合其要求的新的担保措施（如需），确保

撤销/解除截至本协议签署之日公司及其关联方为目标公司提供的原有担保。 

（2）对外担保决策程序 

本次对外担保的业务实质为公司及其控股子公司对原下属子公司日常经营

性借款提供担保的延续。公司于 2023 年 3 月 31 日召开第八届董事会第十一次会

议以同意票 9 票、反对票 0 票、弃权票 0 票审议通过了《关于出售下属子公司部

分股权后被动形成对外担保的议案》，董事会同意因出售下属子公司部分股权后

被动形成对外担保事项。本次被动对外担保事项不构成关联交易，根据《深圳证

券交易所股票上市规则》及《公司章程》的有关规定，本次交易事项尚需提交公

司股东大会审议。 

（二）被担保方基本情况 

1、南京燃机 

（1）企业名称：南京协鑫燃机热电有限公司 

（2）统一社会信用代码：9132011533637468X9 
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（3）法定代表人：王世宏 

（4）类型：有限责任公司（港澳台投资、非独资） 

（5）注册资本：6000 万美元 

（6）成立时间：2015 年 07 月 07 日 

（7）住所：南京市江宁区殷巷前庄路 888 号（江宁开发区） 

（8）经营范围：燃气发电、供热、供冷；分布式能源工程的设计、建设、

技术服务；合同能源管理；能源技术服务；电力供应；承装（承修、承试）电力

设施业务；售电业务；销售电气机械、建筑材料、机械设备、电子产品。（依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）许可项目：燃气经营（依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以审批

结果为准） 

（9）股权结构：  

股东名称 转让前持股比例 转让后持股比例 

鑫域有限公司 98.184% 49% 

天津谦益信息咨询服务合伙企业（有限合伙） 1.816% 0% 

无锡华光环保能源集团股份有限公司 0% 35% 

无锡华光电力物资有限公司 0% 16% 

合计 100% 100% 

（10）主要财务数据： 

单位：万元 

项目 2022年6月30日 2021年12月31日 

资产总额 112,536.63 114,128.87 

负债总额 75,839.58 74,471.33 

净资产 36,697.04 39,657.54 

项目 2022年1-6月 2021年1-12月 

营业收入 47,937.62 89,790.95 

净利润 1,566.50 10,402.84 
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（11）信用状况：南京燃机不属于失信被执行人，资信情况良好。 

2、濮院热电 

（1）企业名称：桐乡濮院协鑫环保热电有限公司 

（2）统一社会信用代码：91330400786447516R 

（3）法定代表人：杨龙 

（4）类型：有限责任公司(中外合资) 

（5）注册资本：1660 万美元 

（6）成立时间：2006-04-18 

（7）住所：浙江省嘉兴市桐乡市濮院镇新妙智村 

（8）经营范围：热电联产电站的建设、经营 

（9）股权结构： 

股东名称 转让前持股比例 转让后持股比例 

常隆有限公司 52% 0% 

协鑫智慧能源（苏州）有限公司 48% 48% 

无锡华光环保能源集团股份有限公司 0% 52% 

合计 100% 100% 

（10）财务状况 

单位：万元 

项目 2022年6月30日 2021年12月31日 

资产总额 57,203.89 59,647.76 

负债总额 37,862.98 35,070.42 

净资产 19,340.91 24,577.34 

项目 2022年1-6月 2021年1-12月 

营业收入 10,681.06 29,472.52 

净利润 -1,443.02 3,083.10 

（11）信用状况：濮院热电不属于失信被执行人，资信情况良好。 
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3、鑫源热电 

鑫源热电基本情况详见“一、出售下属子公司部分股权后被动形成对外提供

财务资助”之“（二）财务资助对象基本情况”之“1、鑫源热电”。 

4、高州燃机 

高州燃机基本情况详见“一、出售下属子公司部分股权后被动形成对外提供

财务资助”之“（二）财务资助对象基本情况”之“2、高州燃机”。 

（三）担保事项主要内容 

本次担保主要是因转让下属子公司部分股权被动形成对外担保，公司及其控

股子公司主要担保内容如下： 

（1）南京燃机 

公司及其控股子公司为南京燃机向光大金融租赁股份有限公司借款 73,000

万元提供了担保，融资余额 52,295 万元；向兴业银行股份有限公司南京雨花支

行借款 3,000 万元提供了担保，融资余额 3,000 万元；向中国银行股份有限公司

南京江宁经济开发区支行借款 6,000 万元提供了担保，融资余额 4,000 万元；向

昆仑银行股份有限公司借款 4,200 万元提供了担保，融资余额 4,200 万元。 

（2）濮院热电 

公司及其控股子公司为濮院热电向宁波金通融资租赁有限公司借款 17,000

万元提供了担保，融资余额 11,477 万元；向上海浦东发展银行股份有限公司嘉

兴桐乡支行借款 5,000 万元提供了担保，融资余额 5,000 万元。 

（3）鑫源热电 

公司及其控股子公司为鑫源热电向宁波金通融资租赁有限公司借款 10,000

万元提供了担保，融资余额 4,500 万元。 

（4）高州燃机 

公司及其控股子公司为高州燃机向国家开发银行股份有限公司广东省分行

借款 64,000 万元提供了担保，融资余额 56,470 万元。 
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公司下属子公司已与交易对方在《股权转让协议》中约定，标的资产交割日

后 3 个月内，各方应向融资机构提供符合其要求的新的担保措施（如需），确保

撤销/解除截至本协议签署之日公司及其关联方为目标公司提供的原有担保。 

（四）董事会意见 

公司第八届董事会第十一次会议审议通过了《关于出售下属子公司部分股权

后被动形成对外担保的议案》，董事会认为：本次对外提供担保是因公司出售下

属子公司部分股权被动导致，交易对方对担保事项的后续处理方案在相关股权转

让协议中已有明确安排，将按照协议约定清理完毕，因此本次对外担保的风险处

于可控制范围内，不会对公司的日常经营产生重大影响。公司后续将督促交易对

手方按期履行解除担保义务，维护公司权益。董事会同意本次因出售下属子公司

部分股权后被动形成对外担保事项，并同意将该事项提交公司股东大会审议。 

（五）独立董事的独立意见 

公司独立董事认为：鉴于本次资产出售完成后，南京燃机、濮院热电、鑫源

热电及高州燃机将不再纳入公司合并报表范围。公司及其控股子公司对上述原下

属子公司已有的担保事项将成为公司及其控股子公司对第三方单位的担保事项。

公司对本次出售下属子公司部分股权后被动形成对外担保事项进行审议，符合相

关证券监管规定。担保事项的后续处理方案在相关股权转让协议中已有明确安排，

不存在损害公司及中小股东利益的情形，董事会对本次交易事项的表决程序合法

合规，符合《公司法》《证券法》《深圳证券交易所股票上市规则（2023 年修订）》

等相关法律、法规和《公司章程》的规定。因此，我们一致同意该被动形成的对

外担保事项，并同意将该事项提交公司股东大会审议。 

（六）累计对外担保数量及逾期担保的金额 

截至本核查意见出具日，公司及其控股子公司累计对外担保总额为

1,785,901.30 万元（其中，公司及其控股子公司对外担保总额为 56,355.96 万元，

其余均为公司对子公司及子公司之间提供的担保），占公司 2021 年度经审计净

资产的比例为 287.29%（其中，公司及其控股子公司对外担保总额占净资产比例

为 9.07%）。公司及其控股子公司累计对外担保余额为 1,203,552.29 万元（其中，
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公司及其控股子公司对外担保余额为 38,423.64 万元，其余均为公司对子公司及

子公司之间提供的担保），占公司 2021 年度经审计净资产的比例为 193.61%（其

中，公司及其控股子公司对外担保余额占净资产比例为 6.18%）。 

截至本核查意见出具日，公司及其控股子公司未发生逾期担保、涉及诉讼的

担保及因担保被判决败诉而应承担损失的情况。 

（七）保荐机构意见 

经核查，保荐机构认为：公司出售下属子公司部分股权后被动形成对外担保

事项已经公司第八届董事会第十一次会议审议通过，独立董事发表了独立意见；

本次交易尚需提交股东大会审议；本次交易履行了必要的内部决策程序，符合《证

券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易所股票上市规则》《深圳证券交易

所上市公司自律监管指引第 1 号——主板上市公司规范运作》等相关规定。因此，

保荐机构对公司出售下属子公司部分股权后被动形成对外担保事项无异议。 

 

（以下无正文） 




