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TR I fE A B WS SR AT T Y )

WEEARIZE N TR BRI R RE, M T ER e E T E « I 25t
LR AL E O I H a8 E WA BRI Z 500
29.19%. 40.33%. 29.23%, fA{E—EWZER, ZrTERZIHEM LAY, L&
R 45 F R BT S

F LR G ETH BB E IR fa R Z )

(L kM BRI B H 128 A TR BA R GAL, EEERDYEE ™

HE 4 1 SR

N

S He

o LUK HIR BRI (8 PR BR AR . A TUH i~ I AL BBy 5 JIM/4E,

ForpaEI 3 g/, AERE 1.5 ISR Yk 0.5 JIM/AE; I IR AR, T
fR7v 8.5 £, P, M T12 FEEIT4a, AWIHALE RS 5 JM/ETREE 2 JIM/E,

N T A NI e/

R ALE B . N A B RS 1 T i e i SR 3 31 3

SERHTIHBEOIEE, W SEIE AL RA LT, BRERTEE 9.14%, jG4pEE
r IH RS S8 it — B> BRRG TR T, WERIZEWRE, AW HEZE N
PIEFZF N 29.19%.

(2) MEZIEAATRE R R GBI H IZE PN BM R R m, FEERLE

1-37



R AC B PR FEHAR AR AT BR 2> 7 B 105 78 X G ORAT IS o A% 1) 18 Ry 4 1] 24

FERESE f TR R AR G LU . AT H W A E B 6 AR, HorpE 2.5 g/
By BRIR 3 M/AE WM 0.5 JIM/AE TR R A O N T S P A AR Hh Ak B T
H, fHFERAN 105 4. B T14 FEITHE, KIHAAE SRR 6 JJ/E N FEE
3.5 JIMi/AF, RIS B S ENATIH R IR T TAOR, BREIEN ). 1B, WK
WAL E P N LA RALRAR ) ETHIRIE, AT S0 E A A T R, BRI BT
£ 45.32%. WERZEWIRE, AWHIZEMNAN BT D9 40.33%.

(3) i G IR fa [ PR 25 A A B o0 T3 H 3278 N T 2 B R SR v T N i fa R
EEF BT H, K THRLIERETE R ERETH, 32 RADHEMS PR
R, EHEREH, SR BRI AN BN . WEARIE EWIRE, AT
Hiz & N -T35EHR] %N 29.23%.

i b, SiE SR A P BUF R TR, ST AR BT
T H VLR RAT W BT 2w s Fe bR g, ARSI H I R T e S B TR
S KON R AT AR BR L T H 77 RELS A 550 T R &2 i, BN T e R & AL B
WH . ML fEA L b BR G A A BT A « W IR ERIR SRS B DI H i
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	请发行人补充说明：（1）对照《监管规则适用指引—发行类6号》第6-1同业竞争，结合相关企业历史沿革、资产、人员、主营业务等方面与发行人的关系，以及业务是否有替代性、竞争性、是否有利益冲突、是否在同一市场范围内销售等情况，不能简单以产品销售地域不同、产品的档次不同等进行认定，说明报告期内控股股东、实际控制人及其控制的企业从事与发行人相同或相似业务的具体情况及其形成背景，发行人与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业间是否存在对发行人构成重大不利影响的同业竞争，结合前述情况说明是否构成重大不利影响的同...
	请保荐人核查并发表明确意见，发行人律师对照《监管规则适用指引—发行类6号》第6-1同业竞争对发行人的同业竞争情况进行核查，并发表明确意见。
	一、报告期内控股股东、实际控制人及其控制的企业从事与发行人相同或相似业务的具体情况及其形成背景，发行人与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业间是否存在对发行人构成重大不利影响的同业竞争，发行人的解决措施及时间安排
	（一）发行人与控股股东、间接控股股东存在相同、相似业务的具体情况及形成背景
	1、发行人主营业务及控股股东、实际控制人情况
	2、发行人控股股东、间接控股股东及其控制的其他企业情况
	（1）四川省生态环保集团、四川发展原体系内的环保业务公司中，与清新环境构成相同、相似业务的公司已委托清新环境经营
	（2）按照国资整合安排注入四川省生态环保集团的环保业务公司中，存在与清新环境构成相同、相似业务的水务公司，四川省生态环保集团已出具相关承诺


	（二）发行人控股股东相关相同、相似业务对清新环境不构成重大不利影响，控股股东已制定解决措施并具有明确的时间安排
	1、控股股东已就相关相同、相似业务制定解决措施并具有明确的时间安排
	2、控股股东相关相同、相似业务的收入、毛利占清新环境收入、毛利的比例未超过20%
	3、二者历史沿革独立，资产、人员、主营业务独立
	4、国资整合注入四川省生态环保集团的水务公司涉及的特许经营项目与清新环境的水务特许经营项目服务范围不存在重叠，国资整合注入四川省生态环保集团的水务公司不会因继续经营相关特许经营项目而损害上市公司利益
	（1）水务行业具有区域性，特许经营项目的服务范围具有确定性，四川省生态环保集团下属水务特许经营项目与清新环境的水务特许经营项目的服务范围不存在重叠
	（2）水务项目需要前期大量的基础设施投入，且建成后具有不可移动性，特定区域内的供排水业务具有排他性，无法跨区域替代

	5、发行人为综合型环境治理公司，在大气治理领域具备较强的竞争优势，且市政水务、资源利用、低碳节能业务不断发展，国资整合注入控股股东的水务公司不会对发行人未来业务发展产生重大不利影响


	二、本次募投项目实施是否新增同业竞争，新增同业竞争是否构成重大不利影响，是否符合《注册办法》第十二条的相关规定
	三、控股股东、实际控制人在报告期内做出的关于避免同业竞争的承诺情况，是否存在违反同业竞争承诺的情形
	（一）控股股东、间接控股股东关于避免同业竞争的承诺
	（二）发行人控股股东、间接控股股东不存在违反同业竞争承诺的情况

	四、中介机构核查事项
	（一）核查过程
	（二）核查意见



	问题2：
	发行人拟募集资金总额不超过272,000.00万元投入达州市危险废物集中处置项目（以下简称达州项目）、雅安循环经济固废综合处置项目（以下简称雅安项目）、新疆金派危险废物综合处置中心项目（以下简称新疆项目）等5个募投项目及补充流动资金。达州项目、雅安项目及新疆项目的预计毛利率分别为29.19%、40.33%和29.23%，雅安项目等项目实施主体为非全资子公司，其他股东将不按比例出资。达州项目剩余7,786.00平方米土地拟通过有偿划拨方式取得。发行人及部分子公司的安全生产许可证、建筑业企业资质证书、...
	请发行人补充说明：（1）结合发行人现有危废处置、大气治理的处理能力，说明发行人是否具备同时实施多个项目的资金及实施能力，发行人募投项目资金缺口的具体解决方式；（2）将工程建设其他费用认定为资本性支出的原因，本次募集资金补充流动资金比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定；（3）募投项目的合同签订及建设进展情况，结合募投项目所在地政府相关规划，合同关于定价方式、供应量（如是否含保底量）等主要条款、相关特许经营权情况等，说明募投项目效益测算的谨慎性，达州项目、雅安项目及新疆项目预计毛利率相...
	请发行人补充披露（1）（3）（6）相关风险。
	请保荐人核查并发表明确意见，请会计师核查（2）（3）（4）（7）并发表明确意见，请发行人律师核查（5）（6）（7）（8）并发表明确意见。
	一、结合发行人现有危废处置、大气治理的处理能力，说明发行人是否具备同时实施多个项目的资金及实施能力，发行人募投项目资金缺口的具体解决方式
	（一）发行人具备同时实施多个项目的实施能力
	（二）本次募投项目资金来源已有相应的安排，发行人具备同时实施多个项目的资金能力

	二、将工程建设其他费用认定为资本性支出的原因，本次募集资金补充流动资金比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定
	（一）发行人将部分工程建设其他费用认定为资本性支出具备合理性
	1、发行人工程建设其他费用明细及认定为资本性支出的合理性
	2、市场类似案例也存在将工程建设其他费用认定为资本性支出的情况

	（二）本次募集资金补充流动资金比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定

	三、募投项目的合同签订及建设进展情况，结合募投项目所在地政府相关规划，合同关于定价方式、供应量（如是否含保底量）等主要条款、相关特许经营权情况等，说明募投项目效益测算的谨慎性，达州项目、雅安项目及新疆项目预计毛利率相差较大的原因及合理性
	（一）募投项目的合同签订情况
	1、达州市危险废物集中处置项目
	2、雅安循环经济固废综合处置项目
	3、新疆金派危险废物综合处置中心项目
	4、玉昆钢铁烟气脱硫脱硝BOT项目
	5、苏能锡电脱硫系统及烟气提水EPC项目

	（二）募投项目的建设进展情况
	1、达州市危险废物集中处置项目
	2、雅安循环经济固废综合处置项目
	3、新疆金派危险废物综合处置中心项目
	4、玉昆钢铁烟气脱硫脱硝BOT项目
	5、苏能锡电脱硫系统及烟气提水EPC项目

	（三）募投项目效益测算的谨慎性
	1、达州市危险废物集中处置项目
	（1）符合国家及当地政府政策要求，产能与政府规划相匹配
	（2）符合当地市场需求，项目新增产能规模具备合理性
	（3）项目合同定价方式、供应量及特许经营权情况
	（4）结合同行业类似募投项目及可比公司情况，效益预测具备合理性、谨慎性

	2、雅安循环经济固废综合处置项目
	（1）符合国家及当地政府政策要求，产能与政府规划相匹配
	（2）符合当地市场需求，项目新增产能规模具备合理性
	（3）项目合同定价方式、供应量及特许经营权情况
	（4）结合同行业类似募投项目及可比公司情况，效益预测具备合理性、谨慎性

	3、新疆金派危险废物综合处置中心项目
	（1）符合国家及当地政府政策要求，产能与政府规划相匹配
	（2）符合当地市场需求，项目新增产能规模具备合理性
	（3）项目合同定价方式、供应量及特许经营权情况
	（4）结合同行业类似募投项目及可比公司情况，效益预测具备合理性、谨慎性

	4、玉昆钢铁烟气脱硫脱硝BOT项目
	（1）项目合同定价方式、供应量及特许经营权情况
	（2）结合同行业类似募投项目及可比公司情况，效益预测具备合理性、谨慎性

	5、苏能锡电脱硫系统及烟气提水EPC项目
	（1）项目合同定价方式、供应量及特许经营权情况
	（2）结合同行业类似募投项目及可比公司情况，效益预测具备合理性、谨慎性

	6、达州市危险废物集中处置项目、雅安循环经济固废综合处置项目、新疆金派危险废物综合处置中心项目毛利率差异的原因及合理性


	四、结合未来三年发行人资金缺口的具体计算过程、日常运营需要、货币资金余额及使用安排、前次募集资金中闲置募集资金补充流动资金及进行现金管理等情况，说明本次补充流动资金的必要性
	（一）资金缺口情况
	（二）日常运营资金需求
	（三）未来三年新增营运资金需求
	（四）前次募集资金中闲置募集资金补充流动资金及进行现金管理的情况

	五、本次募投项目实施主体为非全资子公司的，请结合其他股东的背景、在子公司或相关项目的作用说明其他股东不同比例出资的原因，是否侵害上市公司利益，发行人为保障上市公司利益拟采取的措施
	（一）雅安清新、金派固废其他股东不同比例出资的原因及合理性、是否侵害上市公司利益
	1、雅安循环经济固废综合处置项目
	2、新疆金派危险废物综合处置中心项目

	（二）发行人为保障上市公司利益拟采取的措施
	1、有效控制募集资金使用
	2、加强对募投项目实施过程的管控
	3、募集资金到位后与实施主体签署借款协议，明确利息费用


	六、达州项目尚未取得土地使用权部分用地的用途，取得剩余部分土地使用权的具体安排、进展，是否存在无法取得或无法办理土地使用权证书的风险，是否会对募投项目的实施造成不利影响
	七、部分项目拿到的备案批复时间较早，进展缓慢的原因，相关批复及效益测算是否仍有效
	（一）新疆金派危险废物综合处置中心项目相关备案批复较早，已在备案有效期内开工，目前仍然合法有效
	（二）新疆金派危险废物综合处置中心项目进展缓慢的原因
	（三）本次募投项目可研报告出具时间未超过1年，效益测算仍然有效

	八、发行人、子公司、本次募投项目实施主体是否存在生产资质需变更或重新申请的情形，是否会影响公司业务开展或募投项目的实施
	（一）本次募投项目已取得现阶段所必要资质
	1、达州市危险废物集中处置项目
	2、雅安循环经济固废综合处置项目
	3、新疆金派危险废物综合处置中心项目
	4、玉昆钢铁烟气脱硫脱硝BOT项目、苏能锡电脱硫系统及烟气提水EPC项目

	（二）发行人及其他子公司已取得日常经营所需资质，截至目前不存在需要变更或重新申请业务资质的情形

	九、发行人补充披露事项
	（一）针对问题（1）涉及的相关风险
	（二）针对问题（3）涉及的相关风险
	（三）针对问题（6）涉及的相关风险

	十、中介机构核查事项
	（一）核查过程
	（二）核查意见



	问题3：
	2021年、2022年9月发行人综合毛利率22.60%、19.78%，近三年来，受大宗商品波动等影响资源利用板块毛利率波动较大。截止2022年9月30日，发行人应收账款金额445,480.29万元，并将对大唐集团相关企业的应收账款分类为单项金额重大并单项计提坏账准备的应收账款。截止2022年9月30日,发行人长期应收款金额7.28亿元，商誉金额为6.37亿元，长期股权投资72,305.77万元，包括对北京清新诚和创业投资中心（有限合伙）等投资，其他权益工具投资账面价值3693.61万元，包括对宣城...
	一、结合细分项目的竞争情况，主要项目单价和单位成本变动情况等分析说明毛利率下滑的原因；资源利用业务的具体模式，毛利率波动较大的原因
	（一）2022年1-9月毛利率下降的原因
	1、大气治理业务毛利率有所下降的原因
	2、受业务结构变化影响，资源利用业务毛利率有所下降

	（二）资源利用业务的具体模式，毛利率波动较大的原因
	1、发行人资源利用业务的具体模式
	2、发行人资源利用业务毛利率波动较大的原因


	二、结合大唐集团相关企业历史回款情况，应收账款账龄情况等说明对其应收账款单独计提减值准备的合理性和影响，结合同行业可比公司情况说明发行人对应收账款坏账准备计提的充分性
	（一）对大唐集团相关企业应收账款单独计提减值准备的合理性及影响
	1、对大唐集团相关企业应收账款单独计提减值准备的合理性
	（1）符合大唐集团的资信情况及双方的合作历史，具备合理性
	（2）上市公司中亦存在类似案例

	2、对大唐集团相关企业应收账款单独计提减值准备的影响

	（二）发行人应收账款坏账准备计提的充分性
	1、发行人应收账款坏账准备计提政策
	2、发行人应收账款及坏账准备计提情况
	3、单项计提坏账准备的应收账款坏账准备计提充分
	4、采用组合计提坏账准备的应收账款坏账准备计提充分


	三、结合长期应收款明细情况，说明是否存在账龄较长、难以收回的情况及相关减值准备计提的充分性
	（一）结合长期应收款明细情况，说明是否存在账龄较长、难以收回的情况
	（二）长期应收款未计提减值准备具备合理性
	1、发行人长期应收款减值准备计提情况
	2、与同行业公司不存在重大差异


	四、对照《监管规则适用指引—发行类7号》第7-10说明最近一期末商誉的明细、形成的原因；收购标的涉及业绩承诺的，说明各年业绩承诺及实现情况，不涉及业绩承诺的，说明收购后业绩与收购时评估报告的差异情况；结合前述情况，说明商誉相关资产组减值测试的过程、减值准备计提的充分性
	（一）最近一期末商誉的明细、形成的原因
	（二）收购标的涉及业绩承诺的，说明各年业绩承诺及实现情况，不涉及业绩承诺的，说明收购后业绩与收购时评估报告的差异情况
	1、宣城富旺
	2、深水咨询
	3、博惠通
	4、天晟源
	5、金派环保

	（三）结合前述情况，说明商誉相关资产组减值测试的过程、减值准备计提的充分性
	1、2019年12月31日商誉相关资产组减值测试的过程、减值准备计提情况
	2、2020年12月31日商誉相关资产组减值测试的过程、减值准备计提情况
	3、2021年12月31日商誉相关资产组减值测试的过程、减值准备计提情况


	五、北京清新诚和创业投资中心（有限合伙）对外投资的明细情况，结合投资项目主要从事的具体业务情况说明未认定为财务性投资的合理性；振宣小贷转让的进展，拟完成期限，未将振宣小贷股权纳入财务性投资计算范围的原因，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定
	（一）北京清新诚和创业投资中心（有限合伙）对外投资的明细情况，结合投资项目主要从事的具体业务情况说明未认定为财务性投资的合理性
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	其他问题：
	请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序。同时，请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明。
	一、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序
	二、请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明
	（一）发行人自查情况
	（二）保荐人核查过程
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