A F VS R B A P B 55 VA R T S

LR DRI B IR 2 B _ B THLE
B EFRER R T RPN EE TRENR
i KRR AN ETHMEI B
AEFERS
HTTITAR (2023) 373 5

(—At, S—)

T HEEITHMEERAR
20234 4 H 25 B



FE B ettt 1
B IR @ T i 2
BEFEPAEIREE © IEDL oot 4
—. BN BHGPAHE R LA B IR 4
o I H B 6
=L P R A TER 7
DL MBI RS S o 7
T IR 8
AN B 7 8
B P T 9
NG PP RE PSR FERITE DL « .o 13
Tlv T R o 14
T A 16
s BRI L 16
T PR BREIVERT . 17
R g T 18
BTtk E - &E XM
B R LI R 19
T BFEARIHSEATE B 20
o FHT ARSI BR e 22
L A g Ty 11727 24
T BB 25
IS B A R A 26
£ IERS 2020 4 11 H 4 HAAK (B PN NFHESR IR 5% SR A4 ) ... 27

VBB PEIMIBME B REREICR 28



W2 SR AR A PR A F R WOW B iR TR B % B
A7 BR 2% ) AU R AR e 2 AT DRAE N e (KR 9% 537 2 (V1A T B PR

= B

o ATV A AR A W B A AT ) B VA B A HE JULRT A [ B A
AT 577 DA AL R T AR b 38 A D) i

T BRI ANEGE HAR B PR AT R AR 5 R AT BRI E A B
[ A = S A E e A El i A T o = P AN e N T A R T = N U U
N3 SR I E A5 B P DPAG IR 5 (0, AS B PEAST AL B B8 7 DA Ll N AR E
ik

ARGV IR S U AERAT N B PR & A 405 A Al 557 PRl AR A
FINANEA R AT BRI E B P PR IR S A ANE R s Rtz 4b, AR AT ALY
A NASBE RN B VAL & A AN o

AR GEFA VPG HLR S B DG LMl N 53 5o B PG i o A YN =24 I PR
5L, RSB ASE R TP R AT SEOUAN AR, PRAE S50 AR B IR PR
Xt Gl SEHL A B PRALE <

= ARBEFAVPAEHU L BT VA N U SR AT BOERURT B P
WEHFINAL BT 2 IR RSN, X BT L A B 7 DAt i T I AR 5T AE

VU AT PP MU S B2 DPAG Tl N B3 B DA 3 o o A PP X R e 3
AFBCE UM 2k 28 AR SN BT I A U BRI 2 G &R, AR S S
ANALEAE i I o

oo ARBEFEVEAE LA R B PR S R B ML IR S RS2 B A R
T F B BCRIBR A 25 AR A PR, B PPAl A 75 48 N L 24 78 93 ORTE B8 At 1l o 2
IR B i BREIAEAT S R ol 2R T ) B L DAl 5 1R R 52

1 B PP A PR A 7]



W2 SR AR A PR A F R WOW B iR TR B % B
A7 BR 2% ) AU R AR e 2 AT DRAE N e (KR 9% 537 2 (V1A T PP R

LR DB AR 2 RS BIE _EER TH R
B EFRER R T RPN EE TRENR
W R X AN E TSI E
AEEMERS
HITIFR (2023) 373 5

B

PAF AR B B PRASIR & 1IR30, 8K T AR I B B TR B DU IERR 2L
PSR, BLAR BB PPA R & IR

— EREA EEFEREFECWREBTI~TEREEAA

ARG VAL I Z B NI 36 I BB A R 2 =) (BRI AR 56 IR 2
") ARRZAG B T AE Ay B T s OB AT IR =] (BA R AR et
T

WRYE (BPIHERITERD) AR VPSR I HARE A E AR VAR
PLE B VAl AR S A N

= HEE®

KRR FRYE (b2 T BOEER, 0 Flo e i) T = AU
TR T B AE B D iR H AT B I, I 2O 1245747 A KR R 58
ZH AL DAt T F AR AT [l B REAT T

AP H A& 2 5 AT R (22 il B 2 ] [ 1 2 25 i

=, ARG E

VAR QORI B LR AT 4L
VAT D 2022 47 12 1 31 FL ORI TR0 % B 5. BB A 4

2 B PP A PR A 7]



W2 SR AR A PR A F R WOW B iR TR B % B
A7 BR 2% ) AU R AR e 2 AT DRAE N e (KR 9% 537 2 (V1A T PP R

TR R, AN T2 B BB 5 AR 2R 1 FR AR e 100 79008 189, 828, 941. 58

JG. 60, 167, 687. 87 JLAN 73, 810, 448. 88 7T, W25 (S 25 N 203, 471, 702. 59

ﬁ

M. HEss

M (LU 55 0 B IRl fa e ) 102K, e Bt A el B a1
ASPPAG R A E SR

AT [ ST B T Aty B3 7 A T AR SR I < 7 B O IR B 2 SO [0k 25 Ak 9%
REDEY IR NP

h. FEEER
PEASBEAE H ol 2022 4 12 H 31 H.
7 AT

MRAEVPEXT R MERA BORMCERIG DL AR, AUCR I 24T 1
fitio

. Wl

EARRE B SR EEME, &8 a B E N
169, 323, 500. 00 J& (K5 A NR M SACHEAT A 2T T BAT A 68

I\ THESER B E R AR

VPG S5 AN 56 RS 23 7 B2 A R 2 5547 N 3 ARVPAL 458 i
AN —F, BPEPRfEHEGEH 2022 4 12 A 31 HEZE 2023 4£ 12 A 30 H ik,

B AR o B AR 0 50 O B AR R o) B ¥ A DR R 7 P A i o5 IE3C o

3 B PP A PR A 7]



W2 SR AR A PR A F R WOW B iR TR B % B
A7 BR 2% ) AU R AR e 2 AT DRAE N e (KR 9% 537 2 (V1A T PP R

LR DB AR 2 RS BIE _EER TH R
B EFRER R T RPN EE TRENR
W R X AN E TSI E
AEEMERS

HITIER (2023) 373 &

WL 36 I RHE AR A PR A A«

MG PG PR A F 82 Bt A A I RHE, MRS A A AT EOERUR B 7= oF
M AR, RHEOL B ATEMEN, SRR, IR0 BT,
o A BT iR T AL B 1 4 BB R 7] AT A P 78 25 T Ok A ks
J RSB F=4AE 2022 4F 12 H 31 H AT RIS EREAT 7 VP4l o IR 58 7= PR Al 1 100
AU

— ZEREA ZHEFATHEREFECN R HEBHETEREEAA

(—) ZEREAHR

1 Rk WL R ATBR A R) (LT AR R A ]

2. P WHLAEAXMWHEE X HEEK 15

3. WEMEN: HIE

4. FEMEA: RUCEFEETERGEAT AN T

5. KA. HAMKMAMRAR (R

6. Gi—to 5 MRS 91330600739910598X

7. BIOHLIG: WA T B R

8. AEVLH: W, AEFT. A BRER. BUMEEE . RETIIEEAR M,
FHRIF R 55 B B ATRE . HUBOB A AR . T SRR i R B
PEFRZE; SRt S B AR 7777 i SR I H 55 (B R ECE RVFEEND
ZEHERIN T A “ =3 —xb” k%%

4 B PP A PR 2 7]



W2 SR AR A PR A F R WOW B iR TR B % B

A7 BR 2% ) AU R AR e 2 AT DRAE N e (KR 9% 537 2 (V1A T B PR

EIMLETRBICER, MEAF 2023 4 1 A 16 HECIEMAEHIE.

(Z) EEHEFEMEETER @B BAD) BN

ARRZAG G P A FTE o B R THLH B R B R A

—) fedk&ER XRE5HARNK

1 &FR: BWRCHL RS REARA R (UM ERR EigR LA R)

2. AP LT FEE X A AR 398 5

3. RERERAN: B

4. VEMBEA: 1,096. 00 Jj o

5. KA. FAMRTTEAT (HIRNBB IRk A 5E)

6. Gi—thefE MRS 91310000607277743E

7. BAOHLK: BT E X T R R

8. LBVIH: AP LA WA LA T TR ENL B & IR A LF, 1RE.
B it SRR BB S, IR E . BRI B M AR U A I B AR IR S5 (RVE
AT, ZAHCHET AL S T AT R & E TS S))

=) fdkREEE

R T AR MALT 1993 4F 1 H 6 H, WIHGEMBIA 40 J7EI0, MO AR
A BEAE LT

JI AR A4 H B (3 T) H % il

IR T A G R AR A 200,000.00 50.00%
6 7R A A PR A 200,000.00 50.00%
& 400,000.00 100.00%

P BOR e pAE EAIE B8, RS, B R DA R BE M B A Y
1,096.00 T AR, RFEIREAFNETE 727,
=) LRI AAE 2 FREETEEERNSE”. AERARZEWSEIT

=
SRHAL: ANRTIC
i H 44 8R 2020 4 12 H 31 [ 2021412 A 31 H PEAG EAE
AR 123,108,276.76 141,822,458.92 187,119,973.53
Hfot 28,187,194.71 30,872,702.05 73,837,048.13

B PP A PR 2 7]




W2 SR AR A PR A F R WOW B iR TR B % B

A4 4% ) PRSI 608G 25 0 A BB Ik B F R 5 W= L (VA 05 A AR
BRI R 94,921,082.05 110,949,756.87 113,282,925.40
I H AR 2020 E & 2021 4 2022 &

El N 129,823,970.06 156,635,656.37 138,975,533.61
El AR 97,865,263.29 119,395,052.13 122,174,411.54
ZRIMEDSE T 15,439,262.25 16,761,830.84 1,525,587.66
R 14,404,669.14 16,028,674.82 2,333,168.53

IR R CRRUE T SRR DA i I

) ESHNIARSE#EAE

R T AR AL T 1993 45 1 A, AT Bl e X m i, FENFRES
BB A AR R s . R T A £ B A 1A R
J7 1A 5k SR GEER AT S SHARC B S R B BB A AR A 7 i A . 23 2 30 SRR,
RN T AR BT SRS BRI SR N IR, R R TR AR Ak
WM EEN R, BRI TAR FE Rl e, 2. BIE k. e
SEAFREFIAMREHEA KA HPEEL B WS,

2022 4F 11 H, RN LA AlHiik LIgRHIHLH & REH BRA 7 550 A
CLAF AR LA Tl ARD , HT&EFHHHE A,

(2) ERASEEHRFTEHRETECIHXA

5N RH AR BilgRN LA R ERA

(M) HAdmEERA

W CRPPEZARE D, AR VRA RS I H A A E SRR M
HURE VTl 4R A5 A

=\ HMEE

F IR A AR (ot aEl) BZEsKR, OOl B R T A = AR
BRI T ESAE B3 7 iR L BEATIRAE I, I s EEXR A 5HAT NI AR SR 587 4
TEVEALEAE B 0] SO E AT PR A

ARG H 12 G TAT AR ZE A 527 20 AT RIS HE K 2 2% R 3

6 B PP A PR 2 7]


https://www.qcc.com/firm/5e4b3ba55acdc1dcdd1c2d796b128850.html
https://www.qcc.com/firm/5e4b3ba55acdc1dcdd1c2d796b128850.html

W2 SR AR A PR A F R WOW B iR TR B % B
A7 BR 2% ) AU R AR e 2 AT DRAE N e (KR 9% 537 2 (V1A T PP R

=\ FHEXRAEETEE

AL SOOI N EIR R GEAT AR R B P 4

PHEVE DR 2022 5 12 H 31 HBIMRZ AL 5177 R At 3424t 58 4L A
R, ARG BHL . MR R IRy 189, 828, 941. 58

JG~ 60, 167, 687. 87 JuAl 73, 810, 448. 88 JT., RV 4 (5 i25) A 203, 471, 702. 59

TGo
AAENEMT CGRAR ARG IFRE D) -

G AR MG

T H Ak R A (A RAMED
—. WBhH 142,182,989.38
. ARRBh B 47,645,952.20
Horr: [lE 5™ 29,264,128.54
e TH% 6,525,773.14
L5 8,523,675.84
Hrp TR —— L AL 7,076,658.05
T 5t 7 ——HAh TC I B 1,447,017.79
KHrE 9 3,071,198.68
HAb AR 3 B 261,176.00
NERER” & 189,828,941.58
=. Wshffi 60,167,687.87
LY |/ eI AR 0.00
A E 60,167,687.87
R 73,810,448.88
B E (SRR E 203,471,702.59

RACVPE RANPPAGE B 5 B3R 2 5EAT i I B VEAit Xt ORI P Vs — 24
v MERBRHEN

R (LU 54 o B BRTEA Fa e ) B02ESK, kBBt A AT B AR
A PP R AR

7 HTE B AL AT R 2



W2 SR AR A PR A F R WOW B iR TR B % B
A7 BR 2% ) AU R AR e 2 AT DRAE N e (KR 9% 537 2 (V1A T B PR

A [ WCAE R TR Al B P A U AR KR I i & R DA B 2 Fe O e 25 A L 2%
HYJa B3 2= 2

B vHMEEEH

PRLEAl S5 4 H ROA R BIRAEMNA H , BPB = iRk B, it R AR e AR
gk H Oy 2022 48 12 H 31 H, IAER IS LRIt & R TAE 7ML E .
PPAG 1 I BUR ZHE ARYE AT H 1 SERrIG o PPl v H R T e 48
FATRMSEDLH , AT Re s> VA R H S 00 1R AR IR 2R S e 1Y
75 HEARE
(—) FEEENAE
Lo CEPPED
2. AnwENEY (L)
3. (B XA 8 T— R E)
4. (M2 THENZE 8 5—8 A
C BRI . BSOS
(Z) TREAERN
Lo (BT IEAEI)
2. CBEPVPARHRNVIE ALY
3. (B BOLAE N —— B SRR
4. CBEFEPPAEHOILAE N —— B P PP R )
. (B VRS BOAE N ——BE = PP )
6. CH PG HOAE N —— B P BT E )
7. (BEPEVRAR BRI —— B = PP R )
8. (L= PPl PO N ——F B K AR RAH RS )
9. (LM E N E BT TE R
10, CHEPEPHEMERRTR SR
1L (Bl SRR e TR L)
12, (HEPIEMEE KIS 11 5—— R 288 MRS )
13, CHEPVPPANAENIARLE 2020) .

(@)

8 B PP A PR 2 7]



W2 SR AR A PR A F R WOW B iR TR B % B
A7 BR 2% ) AU R AR e 2 AT DRAE N e (KR 9% 537 2 (V1A T B PR

(=) WR#HKE
L EilgR TARRMER CEMLHIRD) A =] ERE,
2. B LB AR LA ARGt . B iAHEY (k) |

RS A 2 T BURE

s

3. EMEWI B HTRGIE . HLAI AT IOIE . R EERURIEM ;

4. HAbBFBGIE A S

(1) ERfhrficsz

Lo BR A R AER VAL H R R s

2. MR w VPG R H AR 55K

3. ElERt L am P e vorl . B RIS 2s T B34

4. BTN EBUR RAHSRBUR BRI AT AT REUR . UE S I NA SIS

o1

Ik GETE BB ARSAT L AT I s & TR A R S o thr skt

SE M A SAKE R T30, RS54 B FAH IS BTk

6. MIFEIAENT iFinD 4 Fl&iHs £ o A 16 i AE DS H0E

7. E N REAT AR RIPHE I H ISR IR M A ZE (LPR)

8. ATk N S FoAh 2 TR R B L T A

9. VAL N G BE AL S g, Rl oA A AR IR A E SR
10. HAh TR

. WhEE

(—) & ERIERE
MRAEARVEAL R B4 YA A AR (A 553 9 B IRl fa e ) A4

M2 THAE IR SCRRE APl e H B U EL SRR D B L R] [ L. mT (]
WCAME S5 T 20 B3 AL T AR I e vt 2 O I AE B 2 Fe U (B0 25 A L 2 s )4
B -

1. FE AR I 4 B 1) BB
O H I AR KRB I B IDUE, 4% M5 4L S8 I R A AN R 28 4k B

PP M ARR L R, R A 2 A3 B FL AT 3 B R e 800 LA € o

9 B PP A PR 2 7]



W2 SR AR A PR A F R WOW B iR TR B % B
A7 BR 2% ) AU R AR e 2 AT DRAE N e (KR 9% 537 2 (V1A T B PR

2.~ SR E IR E AL B A R

BN 2 Fe O A I AL B R R B, AR 22132 5 TR A R T U A 25
W ERAE TR A B RSB E . AR S BUEAAETR R TR,
L AZ B AL TS A Al 25 A B 9% T R B e R e o AE N7 AR & P SO R T
L RV IR RS EE 0 S L EX ) S/ EA i P (e v i ER N /A R ey O K
Ja IR AP S 2 AT ML SR AP B 7 A ) il 58 5 A% B 5 R AT A 1T

I R TR 2 il 0 TR X A S B 7 AL PP A N B R I WA e v I AR, 3 ),
B AL TR A A AR 27 AT S Al EIR DL BT U UOR R AR EORARAE, A IR
DA TR WA e v T 55 B e A B8 7 A A & T E AR I e it B IUEAE N Al B 7 A
AR El s E

(2 WEEEENT

WAL 2t ¥ A Fig A AR it B 7 AL P TS AT 2t 5% A A BT L AAH i VAt X AN L 1Y
R EDRF

—) WEERI N AR

L BB E AL BRI G = A B SR i AN ol i iz 50 41 (8541
FH 24 H AT R 55 RS A 2 0 98 77 2H) AR SR PO AL 2 417 5 R Y T4

2. REWE XS Z2Aili BT A AR R W i AT 5 BRI

3. BEWE XS 55 ZeAli B 7 AL AR SR AL a1 XU AR FEE AT L O 3T B R EAT 5 BEAG 5

=) WEERIRE

SEE APl H RIANPAb XS B, SR IR R I e I 3 DA AL o e 2 Al B 7 AL P
. AiER0y:

R, P,
P::§M1+wj+U+rV
A n—— BB ) 000 4 R
R—— PPtk H J5 28 1 ERIBLITIL e
r——fr I
i——ARKRIEE 1

P, —— % n FELLJE B AT IR

10 B PP A PR 2 7]



W2 SR AR A PR A F R WOW B iR TR B % B
A7 BR 2% ) AU R AR e 2 AT DRAE N e (KR 9% 537 2 (V1A T PP R

=) WEAS TR #E

RIREAG G~ W AE I iR LA Rpsa s, HAFEE I ka2 l], HZ&Aqh
GOTHA ) e S RS 3 B Al DA SR AL B S
BCAORIELE BN S5 IR AL, DEA R VEAL AW e D9 TE BRI AR 90 BUE S 2%
Aili B 7 2 WA R AT TR, R 2 it 9 7 ZH AR SR AL 70 g WD P o0 401 ] £ g e A0
P 1) R 9T - D AT H R OR T A ) TU B ) M R 41525 B8 1 AT el )
IVERZ A B B SR G OL, RIS N RS R AT, B 5 4 (RIS
2027 FAR) AF N FIRBEONEH .

M) Wamsi—IERATEE

AUV T U . AR R BRI e, TF Ak

At A B B = BB R AU -+ 37 IH R — BEAME S —E e B hn st

JEALHTAIE = BN — B pAs — B S B I — 5 8 3 T — 8 BB ] — Wk
W =553 (ANERESZHD +577 (EHD ESUR + oAb +#estdias
+ 2 e EAR S + B A B e+ E AN — B AR S

I) IEMHE

L R AN e 25 ol A I 9 TR P 2 il B 7 L S ot 5 iR DA w1 B 587
HEEA, HARKRNGRREAEL S BER T AR KA E NEEEEAH Y, kA
PP BT B DL IR T2 =] BT 25 B A plAs (WACC) kAt 22 1 2 i 1 o

2. R FINBCT BB A (WACC) TH 5 A 20l T

D
+Kd><(l—T)><
E+D E+D

s WACC—— AP35 BE A e A

e St NN

Ki——fiii %% BE A A

T—— BB %

D/E——Aml Bt A 4544
At % AR o A i 1] I 368 5 P FF) CAPMU RSB SR A, 1B A 300
K, =R, +Betax ERP + R,

e Ke—— R B A A

WACC =K x

11 B PP A PR 2 7]



W2 SR AR A PR A F R WOW B iR TR B % B
A7 BR 2% ) AU R AR e 2 AT DRAE N e (KR 9% 537 2 (V1A T B PR

Re——TJC KU I 2%
Beta——AL 2 ¥ 2 48 UK 22 4K
ERP—— 17 47 X\ 35 ¢
Re——A Mk 8 XU 1 2R 4K
55 BEA A Kd KA —FEHRATSR T MM = (LPR) |, RS H T
b A E G R A E
3. WACC A A RS H T H
(1) JC R T 2 1) B
[ {57 00t 2038 B DO TR (. B VPR UEH, PR N A E g L
Y] ] 55 -1 459 380 S 4R i 2 2 D o XU I 2
(2) BARLEMMTHE
ARYCKF R TR 3B AT S 56 MV A O b1l A W BE AR 5 A i B
AR AR AR SR
(3) ik B R G0 A R Beta HHfE
AR [RIAE 1FinD 4 RhACHE A&k 2 W00 3 AE07 s BRI T [T Mk b 7T 2 =) S Bk it
FAAT R Beta, WL Ap,=p,x[1+ (1-t)D/E] (A, THBR, g, NEWM S
FLAF[) Beta 2%, B, WA SHALAFRIZR K Beta REL, D-E RABALH), 15
ZA G HPTAEAR ML U 5 ALAT R EL ) Beta 4L,
(4) THETTI XK A ERP
i B e S T 7 A % Rl 0 i e TR i e — M R IR T R S AR A R R, PP
N SRR 300 $RE0CA A T3 IR 48 bR, fEBIIRIFEIR iFinD 4 RhdE 2
S U A AP AR L BB 25 R AE G AN 1 Dy R B AT D4R
e KEE RS R0f o N S O Y G IR O R ST ST E I ER RS E e o WA S e e s
FRIPER TS EFH) ERP. H LA P 2 ie o 2 156 50 2 b S B i Wi 2 26 ) R S
e, WORF U T 20038 260 1 50 ERP (AT 1R B i B P s i 4 XU 3
#hre
(5) Ak e XU %2 R %L Re 1O E
AP e RS TR 8 R B R AR R G XU, 2 BT AR 10 DR 3% T 5K A R
Bl e B T AT AL ) TE S A, ARSI EAT L R A B R R, DA

12 B PP A PR 2 7]



W2 SR AR A PR A F R WOW B iR TR B % B
A7 BR 2% ) AU R AR e 2 AT DRAE N e (KR 9% 537 2 (V1A T B PR

AN FTE AT AL, DL EAT R R %534

KRRV A R . T R, B E R AR 45 U s, TH A
AP AT E AR T B 2R 4

4. B3 A BT

(1) B BEA A K. 15

K, =R, +Betax ERP + R,

(2) 55 BEAEA K tH 5

131 55 BEAS AR Ko >R FH 7 H s FH B — 4 3 LPR.

(3) IIALBEAS AT 5

WACC =K x + K, x(1-T)x

E+D E+D

5. IR WACC tHBE & S NBIE LR, WR¥E (M thaENzE 8 S——81 ™ E)
HR BRI DGR E » 5 AR R4 I8 TUI ) I AR DR RE — B8, 75 0K WACC T 45 L B Ay
BT H4%.

AR [ Fr 2218 U TAS36--BCZ85 fi5 i WL, JLib B AT A= B<g-im A AH B 41 I
R, YNZA R ET RS R AR Y52 R PR ik WACC T 545 BL R A
WAL 145

= HMEEFEEERER

ARIAGE VAL TAET 2023 4 2 H 1 HIFAR, Bl H oA 2023 4F 4 H 25
H.o BEAPEAE TR FAB BOEAT

(—) BEZERENE

L WH A S RS, BRI SS 2 AR I, € VR H . PR YE A
MR PHEEERER

2. RBFRANTE - VHEIUH ZHE, 2T 58 G RAE6

3. il B PR AR TR

4. HEIH/NH, FR I AR AT R

(Z) BEEEME

Lo VPR AR YE 557 V-AG AR TR 2L, (A AH SRAR SR 55 7 PR AL FR AR R A,

13 B PP A PR 2 7]



W2 SR AR A PR A F R WOW B iR TR B % B
A7 BR 2% ) AU R AR e 2 AT DRAE N e (KR 9% 537 2 (V1A T B PR

I B3 AT B A AR

2. TIRARSRARMY EEACTE DL e 2 il BE PR DL, FRICERAH IR BERL

3. B AL AR AR M (0 B DAty R i R AT Sl B Bk

4. MRIETE VPG RAICR I AR BT DU IR LA 2, BB BT W 84T, 4E
BAFAICHERL, IR B PIRBLE AT B A iR

5. BRBRME I AGLE. SR KEEFBOEW R L BURTE O

6. WERMRATILBURE, TR AR R Ak 5 S DU A AR 5

7. SREUHR AR P SN« peAs DL B S BERE, 1 i L BUAT (277 RE /0 AT
KRR

8. W JF e B VAl I w5 X HAR AR SR Bk

(2) EEHFEME

1 ARIEZAL B B SERRROURIRE i, B 5 B A Al B0 R B

2. JFRWIAM. W LAE;

3. XFRAL G HAT VAL, ISP O 1E

4. AEARSRARME R AL AR U 2t TN BORL AR E, BB ORBORE, & B E D
i, BRRRIGER TN . SR )a 0. LR TSHL, BRIk, e
LRGECE

(W) SRLCEME

L SIS HE N, EVHEER, BRaiie;

2. GmID B Pl R

3. XA B VAl B AT A B %

4. MERARE TR

() HEBREHE

ERE WG, R ERTE AR

=, HHERIE

1. AR

(1) AU PA_EEERL T A S #2 PiE s Bhr e 4s nrde, B iR T
NE] T BSR4 I H R A s A T S, A AR T H TR & s A

14 B PP A PR 2 7]



W2 SR AR A PR A F R WOW B iR TR B % B
A7 BR 2% ) AU R AR e 2 AT DRAE N e (KR 9% 537 2 (V1A T PP R

A7 A BRI A A FH 7 5

(2) ARVPAL AAH SR AR BE A SR SR . SR THRIE . IR E A H A
PR, R AVE. ATEEONRTE.

(3) ARURVPAS LAZE IR B AR 0 Fe e MR AT 4, BPE KIA E AT BUA
BUR KA A B AT P B TE KA, B G Rrak. R e RE;
[ X 1% & RECRORF TR, AxT G PG i REE): R BRI
ATRLE, BRI BRI B RKIATHIRIZR, RS E L.,

(4) AUV LLAH G A 28 B IR AR G R e R B AT 32, BRAE G E A S
By Bl 55 B M IX A2 BUA 8. S S S ENE N E KSR, XA
A RETERE B M BV R N RAETES), AMEERFBOR. FEECHRERS .

2. BBk

(1) AUVl A28 T 2 22 T A DG A SRR A A 4 RE LA B VO L E
SR TERRI T Al 0 i Fee ORI A0 281 0 T g Bt b R AT 19

(2) BRBAHRANE TR E PR 5T, B WIS B el R AT HLIE 1S,
BVEA T RS 055, Mo A B E K 3 B 45 S AR R H A s

(3) MRBAHRAN G —F BN AR SR R SGE SIS, 3
TEAEE 51 R A

(4) ABBEAH AP ZE SR TR A A R P 23 oHIBOR 5 VP Al B H SR 23 1t
BURTERTA 87—

(5) ARBLTC HAM N JJ AN AT B4 R 38 B AN W] 100 BT 350 A O Al B R AN 5%
M o

3. FRERAERK

MR 4 [ m i BRI 8 B LA NI A R RI T LT 2020
TR BRI ERER) (HEKF (2021) 275) , HERTARH
WEAEFHAM GEFH45 GR202031001560) , ZL52 m H AR VB B i
5, AR RN 3 . 2020 FE 2 2022 FE1 15%HIRE R T4l TS
Fio 3ZIRIUAT R EDET R AR e % F, IR T A RIFFEMHCEDR, Wi ol i@
S, Rk EiER LA RER R SR AR B B 5 w2 o, 3R
FR AT BOR LTS o AR AH SR OEAERL, S BOR Rl B Ak P15 B 2 0y

15 B PP A PR 2 7]



W2 SR AR A PR A F R WOW B iR TR B % B
A7 BR 2% ) AU R AR e 2 AT DRAE N e (KR 9% 537 2 (V1A T B PR

15%.
PPAG N GRS B DA A R, A IR S H AR A AR Al v N oL, 4B
VPG AT SRAMB B SR AT R AR, PR S5 RERRK

M. SR

EARAWMEMBE RO RERE, BERZHOT KGN EN
169, 323, 500. 00 7t CKEAANRMSAHEAEEBERTTEF MG TE) .

I ISR

LI C S0 X3 v i 4 T T = R e S B (e N A Bl w2 B /A 7 A S R
Xt GORIAR O B3 7 TR AR BURL S HORIEHET 7 B &S, AR BLPHA R A
R IBUE FRME AR IE Ol RICE KRB H S, &k, sEBIEERPUR BUR
e BERN T AR KISUE, WA RESUERXS R LA w4t p SORME 6 Z i &
By, BEP AL AR AN BEAE Do At X AR 5 B 7 VAU BB ORAIE . 5 b
R T AR A A RTER G  FPTE R SO AR B 7 1 B A B AE 7 IR, U
T RVl A5 RN AL B AR P S50 & 2 B

2. WEVHLEEAER, BV ARAE LU 520 517 4UAR 5C 1AL B S 0L,
AR 2t i PR I 18 2475 )8

ERME | MR

AT iV MSEWI44 Bk ikl Gt TR

WHLR AR | BB DT 0 | Wi i 7 iR LoE X

. . d o 2022/11/1-2025/10/31 | 1,412,640.00 11,807.46
HEARAA A [HES 1 5135 5

EiER LA w A, WEVHEEAER, Br BRI, AR AL S R Al 5
AMRAB AT BT XHAMEOR. RIRURIR S BRI 557K U 55 B0 F IR AL BT
HI,

3. AUKVHAEAIA 1 R A =TI =55 iy CRERE 8 & 40 s T Bk 557 Pl &
b N GRS BT R B0 VAl D7 300 W 55 3 3R R SR Fedb AT 1 e M AR, (EG
FHIR I 5 H R FE 5 2 0 S WPt o4 ] R STIRBUAT 2 28 ORIl i ek
BRI AT VAl L LN R 5TE

4. VGG MIE AR, H . AR A s BB AT 1 i 52 B2 %
FRALRT AT RS UME, R E R AT R A AR U BRI e AT

16 B PP A PR 2 7]



W2 SR AR A PR A F R WOW B iR TR B % B
A7 BR 2% ) AU R AR e 2 AT DRAE N e (KR 9% 537 2 (V1A T B PR

XoF BE AR TR M

5. AIRZEAh G =R EICNE VAN BT, PPl SR HE BT 1) S BR1& BLAE T 05
BB, TEZFIEERE PR . XS B VPG N B3 HEAT BT VRS (A
PR UARRETTHEEA U B3 R AEB BT, PP G AN A B T A 52
SEAT R R T A AN R] B 7 1P AL 450 1 5T E

6. AVEABLAG S VT A N AR 5577 VP4l 234 A A0 Rt w] S AL Bl B
ML RS BUE. SUHEIESIEE SR A B B etk etk . SR 5T,

7. AUV XS BWRE L ) R REAFCE (K AR S e 1Pk 4510 IO BEOIE ST, £EREAT
GO VPAL I _E R o ) AAERR A 8 B I Al N SR O 2560 — AN RE SRR 1Y
THOUE, PEARHLARIIE Al N ORI AR OC BT E

B IPAEIR  E FA RLE B R R A X P SR R .

75 VAR 25158 P PRl 5 AR

Lo RGPS R T 55 1Rl & B v el B iR i .

2. ZFE N B AT VRO A AN AR IR L AT B E A1 5 7 Al
e B A BB P B 7 VPO A B 1) B VAR LA B B VA AN A A DA

3. BRFBFEN . BRI S A 258 0 A B P DR A IR A R AT
WO AR I B 77 PP 5 (N2 4, AR AR ATALAG FIAS NASBE A 557 1 A 4
HIAEH A

4. B PR A ONRL  IER VRS 4510 . PR AR AR R T IR RoA]
SCHLAT A, PRAG A 1AL 2 DA g R PP AS S AT S B A PR DRALE

5. AVHLSS R AA SO A —F, B EEEERER 2022 4F 12 A 31 HilEg=®
2023 4F 12 H 30 Hib. 9Pl H ETFAGIEAE B S I —E N SELS, AT BLRAPPAl 45
WIEASEWYE, it 8, FEHE IR,

6. WURAFAEG ARG H G ARCHCL N ERF I, ASae B0 Al
50, HRTHCR KA, RORYE JEVT AL T 200 B O (B AU AT R LT R A B
PSR IE R AR RARAL, FEXS B PP O A A R R I, AT AR R
HEE VPt BTG E BT i PP Al 5 2R

7. BB VAL G518 AR TR R N, R 2 ERT A S DAL R ) EAT T

17 B PP A PR 2 7]



W2 SR AR A PR A F R WOW B iR TR B % B
A7 BR 2% ) AU R AR e 2 AT DRAE N e (KR 9% 537 2 (V1A T B PR

i
+. #FEEERER
AEFEEEIRE H N 2023 24 B 25 He.

R B AL AT PR A

PN AR EShE

18 B PP A PR 2 7]



	声  明
	一、 委托人、委估资产组所在主要企业及其他资产评估报告使用人
	(一)  委托人概况
	(二)  委估资产组所在主要企业(被并购单位)概况
	一)  企业名称、类型与组织形式
	二)  企业历史沿革
	三)  上海科工公司前2年及截至评估基准日的资产、负债状况及经营业绩见下表：
	四)  上海科工公司经营情况等

	(三)  委托人与委估资产组所在主要企业的关系
	(四)  其他评估报告使用人

	二、 评估目的
	三、 评估对象和评估范围
	四、 价值类型及其定义
	五、 评估基准日
	六、 评估依据
	(一)  法律法规依据
	1. 《资产评估法》；
	2. 《公司法》《民法典》；
	3. 《会计监管风险提示第8号—商誉减值》；

	(二)  评估准则依据
	(三)  权属依据
	(四)  取价依据

	七、 评估方法
	(一)  评估方法的选择
	(二)  收益法简介
	一)  收益法的应用前提
	1. 投资者在投资某项资产组时所支付的价格不会超过该资产组 (或与该资产组相当且具有同等风险程度的资产组)未来预期收益折算成的现值。
	2. 能够对委估资产组未来收益进行合理预测。
	3. 能够对与委估资产组未来收益的风险程度相对应的折现率进行合理估算。

	二)  收益法的模型
	三)  收益期与预测期的确定
	四)  收益额——现金流的确定
	五)  折现率的确定
	1.  本次列入商誉减值测试范围的委估资产组实质与上海科工公司的营运资产组合重合，其未来现金流的风险程度与上海科工公司的经营风险基本相当，因此本次评估的折现率以上海科工公司的加权平均资本成本(WACC)为基础经调整后确定。
	2.  上海科工公司的加权平均资本成本(WACC)计算公式如下：
	3.  WACC模型中有关参数的计算过程
	(1)  无风险报酬率的确定
	(2)  资本结构的确定
	(3)  权益的系统风险系数Beta的确定
	(4)  计算市场风险溢价ERP
	(5) 企业特定风险调整系数Rc的确定

	4.  加权平均成本的计算
	(1)  权益资本成本Ke的计算
	(2)  债务资本成本Kd计算
	(3)  加权资本成本计算

	5. 上述WACC计算结果为税后口径，根据《企业会计准则第8号——资产减值》
	中的相关规定，为与本次现金流预测的口径保持一致，需要将WACC计算结果调整为税前口径。



	二、 评估程序实施过程和情况
	(一)  接受委托阶段
	1.  项目调查与风险评估，明确评估业务基本事项，确定评估目的、评估范围和对象、评估基准日；
	2.  接受委托人的资产评估项目委托，签订资产评估委托合同；
	3.  制定资产评估工作计划；
	4.  组成项目小组，并对项目组成员进行培训。

	(二)  资产核实阶段
	1.  评估机构根据资产评估工作的需要，向相关企业提供资产评估申报表表样，并协助其进行资产清查工作；
	2.  了解相关企业基本情况及委估资产状况，并收集相关资料；
	3.  审查核对相关企业提供的资产评估申报表和有关测算资料；
	4.  根据资产评估申报表的内容进行现场核实和勘察，查阅资产购建、运行、维修等相关资料，并对资产状况进行勘查、记录；
	5.  查阅委估资产的产权证、合同、发票等产权证明资料，核实资产权属情况；
	6.  收集相关行业资料，了解相关企业的竞争优势和风险；
	7.  获取相关企业的历史收入、成本以及费用等资料，了解其现有的生产能力和发展规划；
	8.  收集并查验资产评估所需的其他相关资料。

	(三)  评定估算阶段
	1.  根据委估资产的实际状况和特点，确定具体的估算思路；
	2.  开展市场调研、询价工作；
	3.  对委估资产进行评估，测算其评估价值；
	4.  在相关企业提供的未来收益预测资料的基础上，查阅有关资料，合理确定评估假设，形成未来收益预测。然后分析、比较各项参数，选择具体计算方法，确定评估结果。

	(四)  结果汇总阶段
	1.  分析各项参数合理性，检查评估结果，形成评估结论；
	2.  编制初步资产评估报告；
	3.  对初步资产评估报告进行内部审核；
	4.  征求有关各方意见。

	(五)  出具报告阶段

	三、 评估假设
	1.  基本假设
	(1)  本次评估以上海科工公司按预定的经营目标持续经营为前提，即上海科工公司的所有资产仍然按照目前的用途和方式使用，不考虑变更目前的用途或用途不变而变更规划和使用方式。
	(2)  本次评估以相关企业提供的有关法律性文件、各种会计凭证、账簿和其他资料真实、完整、合法、可靠为前提。
	(3)  本次评估以宏观环境相对稳定为假设前提，即国家现有的宏观经济、政治、政策及相关企业所处行业的产业政策无重大变化，社会经济持续、健康、稳定发展；国家货币金融政策保持现行状态，不会对社会经济造成重大波动；国家税收保持现行规定，税种及税率无较大变化；国家现行的利率、汇率等无重大变化。
	(4)  本次评估以相关企业经营环境相对稳定为假设前提，即相关企业主要经营场所及业务所涉及地区的社会、政治、法律、经济等经营环境无重大改变；相关企业能在既定的经营范围内开展经营活动，不存在任何政策、法律或人为障碍。

	2.  具体假设
	(5) 假设无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对相关企业造成重大不利影响。

	3.  特殊假设

	四、 评估结论
	五、 特别事项说明
	1.  在对委估资产组的可回收价值评估中，评估人员对上海科工公司提供的评估对象和相关资产的法律权属资料及其来源进行了必要的查验，未发现评估对象和相关资产的权属资料存在瑕疵情况。提供有关资产真实、合法、完整的法律权属资料是上海科工公司的责任，评估人员的责任是对上海科工公司提供的资料作必要的查验，资产评估报告不能作为对评估对象和相关资产的法律权属的确认和保证。若上海科工公司不拥有前述资产的所有权，或对前述资产的所有权存在部分限制，则前述资产的评估结果和委估资产组的评估结论会受到影响。
	2.  截至评估基准日，资产组所在企业存在以下与委估资产组相关的租赁事项，本次收益法评估时已适当考虑：
	3.  本次评估利用了天健会计师事务所(特殊普通合伙)的审计资料。资产评估专业人员根据所采用的评估方法对财务报表的使用要求对其进行了分析和判断，但对相关财务报表是否公允反映评估基准日的财务状况和当期经营成果、现金流量发表专业意见并非资产评估专业人员的责任。
	4.  本评估结果是依据本次评估目的、以报告中揭示的假设前提而确定的委估资产组的可回收价值，未考虑宏观经济环境发生变化以及遇有自然力和其它不可抗力对资产价格的影响。
	5.  本次委估资产组的可回收价值评估时，评估人员依据现时的实际情况作了必要、合理的假设，在资产评估报告中列示。这些假设是评估人员进行资产评估的前提条件。当未来经济环境和以上假设发生较大变化时，评估人员将不承担由于前提条件的改变而推导出不同资产评估结论的责任。
	6.  本评估机构及评估人员不对资产评估委托人和上海科工公司提供的营业执照、审计报告、权证、会计凭证等证据资料本身的合法性、完整性、真实性负责。
	7.  本次评估对上海科工公司可能存在的其他影响评估结论的瑕疵事项，在进行资产评估时上海科工公司未作特别说明而评估人员根据其执业经验一般不能获悉的情况下，评估机构和评估人员不承担相关责任。

	六、 评估报告使用限制说明
	1.  本资产评估报告只能用于资产评估报告载明的评估目的和用途。
	2.  委托人或者其他资产评估报告使用人未按照法律、行政法规规定和资产评估报告载明的使用范围使用资产评估报告的，资产评估机构及资产评估师不承担责任。
	3.  除委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告使用人和法律、行政法规规定的资产评估报告使用人之外，其他任何机构和个人不能成为资产评估报告的使用人。
	4.  资产评估报告使用人应当正确理解评估结论。评估结论不等同于评估对象可实现的价格，评估结论不应当被认为是对评估对象可实现价格的保证。
	5.  本评估结论的使用有效期为一年，即自评估基准日2022年12月31日起至2023年12月30日止。当评估目的在评估基准日后的一年内实现时，可以以评估结论作为参考依据，超过一年，需重新确定评估结论。
	6.  如果存在资产评估报告日后、有效期以内的重大事项，不能直接使用本评估结论。若资产数量发生变化，应根据原评估方法对资产价值额进行相应调整；若资产价格标准发生重大变化，并对资产评估价值已经产生明显影响时，委托人应及时聘请评估机构重新确定评估结果。
	7.  当政策调整对评估结论产生重大影响时，应当重新确定评估基准日进行评估。

	七、 资产评估报告日


