
证券简称：钧达股份                                  证券代码：002865 

 

海南钧达新能源科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2023-003  

投资者活动类别 

☑特定对象调研 □分析师会议 

□媒体采访 □业绩说明会 

□新闻发布会 □路演活动 

□现场参观 

□其他 

参与单位名称 

及人员姓名 

招商证券张伟鑫；东吴证券徐铖嵘；长江证券曹海花；中信建投证券任

佳玮；国联证券李灵雪；太平洋证券钟欣材；财通证券王方鸣；兴业证

券杨森；中信证券华鹏伟；中泰证券周寒阳；浙商证券王奕之；国盛证

券杨凡仪；上海证券丁亚；东方证券严东；民生证券许浚哲；德邦证券

彭广春；安信证券范云浩；西南证券李站；摩根士丹利亚洲有限公司陳

泓；东方阿尔法基金管理有限公司蔡紫豪；立格资本投资有限公司陈大

伟；中国平安资产管理(香港)有限公司曹辉；国调战新投资管理(安徽)

有限公司张向韬；长江绿色发展私募基金管理有限公司许聪；华能贵诚

信托有限公司马杰；上银基金管理有限公司罗项天；中国华电集团资本

控股有限公司曹桐瑄；三峡资本控股有限责任公司陈宇晨；天弘基金管

理有限公司赤东阳；南方基金管理股份有限公司都逸敏；嘉实基金管理

有限公司谢泽林；中意资产管理有限责任公司王静；上海同犇投资管理

中心(有限合伙)林烈雄；敦和资产管理有限公司刘建峰；泉果基金张希

坤；上海人寿保险股份有限公司刘俊；山东省投资有限公司李永凯；吴

泽致远(北京)投资管理有限公司于航；上海保银私募基金余泽；华西基

金管理有限责任公司刘秋宏；上海国际信托有限公司刘白；中国对外经

济贸易信托有限公司陈沭彤；弘毅远方基金王哲宇；江苏瑞华投资控股

集团有限公司刘无私；正奇控股股份有限公司聂瑞；浙江韶夏投资管理



有限公司徐志康；中国信达资产管理股份有限公司潘逸；农银人寿保险

股份有限公司王鹏；鹏扬基金管理有限公司李婉箐；景顺长城基金管理

有限公司刘龙威等 

时间 2023 年 4 月 27 日 

接待人员姓名 
钧达股份董事、总经理张满良；钧达股份董事、副总经理郑洪伟；钧达

股份董事会秘书郑彤；钧达股份财务总监黄发连 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

一、公司管理层介绍 2023 年第一季度经营情况 

2023 年硅料产能扩张到位，硅料价格进入下行周期，推动产业链成

本下降，有利于刺激全球光伏需求持续增长。光伏电池行业迎来 P型向

N型的技术升级迭代，行业竞争格局迎来新变化，掌握 N型技术能力的

企业将获得更好发展。 

2022 年 9 月，钧达股份率先行业实现 N型 TOPCon 电池的大规模量

产，并在 2023 年持续推动 N 型电池的降本增效工作开展，公司利用技

术领先优势不断扩张新产能，实现快速发展。截止目前，公司拥有上饶

基地 9.5GW P 型 PERC 产能（已满产），滁州基地 18GW N 型 TOPCon 产

能（已满产），淮安基地 26GW N 型 TOPCon 电池产能（一期 13GW 已建

成，二期 13GW 即将开启建设）。 

自 2023 年以来，N 型电池产品市场供不应求，N型电池盈利溢价凸

显。为了抓住市场机遇，进一步满足市场火热需求，公司加快淮安二期

项目投产节奏，计划于 2023 年 4 月 28 日开工建设，预计 2023 年建设

完工。预计到 2023 年底，公司产能规模将达 53.5GW（P 型 9.5GW，N 型

44GW），公司有望成为行业内技术领先、产能规模领先的专业化电池厂

商。在光伏电池行业由 P型向 N型升级迭代的新一轮竞争中，有利于获

得有利竞争地位。 

二、交流互动环节 

问题一：目前 N型电池较 P型电池的溢价如何？N型与 P型产品的

非硅成本差异如何？ 

答：当前 N型电池售价约 1.22 元/W 左右，P型电池售价约 P 型 1.05

元/W—1.08 元/W 左右。公司 N型电池非硅成本略高于 P型 PERC 电池， 



差异大约为 0.03-0.06 元/W。 

问题二：公司是否有布局上下游的想法？ 

答：电池是光伏产业链的核心技术环节，光伏电池决定着光电转换

效率，影响光伏发电成本。只有掌握电池核心技术的企业，在光伏行业

竞争中才能获得有利竞争地位。公司率先行业实现 N 型 TOPCon 电池的

大规模量产，在光伏行业由 P型向 N 型升级迭代的过程中，凭借 N型技

术领先优势，有望获得有利市场竞争地位。未来，公司将继续坚持走专

业化道路，集中资源持续加大研发投入，不断掌握核心技术，保持公司

在市场竞争中的持续领先。 

问题三：N 型电池对于硅片使用的要求与 PERC 相比是否有变化？ 

答：N 型电池作为一项新的技术，降本增效的空间较大，可探索的

地方较多。公司作为率先实现 N 型 TOPCon 电池量产的企业，通过与硅

片厂商共同的研发合作，在硅片的厚度、氧含量等方面不断探索、试验，

推动 TOPCon 电池技术的降本增效，促进行业成本的下降。 

问题四：公司滁州及淮安基地项目的投产时间如何？ 

答：公司滁州基地年产 18GW N 型 TOPCon 电池产能目前已全部建成

实现满产。淮安一期年产 13GW 电池项目前已经建设完成，即将迎来首

片出片并开始进入爬坡阶段。淮安基地二期 13GW 项目将于 2023 年 4 月

28 日开工建设，预计本年度内建设完工完成。预计到 2023 年底，公司

产能规模将达 53.5GW（P 型 9.5GW，N型 44GW）。 

问题五：公司目前 TOPCon 电池转换效率为多少？预计后期的提效

路径及预计怎样？ 

答：公司已经量产的 TOPCon1.0 产品量产效率达 25.2%，目前公司

正通过 SE 等技术的导入积极推动 TOPCon2.0 产品量产，预计 TOPCon2.0

产品量产转换效率可达 25.5%。后续，公司将持续在电池技术上积极探

索、持续改善，不断提升电池转换效率。目标在 2023 年底，公司 TOPCon

电池转换效率提升至 25.8%。 

问题六：公司后期会不会考虑将电池尺寸从 182 改成 210？ 

答：公司目前产线可兼容 182及 210 尺寸，公司具备 210 尺寸电池



的生产能力。但目前下游客户从产品性能、良率以及性价比等角度考虑，

大多选择 182 尺寸电池，因此公司以客户需求为导向，目前产品主要以

182 尺寸为主。 

问题七：行业内较多电池企业宣布投产 TOPCon，公司预计今年

TOPCon 电池产能的投放节奏如何？ 

答：TOPCon 电池生产技术并非设备厂商交付型技术，需要由电池厂

商与设备厂商就关键工艺技术环节共同研发探索，较为考验电池厂商的

技术积累，因此公司认为，行业内 TOPCon 电池量产技术的普及尚需一

定时间。 

问题八：公司 N型电池硅片采用的尺寸规格及参数要求是怎样的？ 

答：公司 N 型电池产品以客户需求为导向，目前主流尺寸为

182*182。关于 N 型硅片的参数要求，公司目前正和战略合作的硅片厂

商共同探索研究，在保障电池品质前提下不断优化。 

问题九：公司目前 TOPCon 电池硅片厚度如何，未来是否进一步考

虑减薄？ 

答：公司目前 TOPCon 电池产品厚度为 125μm-130μm。公司认为针

对电池片薄片化的探索本质上仍然是以降本增效为目的，薄片化对电池

的性能并不具备太大影响，主要影响下游组件在焊接过程中的承压。对

于公司而言，公司将持续在维持高良率基础上进行薄片化的探索，并在

降低银耗、图形优化等多方面持续努力，不断提升产品核心竞争力，保

持公司在 N型 TOPCon 电池的技术领先优势。 

问题十：公司对于 BC 类电池技术如何看待，是否有相关研发及规

划？ 

答：目前在 TOPCon 产品量产基础上，将继续开发 TOPCon2.0、

TOPCon3.0 产品持续提升效率、降低成本，同时在 BC、HJT、叠层技术

等方面进行相应储备和研发，并实时关注当前技术更新的进展以及市场

变化的情况，为公司可持续发展奠定基础。 

问题十一：公司淮安二期项目是否考虑采用 PECVD 的路线？ 

答：公司目前对于淮安二期项目的技术路线并未最终确定，但公司



倾向于选择沿用当前较为熟悉的 LPCVD 技术路线。 

附件清单 无 

日期 2023 年 4 月 27 日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


