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声明 

一、本资产评估报告依据财政部发布的资产评估基本准则和中国资产评估协

会发布的资产评估执业准则和职业道德准则编制。 

二、委托人或者其他资产评估报告使用人应当按照法律、行政法规规定及本

资产评估报告载明的使用范围使用资产评估报告；委托人或者其他资产评估报告

使用人违反前述规定使用资产评估报告的，本资产评估机构及资产评估师不承担

责任。 

本资产评估报告仅供委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告

使用人和法律、行政法规规定的资产评估报告使用人使用；除此之外，其他任何

机构和个人不能成为资产评估报告的使用人。 

本资产评估机构及资产评估师提示资产评估报告使用人应当正确理解和使

用评估结论，评估结论不等同于评估对象可实现价格，评估结论不应当被认为是

对评估对象可实现价格的保证。 

三、本资产评估机构及资产评估师遵守法律、行政法规和资产评估准则，坚

持独立、客观和公正的原则，并对所出具的资产评估报告依法承担责任。 

四、评估对象涉及的资产、负债清单由委托人、被评估单位申报并经其采用

签名、盖章或法律允许的其他方式确认；委托人和其他相关当事人依法对其提供

资料的真实性、完整性、合法性负责。 

五、本资产评估机构及资产评估师与资产评估报告中的评估对象没有现存或

者预期的利益关系；与相关当事人没有现存或者预期的利益关系，对相关当事人

不存在偏见。 

六、资产评估师已经对资产评估报告中的评估对象及其所涉及资产进行现场

调查；已经对评估对象及其所涉及资产的法律权属状况给予必要的关注，对评估

对象及其所涉及资产的法律权属资料进行了查验，对已经发现的问题进行了如实

披露，并且已提请委托人及其他相关当事人完善产权以满足出具资产评估报告的

要求。 

七、本资产评估机构出具的资产评估报告中的分析、判断和结果受资产评估

报告中假设和限制条件的限制，资产评估报告使用人应当充分考虑资产评估报告

中载明的假设、限制条件、特别事项说明及其对评估结论的影响。 
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蓝帆医疗股份有限公司拟以财务报告为目的 

进行商誉减值测试涉及的收购武汉必凯尔救助用品有限公 

司后商誉所在资产组可收回金额资产评估报告摘要 

 

万隆（上海）资产评估有限公司接受蓝帆医疗股份有限公司的委托，对

蓝帆医疗股份有限公司拟以财务报告为目的商誉减值测试涉及的收购武汉

必凯尔救助用品有限公司后商誉所在的资产组可收回金额进行了评估。 

评估目的：为蓝帆医疗股份有限公司以财务报告为目的商誉减值测试提

供收购武汉必凯尔救助用品有限公司后商誉所在资产组可收回金额的专业

意见。 

评估对象：评估对象为蓝帆医疗股份有限公司收购武汉必凯尔救助用品

有限公司后商誉所在急救防护用品业务资产组。 

评估范围：评估范围为评估对象对应的商誉所在资产组，包括固定资产、

无形资产、长期待摊费用、其他非流动资产及商誉。具体如下表： 

金额单位：人民币万元 

序

号 

项目 

武汉必凯尔救

助用品有限公

司账面金额 

蓝帆医疗股份

有限公司账面

金额 

武汉必凯尔救

助用品有限公

司公允价值与

原账面金额差

额的净值 

蓝帆医疗股

份有限公司

合并报表反

映的账面金

额 

一 非流动资产 5,496.31 -  5,496.31 

 其中：固定资产 2,431.86   2,431.86 

      工程物资 17.84   17.84 

      使用权资产 1,309.53   1,309.53 

      无形资产 925.45   925.45 

       长期待摊费用 795.12   795.12 

      其他非流动资产 16.50   16.50 
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序

号 

项目 

武汉必凯尔救

助用品有限公

司账面金额 

蓝帆医疗股份

有限公司账面

金额 

武汉必凯尔救

助用品有限公

司公允价值与

原账面金额差

额的净值 

蓝帆医疗股

份有限公司

合并报表反

映的账面金

额 

二 不含商誉的资产组合计 5,496.31 -  5,496.31 

三 商誉    4,921.82 

 减：商誉减值准备     

四 未确认的归属于少数股

东权益的商誉价值 
    

五 含商誉的资产组合计    10,418.13 

价值类型：可收回金额 

评估基准日：2022 年 12 月 31 日 

评估方法：收益法 

评估结论及其使用有效期：  

评估结论：蓝帆医疗股份有限公司收购武汉必凯尔救助用品有限公司后

商誉所在资产组于评估基准日可收回金额为大写人民币贰亿玖仟陆佰万元

（CNY29,600 万元）。 

上述评估结论自评估基准日起壹年内使用有效，即至 2023 年 12 月 30

日止，逾期使用无效。 

对评估结论产生影响的特别事项：   

详见评估报告正文“十一、特别事项说明”。 

 

 

 

 

 

特别提示：以上内容摘自【万隆评财字(2023)第 40040 号】资产

评估报告正文，欲了解本评估项目的详细情况和合理理解评估结论，

应认真阅读评估报告全文,本摘要不得单独使用。 
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万隆评财字（2023）第 40040 号 

 

蓝帆医疗股份有限公司拟以财务报告为目的 

进行商誉减值测试涉及的收购武汉必凯尔救助用品有限公

司后商誉所在资产组可收回金额资产评估报告 

 

蓝帆医疗股份有限公司： 

万隆（上海）资产评估有限公司（以下简称“本公司”）接受贵

公司的委托，根据法律、行政法规和资产评估准则的规定，坚持

独立、客观、公正的资产评估原则，采用收益法，按照必要的评

估程序，对贵公司以财务报告为目的商誉减值测试涉及的收购武

汉必凯尔救助用品有限公司后商誉所在资产组，在 2022 年 12 月

31 日的可收回金额进行了评估。现将资产评估情况报告如下： 

一、委托人、被评估单位和资产评估委托合同约定的其他资产评

估报告使用人 

（一）委托人 

名称：蓝帆医疗股份有限公司 

统一社会信用代码：91370000744521618L 

注册资本：100705.6899 万元人民币 

法定代表人：刘文静 
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公司类型：股份有限公司(台港澳与境内合资、上市) 

成立日期：2002 年 12 月 02 日 

经营期限：2002 年 12 月 02 日至无固定期限 

注册地址：山东省淄博市齐鲁化学工业区清田路 21 号 

经营业务范围：生产加工 PVC 手套、丁腈手套、一类、二类、

三类医疗器械、其他塑料制品、粒料，销售本公司生产的产品；

丁腈手套、乳胶手套、纸浆模塑制品、一类、二类医疗器械产品

的批发业务。(依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展

经营活动，有效期以许可证为准。） 

（二）被评估单位 

1、概况 

名称：武汉必凯尔救助用品有限公司 

统一社会信用代码：9142010355843596XL 

注册资本：1845.0409 万人民币 

法定代表人：刘文静 

公司类型：有限责任公司(外商投资企业法人独资) 

成立日期：2010 年 08 月 19 日 

经营期限：2010 年 08 月 19 日至 2030 年 12 月 31 日 

注册地址：武汉市江汉区经济开发区江旺路 8 号 5 层(红提科技

企业孵化器-702) 
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经营业务范围：I、II 医疗器械、健身器材、百货、机械设备、

电子产品、电器的批零兼营；自营和代理各类商品及技术进出口业务

（依法须经审批的项目，经相关部门审批后方可开展经营活动）。 

2、历史沿革 

（1）公司设立 

2010 年 6 月，公司取得武汉市工商行政管理局江汉分局下发的

（鄂武）名预核内字[2010]第 3186 号《企业名称预先核准通知书》同

意核准企业名称“武汉必凯尔救助用品有限公司”。 

2010年8月16日，湖北中邦联合会计师事务所出具鄂中邦【2010】

L 验字 8-060 号《验资报告》，经审验，截至 2010 年 8 月 16 日止，

公司已收到全体股东缴纳的注册资本 50 万元人民币，其中汪毓霖以

货币出资 5 万元，隋仕兰以货币出资 45 万元，全体股东均以货币出

资。公司成立时工商登记的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 汪毓霖 5.00 10.00% 

2 隋仕兰 45.00 90.00% 

合计 50.00 100.00% 

（2）2011 年 2 月，公司第一次增资 

2011 年 2 月 12 日，公司召开股东会，决议公司注册资本变更为

500 万元，变更后股东隋仕兰出资 45 万元，股东汪毓霖出资 455 万

元，并同意修改公司章程。 

2011 年 2 月 12 日，武汉嘉丰会计师事务有限责任公司出具武嘉

验字[2011]第 2-025 号《验资报告》，经审验，截至 2011 年 2 月 11
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日止，公司已收到股东缴纳的新增注册资本合计人民币 450 万元，出

资金额占新增注册资本的 100%。股东以货币方式出资。截至 2011

年 2 月 11 日止，变更后的累计注册资本实收金额为 500 万元人民币。 

本次增资完成后，公司的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 汪毓霖 455.00 91.00% 

2 隋仕兰 45.00 9.00% 

合计 500.00 100.00% 

（3）2016 年 7 月，公司第一次股权转让 

2016 年 7 月 11 日，公司召开股东会，会议决定股东汪毓霖将其

在公司 75%股权 375 万元出资转让给樊芙蓉，股东汪毓霖将其在公司

16%的股权 80 万元出资转让给隋建勋，股东隋仕兰将其在公司的 9%

的股权 45 万元出资转让给隋建勋，变更后股东樊芙蓉出资额 375 万

元，股东隋建勋出资额 125 万元；同意修改公司章程。 

2016 年 7 月 19 日，汪毓霖与樊芙蓉签订《股权转让协议》，汪

毓霖将其持有的公司 75%的股权 375 万元出资转让给受让方樊芙蓉；

樊芙蓉愿意接受转让方汪毓霖在公司 75%的股权 375 万元出资。 

2016 年 7 月 19 日，汪毓霖与隋建勋签订《股权转让协议》，汪

毓霖将其持有的公司 16%的股权 80 万元出资转让给受让方隋建勋；

隋建勋愿意接受转让方汪毓霖在公司 16%的股权 80 万元出资。 

2016 年 7 月 19 日，隋仕兰与隋建勋签订《股权转让协议》，隋

仕兰将其持有的公司 9%的股权 45 万元出资转让给受让方隋建勋；隋

建勋愿意接受转让方隋仕兰在公司 9%的股权 45 万元出资。 
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本次股权转让完成后，公司的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 樊芙蓉 375.00 75.00% 

2 隋建勋 125.00 25.00% 

合计 500.00 100.00% 

（4）2016 年 7 月，公司第二次增资 

2016 年 7 月 30 日，公司召开股东会，股东会决议公司变更后注

册资本为 1530 万元整，变更后股东樊芙蓉出资额为 1147.5 万元；股

东隋建勋出资额 382.5 万元；同意修改后的公司章程。 

本次增资完成后，公司的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 樊芙蓉 1,147.50 75.00% 

2 隋建勋 382.50 25.00% 

合计 1,530.00 100.00% 

（5）2016 年 11 月，公司第三次增资及第二次股权转让 

2016 年 11 月 5 日公司召开股东会，股东会决议公司注册资本变

更为 1845.0409 万元，股东樊芙蓉将其在公司的 40.9091%股权 625.91

万元出资转让给珠海蓝帆巨擎股权投资中心（有限合伙）（以下简称

“蓝帆巨擎”），变更后股东樊芙蓉出资额为 521.59 万元，股东隋建勋

出资额为 382.5 万元，股东蓝帆巨擎出资额为 940.9509 万元，同意修

改后的公司章程。 

2016 年 9 月 28 日，蓝帆巨擎、隋建勋与樊芙蓉签订《珠海蓝帆

巨擎股权投资中心（有限合伙）与樊芙蓉、隋建勋及武汉必凯尔救助
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用品有限公司关于武汉必凯尔救助用品有限公司之股权转让协议

书》，樊芙蓉将其持有的公司 40.9091%的股权 625.91 万元出资转让

给受让方蓝帆巨擎；蓝帆巨擎愿意接受转让方樊芙蓉在公司

40.9091%的股权 625.91 万元出资，股权转让款为 4500 万元。 

2016 年 9 月 28 日，蓝帆巨擎、隋建勋与樊芙蓉签订《珠海蓝帆

巨擎股权投资中心（有限合伙）与樊芙蓉、隋建勋及武汉必凯尔救助

用品有限公司关于武汉必凯尔救助用品有限公司之增资协议书》，协

议约定蓝帆巨擎出资 2265 万元对必凯尔进行增资，其中 315.0409 万

元计入注册资本，1,949.9591 计入资本公积。 

公司本次增资及股权转让完成后，公司的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 樊芙蓉 521.5900 28.2698% 

2 隋建勋 382.5000 20.7312% 

3 蓝帆巨擎 940.9509 50.9990% 

合计 1,845.0409 100.0000% 

（6）2016 年 12 月，公司第三次股权转让 

2016 年 12 月 29 日，公司召开股东会，股东会决议同意樊芙蓉

将其在公司 4.2698%股权 78.7802 万元出资转让给隋建勋，变更后股

东樊芙蓉出资额为 442.8098 万元，股东隋建勋出资额为 461.2802 万

元，股东蓝帆巨擎出资额为 940.9509 万元；同意修改公司章程。 

2016 年 12 月 29 日，樊芙蓉与隋建勋签订《股权转让协议》，

樊芙蓉将其持有的公司 4.2698%股权 78.7802 万元出资转让给受让方
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隋建勋；隋建勋愿意接受转让方樊芙蓉在公司 4.2698%股权 78.7802

万元出资。 

本次股权转让完成后公司的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 樊芙蓉 461.2808 25.00% 

2 隋建勋 442.8098 24.00% 

3 蓝帆巨擎 940.9509 51.00% 

合计 1,845.0409 100.00% 

（6）2020 年 7 月，公司第四次股权转让 

2020 年，公司召开股东会，股东会决议同意公司股东将全部股

权转让给蓝帆医疗股份有限公司。 

本次股权转让完成后公司的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 蓝帆医疗股份有限公司 1,845.0409 100.00% 

合计 1,845.0409 100.00% 

截至评估基准日 2022年 12月 31日,公司上述股权结构未再变动。 

3、公司经营情况 

（1）主营业务介绍 

武汉必凯尔救助用品有限公司及其子公司致力于研发、生产、销

售以急救箱包为主的各类紧急救援 产品和一次性健康防护用品，与

德国奔驰、宝马、奥迪、法国雷诺等车企形成了长期 战略合作，产

品品质在欧洲市场受到广大好评。急救包和医用敷料涵盖健康防护大

部分产品领域。 

（2）近年的财务状况 
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（合并报表口径）单位：人民币元 

项目 2020 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 2022 年 12 月 31 日 

流动资产 286,770,549.08 200,493,835.89 243,487,976.59 

非流动资产 19,874,496.92 46,160,509.32 69,967,550.38 

资产总计 306,645,046.00 246,654,345.21 313,455,526.97 

流动负债 84,471,906.17 31,140,745.40 58,403,228.39 

非流动负债 -- 5,494,865.68 16,414,436.98 

负债合计 84,471,906.17 36,635,611.08 74,817,665.37 

所有者权益 222,173,139.83 210,018,734.13 238,637,861.60 

（3）近年的经营成果 

（合并报表口径）单位：人民币元 

项目 2020 年 2021 年 2022 年 

一、营业收入 619,585,872.66 265,958,921.50 301,883,101.96 

减：营业成本 405,233,253.91 213,460,918.23 230,410,387.43 

营业税金及附加 1,440,155.65 700,768.30 928,695.14 

销售费用 15,399,964.06 14,222,113.40 13,218,048.87 

管理费用 21,264,886.74 14,593,559.33 21,071,861.62 

研发费用 -- -- 48,759.55 

财务费用 13,154,148.63 4,640,702.30 -5,444,759.81 

其他收益 1,217,633.99 555,025.86 5,576,117.03 

信用减值损失 -- -- -71,933.53 

资产减值损失 -8,094,780.41 -16,510,114.95 -6,567,708.70 

资产处置收益 -- -19,088,717.35 -1,239,213.26 

二、营业利润 156,216,317.25 -16,702,946.50 39,347,370.70 

加：营业外收入 109,450.49 591,063.61 129,581.49 

减：营业外支出 300,885.23 507,766.33 158,225.06 

三、利润总额 156,024,882.51 -16,619,649.22 39,318,727.13 

减:所得税费用 39,105,773.38 -4,465,243.52 9,882,755.12 

四、净利润 116,919,109.13 -12,154,405.70 29,435,972.01 

2020 年及 2021 年财务数据经安永华明会计师事务所（特殊普通

合伙）审计未单独出具审计报告。评估基准日数据已经安永华明会计

师事务所（特殊普通合伙）审计且经被评估单位盖章确认，截止到资

产评估报告日尚未出具审计报告。 

4、公司执行的会计政策及主要税种、税率 
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财务报表以持续经营假设为基础，根据实际发生的交易和事项，

按照财政部颁布的《企业会计准则—基本准则》、具体会计准则、应

用指南、解释以及其它相关规定（统称“企业会计准则”）编制。 

主要税种及税率： 

税种 具体税率情况 

增值税 销售收入或提供应税劳务按13%计缴。 

城市维护建设税 按实际缴纳的流转税的5%、7%计缴。 

教育费附加 按实际缴纳的流转税的3%计缴。 

地方教育费附加 按实际缴纳的流转税的2%计缴。 

企业所得税 按应纳税所得额的25%、2.5%计缴。 

税收优惠： 

根据财政部、国家税务总局《关于进一步提高部分商品出口退税

率的通知》财税（2009）第 88 号文规定，公司适用增值税出口退税

率为 5%、9%、13%、15%和 16%。 

（三）委托人、其他资产评估报告使用者与被评估单位关系 

本项目委托方蓝帆医疗股份有限公司持有被评估单位武汉必凯

尔救助用品有限公司 100%股权。 

（四）资产评估委托合同约定的其他资产评估报告使用人 

委托人以外的其他资产评估报告使用人为与本评估目的相关的

安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）。 
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二、评估目的 

本次评估目的是为满足蓝帆医疗股份有限公司以财务报告为目

的商誉减值测试的需要，提供收购武汉必凯尔救助用品有限公司后商

誉所在资产组可收回金额的专业意见。 

三、评估对象和评估范围 

（一）评估对象与评估范围 

1、评估对象为蓝帆医疗股份有限公司收购武汉必凯尔救助用品

有限公司后商誉所在急救防护用品业务资产组。 

2、资产组划分的标准为：2020 年年报起，蓝帆医疗股份有限公

司将收购武汉必凯尔救助用品有限公司形成的商誉分配至收购日急

救防护用品业务资产组；与本报告评估对象涉及资产组相关的业务

为：急救防护用品的生产与销售。 

3、评估范围为评估对象对应的商誉所在资产组，包括固定资产、

无形资产、长期待摊费用、其他流动资产及商誉。 

（1）评估基准日武汉必凯尔救助用品有限公司资产负债如下表： 

金额单位：人民币元 

科目名称 账面金额 
其中划入资产组 

资产账面金额 

公允价值与原账面

金额差额的净值 

一、流动资产合计 243,487,976.59   

  货币资金 83,968,642.76   

  应收款项融资 500,000.00   

  应收账款 41,004,815.12   

  预付账款 2,683,467.44   

  其他应收款 79,075,083.27   

  存货 33,087,157.97   

  其他流动资产 3,168,810.03   

../../../../../1--2018年项目/6-联络互动/上海卓属/180330数字天域-商减（上海卓属）/04成本法申报明细表-上海卓属.xls#流动资产汇总表!A1
../../../../../1--2018年项目/6-联络互动/上海卓属/180330数字天域-商减（上海卓属）/04成本法申报明细表-上海卓属.xls#货币资金汇总表!A1
../../../../../1--2018年项目/6-联络互动/上海卓属/180330数字天域-商减（上海卓属）/04成本法申报明细表-上海卓属.xls#应收账款!A1
../../../../../1--2018年项目/6-联络互动/上海卓属/180330数字天域-商减（上海卓属）/04成本法申报明细表-上海卓属.xls#其他应收款!A1
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科目名称 账面金额 
其中划入资产组 

资产账面金额 

公允价值与原账面

金额差额的净值 

二、非流动资产合计 69,967,550.38 54,963,087.82  

  固定资产 24,318,634.74 24,318,634.74  

  工程物资 178,433.63 178,433.63  

  使用权资产 13,095,348.15 13,095,348.15  

  无形资产 9,254,452.68 9,254,452.68  

  长期待摊费用 7,951,218.62 7,951,218.62  

  递延所得税资产 15,004,462.56   

  其他非流动资产 165,000.00 165,000.00  

三、资产总计 313,455,526.97 54,963,087.82  

四、流动负债合计 58,403,228.39   

  应付账款 31,370,226.24   

  合同负债 6,419,156.72   

  应付职工薪酬 3,892,238.54   

  应交税费 7,017,114.57   

  其他应付款 6,626,206.77   

  一年内到期的流动负债 2,582,644.47   

  其他流动负债 495,641.08   

五、非流动负债合计 16,414,436.98   

  租赁负债 11,031,331.26   

  递延收益 5,383,105.72   

六、负债合计 74,817,665.37   

七、净资产(所有者权益) 238,637,861.60   

（2）与评估范围相一致的资产清查明细表： 

金额单位：人民币万元 

序

号 

项目 

武汉必凯尔救

助用品有限公

司账面金额 

蓝帆医疗股份

有限公司账面

金额 

武汉必凯尔救

助用品有限公

司公允价值与

原账面金额差

额的净值 

蓝帆医疗股

份有限公司

合并报表反

映的账面金

额 

一 非流动资产 5,496.31 -  5,496.31 

 其中：固定资产 2,431.86   2,431.86 

        工程物资 17.84   17.84 

       使用权资产 1,309.53   1,309.53 

       无形资产 925.45   925.45 

../../../../../1--2018年项目/6-联络互动/上海卓属/180330数字天域-商减（上海卓属）/04成本法申报明细表-上海卓属.xls#非流动资产汇总表!A1
../../../../../1--2018年项目/6-联络互动/上海卓属/180330数字天域-商减（上海卓属）/04成本法申报明细表-上海卓属.xls#固定资产汇总表!A1
../../../../../1--2018年项目/6-联络互动/上海卓属/180330数字天域-商减（上海卓属）/04成本法申报明细表-上海卓属.xls#流动负债汇总表!A1
../../../../../1--2018年项目/6-联络互动/上海卓属/180330数字天域-商减（上海卓属）/04成本法申报明细表-上海卓属.xls#应付帐款!A1
../../../../../1--2018年项目/6-联络互动/上海卓属/180330数字天域-商减（上海卓属）/04成本法申报明细表-上海卓属.xls#应付职工薪酬!A1
../../../../../1--2018年项目/6-联络互动/上海卓属/180330数字天域-商减（上海卓属）/04成本法申报明细表-上海卓属.xls#应交税费!A1
../../../../../1--2018年项目/6-联络互动/上海卓属/180330数字天域-商减（上海卓属）/04成本法申报明细表-上海卓属.xls#其他应付款!A1
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序

号 

项目 

武汉必凯尔救

助用品有限公

司账面金额 

蓝帆医疗股份

有限公司账面

金额 

武汉必凯尔救

助用品有限公

司公允价值与

原账面金额差

额的净值 

蓝帆医疗股

份有限公司

合并报表反

映的账面金

额 

        长期待摊费用 795.12   795.12 

       其他非流动资产 16.50   16.50 

二 不含商誉的资产组合计 5,496.31 -  5,496.31 

三 商誉    4,921.82 

 减：商誉减值准备     

四 未确认的归属于少数股

东权益的商誉价值 
    

五 含商誉的资产组合计    10,418.13 

本次纳入评估范围的全部资产与负债与经济行为涉及的评估对

象和评估范围一致，评估基准日数据已经安永华明会计师事务所（特

殊普通合伙）审计且经被评估单位盖章确认，截止到资产评估报告日

尚未出具审计报告。 

（3）划入资产组的表外可辨认资产： 

1）专利 

专利权利人全部为湖北高德急救防护用品有限公司 

序

号 
申请日 专利名称 专利类型 法律状态 专利申请号 

1 2011-12-19 
一种废聚酯 PET 醇解制备增塑

剂对苯二甲酸酯的方法 
发明授权 授权 CN201110456201.9 

2 2013-09-06 软体手套包装盒自动插盒机 发明授权 授权 CN201310402275.3 

3 2013-09-06 软体手套自动包装机 发明授权 授权 CN201310402142.6 

4 2017-05-17 一种急救箱用底托支架 实用新型 授权 CN201720550369.9 

5 2017-05-17 一种急救箱用活动隔板 实用新型 授权 CN201720550997.7 
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序

号 
申请日 专利名称 专利类型 法律状态 专利申请号 

6 2017-05-17 急救箱 外观设计 授权 CN201730183139.9 

7 2017-05-17 一种新型急救箱 实用新型 授权 CN201720556787.9 

8 2017-05-17 一种急救箱用下盖板结构 实用新型 授权 CN201720556788.3 

9 2017-05-17 一种急救箱用上盖板结构 实用新型 授权 CN201720551224.0 

10 2017-11-23 一种方便取用的创可贴包装盒 实用新型 授权 CN201721585198.X 

11 2017-11-23 一种可单手使用的创可贴 实用新型 授权 CN201721585567.5 

12 2017-11-23 创可贴包装盒（单手易撕拉） 外观设计 授权 CN201730582988.1 

13 2017-11-23 一种集合包装的创可贴 发明公布 实质审查 CN201711185693.6 

14 2017-11-23 一种方便取用的创可贴包装盒 发明公布 实质审查 CN201711185683.2 

15 2017-11-23 一种集合包装的创可贴 实用新型 授权 CN201721585817.5 

16 2017-11-23 创可贴（单手易撕拉） 外观设计 授权 CN201730582989.6 

17 2017-11-23 一种可单手使用的创可贴 发明公布 实质审查 CN201711185677.7 

18 2020-04-24 一种医用可拼接绷带 发明授权 授权 CN202010334634.6 

19 2021-10-29 急救箱 外观设计 授权 CN202130712017.0 

20 2021-11-15 一种急救箱 实用新型 授权 CN202122781862.0 

（二）商誉形成过程 

2020 年 7 月，蓝帆医疗股份有限公司分别向隋建勋、樊芙蓉及

珠海蓝帆巨擎股权投资中心（有限合伙）支付了股权转让款。蓝帆医

疗股份有限公司取得公司 100%股权的成本为 28,600.00 万元，取得可

辨认净资产公允价值金额为 23,678.18 万元，按合并成本超过按比例

获取的公司可辨认净资产公允价值的差额计算确认商誉 4,921.82 万

元。截止评估基准日未计提商誉减值准备。 
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收购时的业绩承诺为 2019 年度、2020 年度和 2021 年度实现的

净利润分别不低于人民币 2,027 万元、2,268 万元及 2,509 万元。2019

及 2020 年皆超额完成了业绩承诺，2021 年未完成业绩承诺。 

2022 年蓝帆医疗股份有限公司委托万隆（上海）资产评估有限

公司以 2021 年 12 月 31 日为基准日对被评估单位涉及的商誉进行减

值测试。评估方法为收益法，评估报告中预测的 2022 年息税前利润

为 3,736.81 万元，被评估单位 2022 年实际完成息税前利润为 3,620.53

万元，2022 年基本完成预测的业绩。 

（三）权属瑕疵事项 

无。 

（四）纳入资产组范围主要资产概况 

1、固定资产—房屋建筑物 

纳入资产组范围固定资产房屋建筑物类账面原值为10,474,692.45

元，账面净值 10,311,994.74 元。主要为主车间、织布车间、办公楼、

锅炉房及其他附属设施。 

根据鄂（2022）团风县不动产权第 0159811 号不动产权证记载，

门卫室、办公楼、织布车间、锅炉房、水处理车间及主车间共计建筑

面积 20,421.72 平方米。 

截至评估基准日未发现房屋建筑物类资产存在抵押、担保等他项

权利，亦未有诉讼等其他资产权利受限制情况。 

2、固定资产—设备类 
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纳入资产组范围固定资产设备类账面原值为 25,012,846.46 元，账

面净值为 14,006,640.00 元。其中：机器设备账面原值为 22,574,643.36

元，账面净值为 12,994,910.48 元，主要为多功能泡罩包装机、口罩

折叠机、环氧乙烷灭菌器等生产用设备；运输设备账面原值为

1,558,681.99 元，账面净值为 572,970.10 元，主要为轿车及客车；电

子设备账面值为 879,521.11 元，账面净值为 438,759.42 元，主要为办

公电脑、空调、家具等。所有设备均正常使用。 

截至评估基准日未发现设备类资产存在抵押、担保等他项权利，

亦未有诉讼等其他资产权利受限制情况。 

3、使用权资产 

纳入资产组范围使用权资产账面值 13,095,348.15 元，系公司租赁

取得经营场地。 

4、无形资产—土地使用权 

纳入资产组范围无形资产——土地使用权账面值 9,105,583.73

元，湖北高德急救防护用品有限公司 2021 年购入的位于城南工业园

团风大道罗霍洲大桥旁的 42,826.56 平方米工业用地。 

根据鄂（2022）团风县不动产权第 0159811 号不动产权证记载： 

权利人：湖北高德急救防护用品有限公司 

坐落：团风县团风镇团风大道 82 号 

权利类型：国有建设用地使用权 

权利性质：出让 

用途：工业用地 
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面积：宗地面积 42,826.56 平方米 

使用期限：2021 年 02 月 16 日至 2071 年 02 月 15 日止。 

截至评估基准日未发现土地使用权资产存在抵押、担保等他项权

利，亦未有诉讼等其他资产权利受限制情况。 

5、无形资产—其他无形资产 

纳入资产组范围的无形资产—其他无形资产账面值为 148,868.95

元，主要为欧明商标转让费及商标注册费用摊余额。 

6、长期待摊费用 

纳入资产组范围的长期待摊费用账面值为 7,951,218.62 元，主要

为生产及办公场地的装修款摊余额。 

7、其他非流动资产 

纳入资产组范围的其他非流动资产账面值为 165,000.00 元，主要

为预付的设备购置款。 

（五）引用其他机构出具的报告结论所涉及的资产类型、数量和

账面金额。 

无。 

四、价值类型  

根据《以财务报告为目的的评估指南》，执行以财务报告为目的

的评估业务，应当根据会计准则或者相关会计核算与披露的具体要

求、评估对象等相关条件明确价值类型。会计准则规定的计量属性可

以理解为相对应的评估价值类型。 
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根据《企业会计准则第 8 号—资产减值》的相关规定，本次评估

需要测算资产组的可收回金额，因此根据本次商誉减值测试的评估目

的，本次评估选择的价值类型为可收回金额。 

根据《企业会计准则第 8 号—资产减值》及《以财务报告为目的

的评估指南》的相关规定，可收回金额等于资产预计未来现金流量的

现值或者公允价值减去处置费用的净额孰高者。 

资产预计未来现金流量的现值是指资产组基于特定实体现有管

理模式下在未来持续使用过程中和最终处置时预计可能产生的现金

流量，选择恰当的折现率对其进行折现后的金额。 

根据《企业会计准则第 39 号—公允价值计量》，公允价值，是

指市场参与者在计量日发生的有序交易中，出售一项资产所能收到或

者转移一项负债所需支付的价格。 

公允价值计量相关资产或负债，应当假定出售资产或者转移负债

的有序交易在相关资产或负债的主要市场进行。不存在主要市场的，

应当假定该交易在相关资产或负债的最有利市场进行。根据评估人员

与管理层、审计师的沟通，管理层确定本次减值测试中所涉及的公允

价值的主要市场（最有利市场），除非特别说明，是指中国（大陆地

区）的产权交易市场。 

本次资产评估中所采用的相关市场参数、交易数据以及成交案例

等均是上述主要市场（最有利市场）上的有效数据或发生的交易案例。 

处置费用包括与资产处置有关的法律费用、相关税费、搬运费以

及为使资产达到可销售状态所发生的直接费用等。 
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五、评估基准日 

评估基准日 2022 年 12 月 31 日。 

选取上述日期为评估基准日的理由是： 

（一）根据评估目的由委托人确定评估基准日。主要考虑使评

估基准日尽可能与评估目的实现日接近，使评估结论较合理地为

评估目的服务。评估基准日为年度财务报告的资产负债表日、资

产减值测试日。 

（二）选择会计结算日作为评估基准日，能够较全面地反映被

评估资产及负债的总体情况，便于资产清查核实等工作的开展。 

本次评估中所采用的取价标准是评估基准日有效的价格标准。 

六、评估依据 

（一） 法律、法规依据 

1、《中华人民共和国资产评估法》（2016 年 7 月 2 日第十二届

全国人民代表大会常务委员会第二十一次会议通过，2016 年中华人

民共和国主席令第 46 号公布）； 

2、《资产评估行业财政监督管理办法》（2017 年中华人民共和

国财政部令第 86 号发布，2019 年中华人民共和国财政部令第 97 号

《财政部关于修改<会计师事务所执业许可和监督管理办法>等 2 部

部门规章的决定》修改）。 

3、《中华人民共和国公司法》（1993 年 12 月 29 日第八届全国

人民代表大会常务委员会第五次会议通过；2018 年 10 月 26 日第十
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三届全国人民代表大会常务委员会第六次会议《关于修改〈中华人民

共和国公司法〉的决定》修正）； 

4、《中华人民共和国证券法》(1998 年 12 月 29 日第九届全国人

民代表大会常务委员会第六次会议通过，1998 年中华人民共和国主

席令第十二号公布；根据 2019 年 12 月 28 日第十三届全国人民代表

大会常务委员会第十五次会议第二次修订)； 

5、《中华人民共和国企业所得税法》（2007 年 3 月 16 日第十

届全国人民代表大会第五次会议通过，2007 年中华人民共和国主席

令第 63 号公布；根据 2018 年 12 月 29 日第十三届全国人民代表大会

常务委员会第七次会议《关于修改＜中华人民共和国电力法＞等四部

法律的决定》修正）； 

6、《中华人民共和国企业所得税法实施条例》（2007 年 11 月

28 日国务院第 197 次常务会议通过，2007 年中华人民共和国国务院

令第 512 号公布；根据 2019 年 4 月 23 日《国务院关于修改部分行政

法规的决定》修订）； 

7、《关于调整增值税税率的通知》(2018 年 4 月 4 日财税〔2018〕

32 号)； 

8、《关于深化增值税改革有关事项的公告》（2019 年国家税务

总局公告第 14 号）； 

9、《关于深化增值税改革有关政策的公告》（2019 年 4 月 1 日

财政部、税务总局、海关总署公告第 39 号）； 

10、财政部《企业会计准则》体系； 

11、其他有关的法律、法规和规章制度。 

（二） 准则依据 



武汉必凯尔救助用品有限公司资产组可收回金额资产评估报告 

 

-25-                                     
 

 
 

1、《资产评估基本准则》（财资[2017]43 号）； 

2、《资产评估职业道德准则》（中评协[2017]30 号）； 

3、《资产评估执业准则—资产评估程序》（中评协[2018]36 号）； 

4、《资产评估执业准则—资产评估报告》（中评协[2018]35 号）； 

5、《资产评估执业准则—资产评估委托合同》（中评协[2017]33

号）；  

6、《资产评估执业准则—资产评估档案》（中评协[2018]37 号）； 

7、《资产评估执业准则—资产评估方法》（中评协[2019]35 号）； 

8、《资产评估执业准则—企业价值》（中评协[2018]8 号）； 

9、《以财务报告为目的的评估指南》（中评协[2017]45 号）； 

10、《资产评估机构业务质量控制指南》（中评协[2017]46 号）； 

11、《资产评估价值类型指导意见》（中评协[2017]47 号）； 

12、《资产评估对象法律权属指导意见》（中评协[2017]48 号）； 

13、《企业会计准则第 8 号—资产减值》； 

14、《企业会计准则第 39 号—公允价值计量》。 

（三） 权属依据 

1、委托人、被评估单位营业执照； 

2、基准日财务报表； 

3、以前年度审计报告； 

4、不动产权证； 

5、专利证书； 

6、商标注册证； 
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7、房屋租赁合同及主要设备制造订货合同或购置发票； 

8、与被评估单位资产的取得有关的各项合同、会计凭证、账

册及其他有关资料； 

9、其他权属证明资料。 

（四） 取价依据 

1、企业提供的与商誉相关 PPA 分摊评估报告； 

2、Ifind 资讯金融终端； 

3、被评估单位提供的基准日财务报表、生产经营的相关数据； 

4、国家有关部门发布的统计资料和技术标准资料； 

5、评估基准日市场有关价格信息资料； 

6、与被评估单位资产的取得、使用等有关的各项合同、会计

凭证、账册及其他会计资料; 

7、被评估单位提供的前三年收入、成本、期间费用、税收等

资料； 

8、委托评估的各类资产评估明细表；  

9、企业填报的委估资产清单； 

10、被评估单位以市场参与者的身份，对资产组的运营作出

的合理性决策，并适当地考虑相关资产组内资产有效配置、改良

或重置前提下提交的未来盈利预测资料； 

11、委托人与被评估单位提供的其他与评估有关的资料；  

12、评估人员收集的各类与评估相关的佐证资料; 
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13、委托人与被评估单位共同撰写的《企业关于进行资产评

估有关事项说明》。 

14、企业提供的未来年度经营收益、预测等有关资料； 

15、国家宏观、行业、区域市场及企业统计分析数据； 

16、其他参考资料。 

（五） 其他依据 

委托人与本公司签订的《资产评估委托合同》。 

七、评估方法 

（一）评估准则关于评估方法选择的规定  

根据《以财务报告为目的的评估指南》，执行以财务报告为目的

的评估业务，应当根据评估对象、价值类型、资料收集情况和数据来

源等相关条件，参照会计准则关于评估对象和计量方法的有关规定，

选择评估方法。资产评估专业人员应当参照会计准则的规定，关注所

采用的评估数据，并知晓公允价值获取层级受评估方法选择及评估数

据来源的影响。选择评估方法时应当与前期采用的评估方法保持一

致。如果前期采用评估方法所依据的市场数据因发生重大变化而不再

适用，或者通过采用与前期不同的评估方法使得评估结论更具代表

性、更能反映评估对象的公允价值或者特定价值，可以变更评估方法。 

《以财务报告为目的的评估指南》规定：资产评估专业人员协助

企业进行资产减值测试，应当关注评估对象在减值测试日的可收回金

额、资产预计未来现金流量的现值以及公允价值减去处置费用的净额
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之间的联系及区别。可收回金额等于资产预计未来现金流量的现值或

者公允价值减去处置费用的净额孰高者。在已确信资产预计未来现金

流量的现值或者公允价值减去处置费用的净额其中任何一项数值已

经超过所对应的账面价值，并通过减值测试的前提下，可以不必计算

另一项数值。计算资产预计未来现金流量的现值时，对资产预计未来

现金流量的预测应基于特定实体现有管理模式下可能实现的收益。预

测一般只考虑单项资产或者资产组内主要资产项目在简单维护下的

剩余经济年限，即不考虑单项资产或者资产组内主要资产项目的改良

或重置；资产组内资产项目于预测期末的变现净值应当纳入资产预计

未来现金流量现值的计算。计算公允价值减去处置费用的净额时，会

计准则允许直接以公平交易中销售协议价格，或者与评估对象相同或

相似资产在其活跃市场上反映的价格，作为计算公允价值的依据。当

不存在相关活跃市场或者缺乏相关市场信息时，资产评估专业人员可

以根据企业以市场参与者的身份，对单项资产或者资产组的运营作出

合理性决策，并适当地考虑相关资产或者资产组内资产有效配置、改

良或重置前提下提交的预测资料，参照企业价值评估的基本思路及方

法，分析及计算单项资产或者资产组的公允价值。计算公允价值减去

处置费用的净额时，应当根据会计准则的具体要求合理估算相关处置

费用。 

《企业会计准则第 8 号——资产减值》规定：资产的公允价值减

去处置费用后的净额，应当根据公平交易中销售协议价格减去可直接

归属于该资产处置费用的金额确定。不存在销售协议但存在资产活跃
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市场的，应当按照该资产的市场价格减去处置费用后的金额确定。资

产的市场价格通常应当根据资产的买方出价确定。在不存在销售协议

和资产活跃市场的情况下，应当以可获取的最佳信息为基础，估计资

产的公允价值减去处置费用后的净额，该净额可以参考同行业类似资

产的最近交易价格或者结果进行估计。企业按照上述规定仍然无法可

靠估计资产的公允价值减去处置费用后的净额的，应当以该资产预计

未来现金流量的现值作为其可收回金额。 

根据《企业会计准则第 39 号——公允价值计量》规定：企业以

公允价值计量相关资产或负债，使用的估值技术主要包括市场法、收

益法和成本法。 

（二）评估方法选择 

评估对象是商誉所在资产组，计算资产预计未来现金流量的现值

时，对资产预计未来现金流量的预测一般只考虑资产组内主要资产项

目在简单维护下的剩余经济年限，即不考虑资产组内主要资产项目的

改良或重置，我们认为资产组内主要资产项目是商誉，商誉的剩余经

济年限根据经营主体的收益年限确定。基于企业对资产组预计的使用

安排、经营规划及盈利预测，假设相关经营情况继续保持，且企业处

于行业正常经营管理能力水平，通常认为委估资产组的预计未来净现

金流量现值与公允价值并不存在明显差异，故从资产的公允价值减去

处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之间孰高的

原则，本次评估的计算路径为资产组预计未来净现金流量现值。 
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综上，本次评估以采用收益法计算的委估资产组预计未来净现金

流量现值作为委估资产组的可收回金额。 

（三）前期商誉减值测试评估方法及本期评估方法变更情况 

2022 年蓝帆医疗股份有限公司委托万隆（上海）资产评估有限

公司以 2021 年 12 月 31 日为基准日对被评估单位涉及的商誉进行减

值测试。评估方法为收益法。 

本期评估方法未变更。 

（四）具体评估方法介绍 

收益法测算资产组预计未来现金流量的现值 

资产组预计未来现金流量口径为归属于资产组现金流，对应

的折现率为税前加权平均资本成本，评估内涵为资产组的价值。 

资产组预计未来现金流模型可以分为（所得）税前的现金流

和（所得）税后的现金流。本次评估选用税前现金流折现模型。 

基本公式为： 

n

t
n

t
t

t

rgr

gF
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P
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
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式中：Ft：评估基准日后第 t 年预期的税前自由现金流量；r：

折现率 n：明确的预测期间；g:永续增长率（本次评估取 0%）。  

各参数确定如下： 

1、每年资产组现金流 Ft 的确定 

Ft =税前经营利润+折旧和摊销+利息支出-资本性支出-营运资

金增加额 
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2、折现率 r 采用（所得）税前加权平均资本成本（WACCBT）

确定，本次评估通过资产组税后口径得出评估值后反推税前加权

平均资本成本。 

)1( T
ED

D
R

ED

E
RWACC de 





  

式中： Re：权益资本成本；Rd：负息负债资本成本；T：所

得税率；D/E：根据市场价值估计的企业的目标债务与股权比率。 

3、权益资本成本 Re 采用资本资产定价模型(CAPM)计算，公

式如下： 

Re＝Rf＋β×ERP＋Rs 

式中：Re 为股权回报率；Rf 为无风险回报率；β 为风险系数；

ERP 为市场风险超额回报率；Rs 为公司特有风险超额回报率。 

4、N—收益期限 

收益年限一般只考虑资产组内主要资产项目在简单维护下的

剩余经济年限，即不考虑资产组内主要资产项目的改良或重置，

资产组内主要资产项目是商誉，商誉的剩余经济年限根据经营主

体的收益年限确定。因此，一般企业收益年限为永续期，在对被

评估单位所在行业现状与发展前景、协议与章程约定、经营状况、

资产特点和资源条件等分析了解后，本项目收益期确定为无限期。

会计准则规定建立在预算或者预测基础上的预计现金流量最多涵

盖 5 年，企业管理层如能证明更长的期间是合理的，可以涵盖更

长的期间，同时在对被评估单位收入结构、成本结构、资本结构、

资本性支出、投资收益和风险水平等综合分析的基础上，结合宏
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观政策、行业周期及其他影响企业进入稳定期的因素，本项目明

确的预测期期间 n 选择为 5 年，且明确的预期后 Pi 数额不变。 

八、评估程序实施过程和情况 

（一）前期准备、接受委托 

本公司首先了解项目的委托人、被评估单位和委托人以外的

其他资产评估报告使用人、评估目的、评估对象和评估范围、价

值类型、评估基准日、资产评估报告使用范围、资产评估报告提

交期限及方式、评估服务费及支付方式以及委托人、其他相关当

事人与资产评估机构及其资产评估专业人员工作配合和协助等需

要明确的重要事项，在明确业务基本事项以及对专业能力、独立

性和业务风险进行综合分析和评价后与委托人签订资产评估委托

合同。在听取被评估单位有关人员对企业情况及委估资产历史和

现状的介绍后，根据资产评估业务具体情况编制资产评估计划，

组建资产评估项目组。 

（二）项目前期准备 

听取被评估单位有关人员对企业情况及委估资产历史和现状

的介绍后，根据资产评估业务具体情况编制资产评估计划，组建

资产评估项目组。 

实施项目培训 

（1）对被评估单位人员培训 
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为使被评估单位的财务与资产管理人员理解并做好资产评估

材料的填报工作，确保评估申报材料的质量，我公司根据评估资

料清单，对被评估单位相关人员进行了培训，并派专人对资产评

估材料填报中碰到的问题进行解答。 

（2）对资产评估专业人员培训 

为了保证评估项目的质量和提高工作效率，贯彻落实拟定的

资产评估方案，我公司对项目团队成员讲解了项目的评估目的背

景、评估对象涉及资产的特点、评估技术思路和具体操作要求等。 

（三）现场调查、收集资料 

资产评估专业人员于 2023 年 2 月 13 日起对评估对象涉及的

资产和负债进行了必要的清查核实；与委托人、签字注册会计师

沟通商誉初始确认情况、历年商誉减值测试等情况；对被评估单

位的经营管理状况等进行了必要的尽职调查。 

1、与委托人、签字会计师访谈 

评估项目组与委托人、签字会计师进行了以下沟通： 

（1）明确评估业务基本事项，了解商誉初始确认情况；  

（2）了解商誉初始确认时资产组或资产组组合的划分情况； 

（3）明确本次商誉减值测试资产组或资产组组合的划分； 

（4）了解股权收购、业绩历年完成情况； 

2、资产核实 

（1）指导被评估单位填表和准备应向资产评估机构提供的资

料  
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资产评估专业人员指导被评估单位的财务与资产管理人员在

自行资产清查的基础上，按照资产评估机构提供的“资产评估明细

表”及其填写要求、资料清单等，对纳入评估范围的资产进行细致

准确地填报，同时收集准备资产的产权证明文件和反映性能、状

态、经济技术指标等情况的文件资料等。 

（2）初步审查和完善被评估单位填报的资产评估明细表 

资产评估专业人员通过查阅有关资料，了解纳入评估范围的

具体资产的详细状况，然后仔细审查各类“资产评估明细表”，检查

有无填项不全、错填、资产项目不明确等情况，并根据经验及掌

握的有关资料，检查“资产评估明细表”有无漏项等，同时反馈给被

评估单位对“资产评估明细表”进行完善。 

（3）现场实地勘查 

资产评估项目组于 2023 年 2 月 13 日进驻现场，结合被评估

单位填报的资产负债清查评估明细表，通过询问、核对、监盘、

勘察、检查等方式对评估对象及其所涉及的资产、负债进行现场

调查。根据资产评估业务具体情况收集资产评估业务需要的资料，

并对所收集利用的资产评估资料通过观察、询问、书面审查、实

地调查、查询、函证、复核等方式进行核查验证。通过对评估对

象现场调查及收集的评估资料了解评估对象现状，关注评估对象

及其所涉及资产的法律权属。 

3、尽职调查 
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资产评估专业人员为了充分了解被评估单位的经营管理状况

及其面临的风险，进行了必要的尽职调查并形成了书面的评估调

查问卷。尽职调查的主要内容如下： 

（1）资产组的历史沿革、主要股东及持股比例、必要的产权

和经营管理结构； 

（2）资产组的资产、财务、生产经营管理状况；  

（3）资产组的经营计划、发展规划和财务预测信息；  

（4）评估对象、资产组以往的评估及交易情况；  

（5）影响被资产组生产经营的宏观、区域经济因素；  

（6）资产组所在行业的发展状况与前景； 

（7）其他相关信息资料。 

（四）整理资料、评定估算 

资产评估组根据资产评估业务具体情况开展独立的市场调

研，收集相关的信息资料，对收集的评估资料进行必要筛选、分

析、归纳和整理，形成评定估算和编制资产评估报告的依据。并

根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集等情况，分析市

场法、收益法和成本法三种资产评估基本方法的适用性，选择评

估方法；资产评估项目组根据所采用的评估方法，选取相应的公

式和参数进行分析、计算和判断，形成测算结果。  

（五）形成结论、提交报告 

资产评估师对形成的测算结果进行综合分析，形成评估结论，

在评定、估算形成评估结论后，编制初步资产评估报告。随后按
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照法律、行政法规、资产评估准则和本资产评估机构内部质量控

制制度，对初步资产评估报告进行内部审核。在不影响对评估结

论进行独立判断的前提下，与委托人或者委托人同意的其他相关

当事人就资产评估报告的有关内容进行必要的沟通后，向委托人

出具并提交正式资产评估报告。 

九、评估假设 

（一）一般假设 

1、交易假设：假设所有委估资产已经处在交易的过程中，评

估人员根据委估资产的交易条件等模拟市场进行评估。 

2、公开市场假设：公开市场是指充分发达与完善的市场条件。

公开市场假设，是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易

的资产，资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信

息的机会和时间，以便对资产的功能、用途及其交易价格等做出

理智的判断。 

3、继续使用假设：是指处于使用中的被评估单位资产在产权

发生变动后，将按其现行用途及方式原地继续使用下去。 

4、企业持续经营假设：是指被评估单位的生产经营业务可以

按其现状持续经营下去，并在可预见的未来，不会发生重大改变，

不考虑本次评估目的所涉及的经济行为对企业经营情况的影响。 

5、外部环境假设：国家现行的有关法律、法规及方针政策无

重大变化；被评估单位所处的地区政治、经济和社会环境无重大

http://wiki.mbalib.com/wiki/%E4%BA%A7%E6%9D%83
http://wiki.mbalib.com/wiki/%E4%BA%A7%E6%9D%83
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变化；有关利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等不

发生重大变化。 

6、假定被评估单位管理当局对企业经营负责任地履行义务，

并称职地对有关资产实行了有效的管理。被评估单位在经营过程

中没有任何违反国家法律、法规的行为。 

7、没有考虑将来可能承担的抵押、担保事宜，以及特殊的交

易方式可能追加付出的价格等对评估结论的影响。 

8、评估范围仅以委托人及被评估单位提供的评估申报表为准，

未考虑委托人及被评估单位提供清单以外可能存在的或有资产及

或有负债。 

（二）特殊假设 

1、假设被评估单位未来采取的会计政策和编写本报告时所采用

的会计政策在重要方面保持一致。 

2、被评估企业所属行业的发展态势稳定，与被评估企业生产经

营有关的现行法律、法规、经济政策保持稳定。 

3、被评估企业能够按照企业管理层规划的经营规模和能力、经

营条件、经营范围、经营方针进行正常且持续的生产经营。 

4、被评估企业具备与未来经营规模匹配的融资能力，确保未来

经营可以正常运行。 

5、被评估企业收益的计算均以一年为一个收益预测期，依次类

推，假定收支在收益预测期内均匀发生。 
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6、被评估企业保持现有的经营管理水平，其严格的内控制度和

不断提高的人员素质，能够保证在未来年度内其各项监管指标保持历

史年度水平，达到相关部门监管的要求。 

7、假设被评估单位已签订的合同、订单、框架协议在预测期内

均能顺利执行，不存在合同变更、终止的情况。 

8、假设被评估单位经营场所租赁到期后能继续续租。 

本资产评估报告评估结论在上述假设条件下在评估基准日时成

立，当上述假设条件发生较大变化时，签名资产评估师及本评估机构

将不承担由于假设条件改变而推导出不同评估结论的责任。 

十、评估结论 

（一）商誉所在资产组预计未来现金流量的现值 

经收益法评估，蓝帆医疗股份有限公司收购武汉必凯尔救助用

品有限公司后商誉所在资产组于评估基准日的预计未来现金流量

现值为人民币贰亿玖仟陆佰万元（CNY29,600 万元）。 

（二）商誉所在资产组可收回金额的确定 

基于商誉所在资产组于评估基准日预计未来现金流量的现值

高于账面价值，故本次评估以采用收益法计算的委估资产组预计未

来净现金流量现值作为委估资产组的可收回金额。 

蓝帆医疗股份有限公司收购武汉必凯尔救助用品有限公司后

商誉所在资产组于评估基准日可收回金额为人民币贰亿玖仟陆佰

万元（CNY29,600 万元）。 
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资产组评估结果汇总表 

金额单位：人民币万元 

序

号 
项目 

合并报表反映

的账面值 
评估值 增加值 增值率 

一 非流动资产： 5,496.31    

 

固定资产 2,431.86    

 工程物资 17.84    

 使用权资产 1,309.53    

 

无形资产 925.45    

 

长期待摊费用 795.12    

 其他非流动资产 16.50    

二 不含商誉的资产组合计 5,496.31    

三 商誉 4,921.82    

 

减：商誉减值准备 -    

四 
未确认的归属于少数 

股东权益的商誉价值  
   

五 含商誉的资产组合计 10,418.13 29,600.00 19,181.87 184.12% 

上述评估结论自评估基准日起壹年内使用有效，逾期使用无

效。 

十一、特别事项说明 

以下为在评估过程中已发现可能影响评估结论但非评估人员

执业水平和能力所能评定估算的有关事项，提请报告使用人予以

关注： 

（一）诉讼事项 

无对经营有重大影响的诉讼事项。 

（二）抵押、担保事项 

无。 
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（三）本评估报告的评估结论是反映委托评估对象在持续经

营、外部宏观经济环境不发生变化等假设前提下，于评估基准日

所表现的本报告所列明的评估目的下的价值。  

（四）本评估报告是在委托人及被评估单位及相关当事方提供

与评估相关资料基础上做出的。提供必要的资料并保证所提供的

资料的真实性、合法性、完整性是委托人及相关当事方的责任；

评估人员的责任是对评估对象在评估基准日特定目的下的价值进

行分析、估算并发表专业意见。评估人员对该资料及其来源进行

必要的核查验证和披露，不代表对上述资料的真实性、合法性、

完整性提供任何保证，对该资料及其来源确认或者发表意见超出

评估专业人员的执业范围。 

（五）本次评估中，我们参考和采用了被评估单位历史及评估

基准日的财务报表，以及我们在 Ifind 资讯中寻找的有关对比公司

的财务报告和交易数据。我们的估算工作在很大程度上依赖上述

财务报表数据和交易数据，我们假定上述财务报表数据和有关交

易数据均真实可靠。我们估算依赖该等财务报表中数据的事实并

不代表我们表达任何我们对该财务资料的正确性和完整性的任何

保证，也不表达我们保证该等资料没有其他要求与我们使用该数

据有冲突。 

（六）本次评估中所涉及的被评估单位的未来盈利预测是建立

在被评估单位管理层制定的盈利预测基础上的。被评估单位管理

层对其提供的企业未来盈利预测所涉及的相关数据和资料的真实
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性、科学性和完整性，以及企业未来盈利预测的合理性和可实现

性负责。我们对上述盈利预测进行了必要的审核，并根据评估过

程中了解的信息进行了适当的调整。评估人员的责任是对评估对

象在评估基准日特定目的下的价值进行分析、估算并发表专业意

见。 

（七）本次收益法评估中所采用的评估假设是在目前条件下对

委估对象未来经营的一个合理预测，如果未来出现可能影响假设

前提实现的各种不可预测和不可避免的因素，则会影响盈利预测

的实现程度。我们愿意在此提醒委托人和其他有关方面，我们并

不保证上述假设可以实现，也不承担实现或帮助实现上述假设的

义务。 

（八）我们对评估分析基准日后发生的市场情况变化不承担任

何责任，亦没有义务就报告日后发生的事项或情况去修正我们的

报告。 

（九）对于提供给审计师的信息仅作为参考使用，不得构成或

替代任何审计程序。 

（十）纳入本次评估范围的资产组已经被评估单位管理层申报

并经其确认。 

资产评估报告使用人应注意以上特别事项对评估结论产生的

影响。 
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十二、资产评估报告使用限制说明 

（一）本资产评估报告使用范围: 

1、本资产评估报告只能由资产评估报告载明的委托人或其他

资产评估报告使用人使用。 

2、本资产评估报告只能用于资产评估报告载明的评估目的和

用途。 

3、本资产评估报告的全部或者部分内容不得被摘抄、引用或

披露于公开的媒体，法律、法规规定以及委托人与本资产评估机

构或与相关当事方另有约定的除外。 

4、本资产评估报告评估结论的使用有效期自评估基准日至

2023 年 12 月 30 日止。本资产评估报告所揭示的评估结论仅对资

产评估报告中描述的经济行为有效。通常，只有当评估基准日与

经济行为实现日相距不超过一年时，才可以使用资产评估报告。 

（二）委托人或者其他资产评估报告使用人未按照法律、行政

法规规定和资产评估报告载明的使用范围使用资产评估报告的，

资产评估机构及其资产评估专业人员不承担责任。  

（三）除委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报

告使用人和法律、行政法规规定的资产评估报告使用人之外，其

他任何机构和个人不能成为资产评估报告的使用人。 

（四）资产评估报告使用人应当正确理解和使用评估结论。评

估结论不等同于评估对象可实现价格，评估结论不应当被认为是

对评估对象可实现价格的保证。 
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十三、资产评估报告日 

本资产评估报告日：2023 年 4 月 27 日。 

 

（以下无正文） 

 

 

 

 

 

 

 

 

万隆（上海）资产评估有限公司       资产评估师： 

                               资产评估师： 

地址：中国·上海迎勋路 168 号 16 楼 

邮编：200011                        

传真：021-63767768                  

电话：021-63788398                 二〇二三年四月二十七日 
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附件： 

除特别注明原件的外，其余均为复印件  

1、委托人、被评估单位营业执照; 

2、基准日会计报表； 

3、委托人、被评估单位承诺函； 

4、签字资产评估师承诺函（原件）； 

5、评估机构营业执照； 

6、评估机构资格证书（上海市财政局备案文件）； 

7、从事证券服务业务资产评估机构备案名单； 

8、资产评估师职业资格证书登记卡； 

9、收益法结果汇总表。 
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