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贵州川恒化工股份有限公司 

关于本次募集资金使用的可行性分析报告（二次修订稿） 

为持续提升核心竞争力，增强盈利能力，贵州川恒化工股份有限公司（以下

简称“公司”或“川恒股份”）拟向特定对象发行 A 股股票募集资金。公司董事会对

本次发行股票募集资金运用的可行性分析如下： 

一、本次发行募集资金使用计划 

本次发行募集资金总额不超过 240,995.43 万元（含本数），扣除发行费用后

的净额拟投资于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目投资总额 拟投入募集资金 

1 
中低品位磷矿综合利用生产12万吨/年食品

级净化磷酸项目 
129,522.49 120,050.89 

2 10万吨/年食品级净化磷酸项目 65,920.83 60,944.54 

3 补充流动资金 20,000.00 20,000.00 

4 偿还银行贷款 50,000.00 50,000.00 

合 计 265,443.32 240,995.43 

在募集资金到位前，公司可以根据募集资金投资项目的实际情况，以自筹资

金先行投入，并在募集资金到位后予以置换。募集资金到位后，若扣除发行费用

后的实际募集资金净额少于拟投入募集资金总额，公司将根据实际可使用募集资

金数额，按照项目的轻重缓急等情况，调整并最终决定募集资金投入的优先顺序

及各项目的具体投资额，不足部分由公司以自筹资金解决。 

二、净化磷酸项目情况 

（一）项目基本情况 

单位：万元 

项目实施 

主体 
项目名称 实施地点 

项目投资 

总额 

拟投入 

募集资金 
建设期 

贵州川恒

化工股份

有限公司 

中低品位磷矿综

合利用生产 12 万

吨/年食品级净化

福泉经济开发区

双龙工业园罗尾

塘组团 

129,522.49 120,050.89 15个月 
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项目实施 

主体 
项目名称 实施地点 

项目投资 

总额 

拟投入 

募集资金 
建设期 

磷酸项目 

10 万吨/年食品级

净化磷酸项目 

福泉市川恒股份

现有生产厂区内 
65,920.83 60,944.54 12个月 

通过新建罗尾塘厂区“中低品位磷矿综合利用生产 12 万吨/年食品级净化磷

酸项目”、福泉现有厂区“10 万吨/年食品级净化磷酸项目”（以下合并简称“净化

磷酸项目”），进一步扩充公司净化磷酸产能，同时提高公司中低品位磷矿的综

合利用效率，丰富磷化工板块产品结构，完善公司在新能源产业链的布局。 

（二）项目的必要性 

1、净化磷酸项目将保障公司后续磷酸铁产线持续、稳定的原料供给，是公

司“矿化一体新能源材料循环产业项目”的重要组成部分之一。 

公司将依托于现有磷矿、磷化工产业体系，以磷酸铁作为重点产品，开拓新

能源产业链，形成公司新的利润增长点。公司于 2021 年 9 月与国轩控股集团有

限公司达成战略合作，共同规划建设不低于 50 万吨/年产能的电池用磷酸铁生产

线。2021 年 9 月，公司与福泉市人民政府签订《投资项目合作协议》，建设“矿

化一体新能源材料循环产业项目”，建设包括磷矿石选矿、硫铁矿制酸、湿法磷

酸、净化磷酸、磷酸铁等在内的全链条的新能源材料生产线。 

“中低品位磷矿综合利用生产 12 万吨/年食品级净化磷酸项目”作为“矿化一

体新能源材料循环产业项目”的重要组成部分之一，项目的顺利实施将为后续磷

酸铁产线提供充足磷源，保障公司后续磷酸铁产线的顺利投产。 

“10 万吨/年食品级净化磷酸项目”作为公司“10 万吨/年电池用磷酸铁项目”

的配套项目之一，产出的净化磷酸亦将优先保障公司磷酸铁产线原料供给。 

净化磷酸项目将为公司后续磷酸铁产线投产提供充足的原料供给，有效降低

磷酸铁生产成本，有利于推动公司向新能源材料领域延伸。 

2、净化磷酸项目亦将进一步丰富公司磷化工板块产品结构，提高公司的盈

利能力。 

净化磷酸项目将在半水磷酸（P2O5 含量在 40%左右）基础上，经过预脱硫
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脱砷、浓缩脱氟、精脱硫等预处理环节，并经过溶剂萃取净化、深度净化、浓缩

气提脱氟脱色等净化环节产出食品级净化磷酸。 

公司现有磷化工板块主要产品为磷酸二氢钙、磷酸一铵，同时包括少量的磷

酸、聚磷酸铵、水溶肥、掺混肥等，本项目净化磷酸在满足磷酸铁产线需求的基

础上，富裕产能将直接对外销售，进一步丰富公司磷化工板块的产品结构，提高

公司的盈利能力。 

（三）项目的可行性 

1、公司与福泉市人民政府签订《投资项目合作协议》，项目符合当地人民

政府的产业政策，具备良好的产业政策支持。 

2021 年 9 月，公司与福泉市人民政府签订《投资项目合作协议》，基于福

泉市在磷资源、区位、政策等方面的综合优势，拟在福泉市投资建设“矿化一体”

新能源材料循环产业项目，福泉市人民政府将为公司提供政策支持，落实各项优

惠政策。 

“中低品位磷矿综合利用生产 12 万吨/年食品级净化磷酸项目”作为“矿化一

体”新能源材料循环产业项目中的具体项目之一，其投资方向符合福泉经济开发

区形成新兴工业化产业集群的发展定位，能够得到当地政府产业政策的大力支持，

具备良好的政策基础。 

2、公司拥有两家省级企业技术中心，近年已成功自主研发成熟的净化磷酸

生产技术，具备产业化条件。 

公司拥有两家省级企业技术中心，自 2018 年成立工程技术研究院以来，在

原来半水磷酸技术、钙盐生产技术基础上，开发出了消防磷酸一铵和肥料级磷酸

一铵生产技术，并已经产业化，而且与四川大学、四川农业大学、贵州大学、贵

州理工、贵州省建材研究院、北京科技大学、武汉工程大学和武汉理工等大专院

校和科研院所建立了长期稳定的合作关系，近年来开发出的具有自主知识产权的

食品级湿法净化磷酸技术已经成熟，具备产业化条件。 

3、净化磷酸下游应用市场前景良好，公司具备消化本次项目新增产能的能

力。 
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本项目产品主要为食品级净化磷酸，广泛应用于肉制品和禽肉制品加工、海

产品加工、烘焙制品、乳制品等食品加工领域，通常作为品质改良剂，改进食品

的组织结构和口感，并作为矿物营养强化剂。食品级磷酸及其盐类具有安全、无

毒，可改善食品品质及对人体有补钙、补铁、补锌等作用，同时，磷酸根（PO4
3-）

是人体合成细胞壁的基础物质。 

同时，食品级净化磷酸也可应用于生产磷酸铁锂前驱体磷酸铁，随着公司磷

酸铁产线的逐步投产，以及国内磷酸铁市场需求的持续增长，预计未来对于净化

磷酸的市场需求将持续增长，公司具备消化本次新增净化磷酸产能的能力。 

（四）项目建设规划 

1、中低品位磷矿综合利用生产 12 万吨/年食品级净化磷酸项目 

（1）项目投资金额估算 

本项目预计投资总额为 129,522.49 万元，拟使用募集资金投入金额为

120,050.89 万元，项目具体投资情况如下： 

单位：万元 

序号 项目 投资金额 
拟使用募集资金 

投入金额 

1 固定资产费用 119,820.90 119,820.90 

1.1 工程费用 110,209.59 110,209.59 

1.1.1 建筑工程费用 33,435.26 33,435.26 

1.1.2 设备工程费用 56,723.49 56,723.49 

1.1.3 安装工程费用 20,050.83 20,050.83 

1.2 固定资产其他费用 9,611.31 9,611.31 

2 其他资产费用 230.00 230.00 

3 基本预备费 6,612.58 - 

4 铺底流动资金 2,859.02 - 

合 计 129,522.49 120,050.89 

（2）项目经济效益分析 

经测算，本项目所得税后项目动态投资回收期（含建设期）4.97 年，所得税

后项目财务内部收益率为 29.24%。 

2、10 万吨/年食品级净化磷酸项目 
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（1）项目投资金额估算 

本项目预计投资总额为 65,920.83 万元，拟使用募集资金投入金额为

60,944.54 万元，项目具体投资情况如下： 

单位：万元 

序号 项目 投资金额 
拟使用募集资金 

投入金额 

1 固定资产费用 60,032.16 60,032.16 

1.1 工程费用 55,108.83 55,108.83 

1.1.1 建筑工程费用 13,715.86 13,715.86 

1.1.2 设备工程费用 28,557.10 28,557.10 

1.1.3 安装工程费用 12,835.87 12,835.87 

1.2 固定资产其他费用 4,923.33 4,923.33 

2 其他资产费用 912.38 912.38 

3 基本预备费 3,656.67 - 

4 铺底流动资金 1,319.62 - 

合 计 65,920.83 60,944.54 

（2）项目经济效益分析 

经测算，本项目所得税后项目动态投资回收期（含建设期）4.56 年，所得税

后项目财务内部收益率为 28.93%。 

三、补充流动资金项目情况 

（一）项目概况 

公司拟将本次发行股票募集资金总额中的 20,000.00 万元用于补充公司流动

资金，以满足公司生产运营的流动资金需求。 

（二）项目实施的必要性及可行性分析 

随着磷化工行业环保政策的日趋严格，环保和安全生产等方面符合国家和地

方政策要求的企业将获得更大的发展机遇。公司作为饲料级磷酸二氢钙知名生产

厂家，一直以来积极落实和遵守国家和地方政府制定的环保和安全生产政策，切

实履行公司社会责任，获得了客户、供应商、地方政府主管部门的充分肯定与支

持。 
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随着公司磷酸二氢钙、磷酸一铵等传统磷化工产品销售规模的持续增长，以

及公司逐步向上游磷矿石行业的产业链延伸，公司 2020 年至 2022 年营业收入复

合增长率为 39.28%，收入规模保持高速增长。随着公司经营规模的不断扩大，

原有业务的营运资金需求将持续增加。 

公司于 2019 年完成小坝磷矿采矿权收购，于 2021 年完成新桥磷矿、鸡公岭

磷矿采矿权收购工作，其中小坝磷矿、新桥磷矿生产能力分别为 80 万吨/年、220

万吨/年，鸡公岭磷矿为待开发矿山，公司已初步完成向上游磷矿石产业的布局，

后续公司需继续投入营运资金以保障相关磷矿的顺利运转。 

此外，随着公司“10 万吨/年电池用磷酸铁项目”投产，新增产品磷酸铁，

进一步丰富公司的磷化工产品体系，推动公司在新能源材料产业链的布局，届时

公司对流动资金的需求也将进一步提升。 

公司拟通过本次发行股票募集资金补充流动资金，以保证公司原材料采购、

人工费用支付等重要的日常生产经营活动的开展，满足业务增长与战略布局所带

来的流动资金需求，实现公司均衡、持续、健康发展。本次发行股票部分募集资

金用于补充流动资金，符合公司当前的实际发展情况，有利于增强公司的资本实

力，满足公司经营的资金需求，实现公司健康可持续发展。 

本次向特定对象发行股票募集资金用于补充流动资金符合募集资金运用相

关的法律法规规定，具备可行性。 

四、偿还银行贷款项目情况 

（一）项目概况 

公司拟将本次向特定对象发行股票募集资金总额中的 50,000.00 万元用于偿

还银行贷款，以优化公司资本结构，提升公司偿债能力。 

（二）项目实施的必要性及可行性分析 

随着公司产品销售规模的持续增长，并同时向上游磷矿石开采行业延伸、扩

展下游磷酸铁产线，公司近年来增加了银行借款规模以满足日常经营及重大项目

建设。2023 年 3 月末，公司短期借款、长期借款期末余额合计达到 296,917.17
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万元，一年内到期的长期借款余额亦达到 31,996.07 万元。 

本次募集资金偿还部分银行贷款有利于优化公司资本结构，增强财务稳健性，

提升公司未来融资能力，符合全体股东的利益。因此，本项目实施将减少公司利

息支出，改善公司资产负债结构，降低对银行融资的依赖，提高公司风险抵御能

力，为公司抓住市场发展中的新机遇、实现跨越式发展奠定良好的基础。 

五、本次向特定对象发行对公司的影响 

（一）对公司经营管理的影响 

本次向特定对象发行股票募集资金投资项目符合国家相关的产业政策，与公

司现有的主营业务紧密相关，符合公司的整体战略发展方向，具有良好的市场前

景和效益。通过募投项目的实施，将进一步完善公司产业链布局，为公司后续磷

酸铁产线生产奠定坚实基础，丰富磷化工板块产品结构，增强公司市场竞争力，

为公司的可持续、稳定发展提供有利条件。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司的资金实力将进一步增强，总资产和净资产规模提升，

资产负债率下降，财务风险有所下降，有利于优化公司资本结构，进一步支持公

司未来发展战略的有效实施。 

本次发行完成后，由于募投项目需要一定的建设期，在募投项目初始投入运

营初期，公司净资产收益率可能会因为财务摊薄而有一定程度的降低。但长期来

看，随着本次募投项目的建设完成并逐步投产，陆续产生经济效益，营业收入、

利润水平将得到提高，盈利能力持续增强，有利于公司的长远发展。 

六、募集资金投资项目涉及报批事项的说明 

项目名称 项目备案 环评批复 

中低品位磷矿综合利

用生产 12万吨/年食品

级净化磷酸项目 

2022年 2月 28 日，公司在福泉

市发展和改革局完成贵州省企

业投资项目备案，项目编码：

2202-522702-04-01-726416 

2022 年 8 月 19 日，公司取得

黔南州生态环境局关于对《中

低品位磷矿综合利用生产 12

万吨食品级净化磷酸项目“三

合一”环境影响报告书》的批复

（黔南环审[2022]212号） 
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项目名称 项目备案 环评批复 

10 万吨/年食品级净化

磷酸项目 

2021年 5月 31 日，公司在福泉

市发展和改革局完成贵州省企

业投资项目备案，项目编码：

2105-522702-04-01-735136 

2022年 10月 25日，公司取得

黔南州生态环境局关于对《贵

州川恒化工股份有限公司

100kt/a 食品级净化磷酸项目

“三合一”环境影响报告书》的

批复（黔南环审[2022]285号） 

补充流动资金 不涉及 不涉及 

偿还银行贷款 不涉及 不涉及 

七、可行性分析结论 

综上所述，公司本次向特定对象发行 A 股股票募集资金投资项目符合国家

产业政策及可持续发展的需求以及未来公司整体战略发展方向，符合当地产业发

展要求，具有良好的市场发展前景和经济效益，募集资金的运用将为公司带来良

好的收益，增强企业核心竞争力，为股东带来良好的回报。本次发行募集资金的

运用合理可行，符合公司及公司全体股东的利益。 

贵州川恒化工股份有限公司 

董事会 

2023 年 5 月 8 日 
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