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地址（ l o c a t i o n）：北京市丰台区丽泽路 2 0 号丽泽 S O H O   B 座 2 0 层 
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电 话 （ t e l ）： 0 1 0 - 5 1 4 2 3 8 1 8    传 真 （ f a x ）： 0 1 0 - 5 1 4 2 3 8 1 6 

 

关于青岛冠中生态股份有限公司 

申请向不特定对象发行可转换公司债券的 

审核中心意见落实函的回复 

           中兴华报字(2023)第 030057 号 

深圳证券交易所： 

根据贵所于 2023 年 4 月 26 日出具的审核函〔2023〕020066 号《关于青岛冠

中生态股份有限公司申请向不特定对象发行可转换公司债券的审核中心意见落实

函》（以下简称“落实函”）的要求，中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）作为青

岛冠中生态股份有限公司（以下简称“发行人”、“冠中生态”或“公司”）申请向

不特定对象发行可转换公司债券的申报会计师，就落实函所提问题逐项进行认真讨

论、核查与落实，并逐项进行了回复说明，请审核。 
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问题 1、关于业绩情况 

请发行人结合应收账款余额增长且回款期延长、经营活动现金流量净额下降并

出现负数、发行人业务开拓和客户的变化情况、同行业可比公司业绩变动及影响因

素等情况，补充说明上述因素对发行人业绩的影响，并进行重大风险提示。 

请保荐人和会计师进行核查并发表明确意见。 

【回复】 

一、应收账款余额增长且回款期延长对发行人业绩的影响 

（一）应收账款余额增长对发行人业绩的影响 

报告期各期，发行人应收账款及坏账准备具体情况如下： 

单位：万元 

项目 
2023 年 1-3 月 

/2023.3.31 

2022 年度 

/2022.12.31 

2021 年度 

/2021.12.31 

2020 年度 

/2020.12.31 

应收账款原值 33,744.63 34,956.65 36,567.98 22,250.65 

应收账款坏账准备 6,107.62 6,277.71 4,758.36 2,813.65 

应收账款净值 27,637.01 28,678.94 31,809.62 19,437.00 

信用减值损失影响数 -170.09 1,559.35 1,945.87 465.74 

利润总额 773.78 5,922.73 9,188.83 7,294.30 

信用减值损失影响数/利润总额 -21.98% 26.33% 21.18% 6.38% 

注：信用减值损失影响数系当年度计提的应收账款坏账准备金额 

发行人主要从事植被恢复为主的生态修复业务以及部分园林绿化和市政公用

等城市环境建设业务，客户群体主要为政府部门或政府投资主体。受外部环境的影

响，地方政府财政收入收紧，工程项目进度款的结算周期延长，致使发行人 2021

年末应收账款余额较 2020 年末同比上升 64.35%，导致当年度计提的坏账准备金额

上升，对当期利润造成了一定影响。 

随着相关临时政策取消，地方政府财政收入改善，同时叠加发行人优化项目进

度管理以及强化应收账款回收力度的影响，自 2021 年开始，发行人应收账款余额

呈现逐年下降的趋势。最近两年及一期，发行人应收账款余额分别为 36,567.98 万
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元、34,956.65 万元和 33,744.63 万元，应收账款余额的下降使得当年度计提的坏

账准备金额也随之减小。2022 年，应收账款坏账准备当期计提金额为 1,559.35 万

元，较 2021 年同比下降 19.86%。2023 年 1-3 月，应收账款坏账准备计提金额为

-170.09 万元，较 2022 年亦有明显改善。 

（二）应收账款回款期延长对发行人业绩的影响 

报告期各期，发行人应收账款余额账龄分布情况具体如下： 

单位：万元 

账龄 
2023.3.31 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

1 年以内 13,622.21 40.37% 14,272.46 40.83% 20,482.59 56.01% 11,722.85 52.69% 

1-2 年 7,821.05 23.18% 7,294.59 20.87% 7,341.37 20.08% 5,038.55 22.64% 

2-3 年 4,441.44 13.16% 5,380.42 15.39% 4,106.82 11.23% 3,154.43 14.18% 

3-4 年 3,652.60 10.82% 3,778.85 10.81% 2,822.39 7.72% 1,424.06 6.40% 

4-5 年 2,649.84 7.85% 2,672.84 7.65% 1,190.54 3.26% 429.22 1.93% 

5 年以上 1,557.49 4.62% 1,557.49 4.46% 624.27 1.71% 481.54 2.16% 

合计 33,744.63 100.00% 34,956.65 100.00% 36,567.98 100.00% 22,250.65 100.00% 

注：各账龄段坏账计提比例分别为 5%、10%、15%、30%、50%、100% 

公司下游客户主要为政府部门或者政府投资主体，受政府部门预算、财政资金

拨款进度、内部审批流程等因素的影响，客户回款时间相对较长，但信用风险通常

较低。公司根据项目的历史回款经验，结合项目施工周期、客户付款周期、验收周

期等因素，分级分阶段给予客户半年至三年的信用期。为衡量应收账款回款期延长

对于发行人业绩的影响，以下以 2020-2022 年末 2年以上应收账款坏账计提金额进

行简化计算，具体如下： 

单位：万元 

账龄 

2022 年度 2021 年度 2020 年度 

坏账准备 

余额 
与上年差额 

坏账准备 

余额 
与上年差额 

坏账准备 

余额 
与上年差额 

2-3 年 807.06 191.04 616.02 142.86 473.16 273.46 

3-4 年 1,133.65 286.93 846.72 610.19 236.53 11.23 

4-5 年 1,336.42 1,058.96 277.46 62.85 214.61 2.17 
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5 年以上 819.76 338.06 481.70 142.73 338.97 250.9 

合计 4,096.89 1,874.99 2,221.90 958.63 1,263.27 537.76 

2020-2022 年，受应收账款回款期延长对公司利润总额的影响金额分别为

537.76 万元、958.63 万元、1,874.99 万元，公司已对上述应收账款充分计提坏账

准备。考虑到公司客户类型多为政府部门或政府投资主体，结合过往历史回款数据，

对应客户偿债信用良好，发生实际坏账的风险较低，不会对公司的经营业绩造成重

大不利影响。 

二、经营活动现金流量净额下降并出现负数对发行人业绩的影响 

（一）经营活动现金流量净额下降的原因分析 

报告期内，公司经营活动产生的现金流量情况如下： 

单位：万元 

项目 2023 年 1-3 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

销售商品、提供劳务收到的现金 11,511.29 29,421.91 18,344.80 37,039.69 

收到的税费返还 - 3.70 3.01 - 

收到其他与经营活动有关的现金 257.99 6,490.32 2,937.91 1,159.40 

经营活动现金流入小计 11,769.28 35,915.93 21,285.71 38,199.09 

购买商品、接受劳务支付的现金 7,474.85 22,887.98 17,960.15 19,042.52 

支付给职工以及为职工支付的现金 1,591.96 5,932.67 4,206.16 3,189.32 

支付的各项税费 957.76 3,660.38 1,584.20 4,040.75 

支付其他与经营活动有关的现金 127.95 4,857.40 9,557.32 4,099.60 

经营活动现金流出小计 10,152.53 37,338.43 33,307.82 30,372.19 

经营活动产生的现金流量净额 1,616.74 -1,422.50 -12,022.11 7,826.90 

发行人经营活动现金流阶段性下降主要受业务特点、客户群体以及切入大型的

综合性治理类项目后受单个项目影响程度增加等多个因素叠加影响所致，具体而

言： 

1、2021 年经营活动产生的现金流量净额较 2020 年同比下滑原因 
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随着公司承接的单个工程项目规模逐步扩大，经营活动产生的现金流量受单个

项目回款节奏影响程度也有所增加，造成收入与回款存在一定的不匹配，从而影响

公司的经营活动现金流。 

2021 年公司主营业务收入为 40,143.37 万元，较上年同比增长 37.59%，但销

售商品、提供劳务收到的现金仅 18,344.80 万元，较 2020 年下滑 50.47%，而项目

对应的材料采购、分包成本、机械租赁、人工费用等经营支出持续发生，以推进项

目建设，2021 年购买商品、接受劳务支付的现金为 17,960.15 万元，支付给职工

以及为职工支付的现金为 4,206.16 万元，当年工程回款不足以覆盖经营性支出，

因此经营活动现金流的核心在于项目回款节奏、尤其是大型项目的回款情况。 

从项目回款层面来看，主要系当年施工的部分规模较大项目受结算进度延后导

致项目回款周期延长，主要影响项目如下： 

单位：万元 

项目名称 合同付款节点 2021 年收入 2021 年回款 差异 

淄博高新区牧

龙山景观项目 

工程形象进度割算经审核后，按照已

完成工程量价款的 75%拨付，工程竣

工验收合格、竣工结算审核完成后，

付至审核总值的 85%，其余根据资金

计划支付 

12,984.16 6,059.37 6,924.79 

建水县历史遗

留矿山生态修

复项目勘查设

计施工总承包 

每月进度施工产值的 70%于次月支

付，每个独立修复区域竣工结算并初

验后一月内支付至结算价款的 87%，

每个独立修复区域竣工验收后一月

内支付至结算价款的 97%，质保三年

结束后付至 100% 

7,608.14 - 7,608.14 

合计 20,592.30 6,059.37 14,532.93 

当年度汇总金额 40,202.90 18,344.80 - 

占比 51.30% 33.03% - 

注：建水县历史遗留矿山生态修复项目勘查设计施工总承包项目主要在 2022

年回款比例较高，截至 2023 年 1 月末，累计回款为 13,742.00 万元 

淄博高新区牧龙山景观项目和建水县历史遗留矿山生态修复项目勘查设计施

工总承包在 2021 年合计收入贡献为 20,592.30 万元、收入占比达到 51.30%，但合

计回款仅 6,059.37 万元。 
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2、2022 年经营活动产生的现金流量净额较 2021 年同比上升分析 

2022 年，发行人经营活动产生的现金流量净额为-1,422.50 万元，较 2021 年

大幅收窄，主要系部分体量规模较大的项目随着工程进度的有序推进，达到相应的

收款节点，致使当年度销售商品、提供劳务收到的现金增加，具体而言： 

单位：万元 

项目名称 合同付款节点 2022 年收入 2022 年回款 差异 

淄博高新区牧

龙山景观项目 

工程形象进度割算经审核后，按照已

完成工程量价款的 75%拨付，工程竣

工验收合格、竣工结算审核完成后，

付至审核总值的 85%，其余根据资金

计划支付 

1,152.26 6,094.87 -4,942.61  

建水县历史遗

留矿山生态修

复项目勘查设

计施工总承包 

每月进度施工产值的 70%于次月支

付，每个独立修复区域竣工结算并初

验后一月内支付至结算价款的 87%，

每个独立修复区域竣工验收后一月

内支付至结算价款的 97%，质保三年

结束后付至 100% 

5,661.21 9,262.00 -3,600.79  

合计 6,813.47 15,356.87 -8,543.40 

当年度汇总金额 45,334.96 29,421.91 - 

占比 15.03% 52.20% - 

淄博高新区牧龙山景观项目和建水县历史遗留矿山生态修复项目勘查设计施

工总承包在 2022 年合计收入贡献为 6,813.47 万元、收入占比仅 15.03%，但合计

回款达 15,356.87万元，占当年度销售商品、提供劳务收到的现金的比重为 52.20%。 

3、2023 年 1-3 月经营活动产生的现金流量净额改善分析 

2023 年 1-3 月，市北区浮山防火通道（绿道）改造提升、建水县历史遗留矿

山生态修复项目勘查设计施工总承包等项目加大施工力度，完成产值金额较高，相

应的按照工程形象进度收取的工程进度款也随之增加。 

单位：万元 

项目名称 合同付款节点 
2023 年 1-3

月收入 

2023 年 1-3

月回款 
差异 

市北区浮山防

火通道（绿道）

按工程形象进度支付工程款，审核通

过后支付审核价款的 60%， 
3,432.40 4,449.18 -1,016.78  
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改造提升 竣工验收合格后，付至已完工审定产

值的 60%，竣工结算后，拨至审计确

认合同价款的 90%，留工程审计额的

10%作为质量保证金。质保期满无息

返还 

建水县历史遗

留矿山生态修

复项目勘查设

计施工总承包 

每月进度施工产值的 70%于次月支

付，每个独立修复区域竣工结算并初

验后一月内支付至结算价款的 87%，

每个独立修复区域竣工验收后一月

内支付至结算价款的 97%，质保三年

结束后付至 100% 

851.63 4,480.00 -3,628.37  

合计 4,284.03 8,929.18  

当期汇总金额 6,942.25 11,511.29 - 

占比 61.71% 77.57% - 

2023 年 1-3 月，市北区浮山防火通道（绿道）改造提升和建水县历史遗留矿

山生态修复项目勘查设计施工总承包合计实现销售回款金额为 8,929.18 万元，占

当期销售商品、提供劳务收到的现金的比重为 77.57%，使得当期经营活动产生的

现金流量净额转为正数，较 2022 年度有明显改善。 

综合上述分析，报告期内，发行人经营活动产生的现金流量净额分别为

7,826.90 万元、-12,022.11 万元、-1,422.50 万元和 1,616.74 万元，受单个大型

项目回款节奏、对供应商付款节奏等影响，2020-2021 年公司经营活动现金流量净

额出现阶段性下滑，2022 年经营活动现金流量净额较 2021 年度已明显收窄，2023

年 1-3 月经营活动现金流量净额已转为正数，较 2021 年度已明显改善。因此，经

营活动产生的现金流量净额阶段性下滑且为负不会对发行人的经营业绩造成重大

不利影响。 

（二）现有货币性资产和未使用银行授信为生产经营提供流动资金保障 

截至 2023 年 3 月末的货币资金及理财产品扣除前次尚未使用募集资金后余额

为 15,322.70 万元，未使用的银行授信额度 67,392.65 万元，合计金额为 82,715.35

万元，上述资金为发行人正常开展生产经营活动提供流动资金保障。因此，经营活

动现金流量净额阶段性下降并出现负数预计不会对发行人业绩造成重大不利影响。 
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截至 2023 年 3 月末，公司银行授信情况如下： 

单位：万元 

序号 授信机构 授信额度（A） 
已使用金额

（B） 

未使用金额
（C=A-B） 

1 浦发银行市南支行 10,000.00 400.00 9,600.00 

2 光大银行秦岭路支行 7,000.00 1,677.60 5,322.40 

3 交通银行山东路支行 5,000.00 1,994.78 3,005.22 

4 中国银行泉岭路支行 5,000.00 - 5,000.00 

5 民生银行绍兴路支行 6,000.00 18.00 5,982.00 

6 恒丰银行青岛崂山支行 3,000.00 - 3,000.00 

7 中信银行山东路支行 6,000.00 1,571.40 4,428.60 

8 建设银行南京路支行 5,000.00 144.00 4856 

9 招商银行青岛分行营业部 6,000.00 2,512.82 3487.18 

10 邮储银行青岛经济技术开发区支行 5,000.00 - 5,000.00 

11 浙商银行青岛分行 5,000.00 - 5,000.00 

12 日照银行青岛开发区支行 4,000.00 88.75 3,911.25 

13 农业银行崂山支行 5,000.00 - 5,000.00 

14 工商银行南京路贵都支行 6,800.00 3,000.00 3,800.00 

合计数 78,800.00 11,407.35 67,392.65 

三、发行人业务开拓和客户的变化情况 

（一）业务类别而言，生态修复项目逐渐向综合性、规模化的方向转变 

报告期内，发行人综合性治理项目收入占生态修复项目的比重分别为 8.63%、

62.95%、68.24%及 69.57%。公司生态修复项目按类别的收入情况如下： 

单位：万元 

生态修复 

业务类型 

2023 年 1-3 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

植被恢复 448.58 21.45% 6,653.90 22.14% 11,957.18 35.47% 17,658.54 68.23% 

水环境治理 187.90 8.98% 2,890.54 9.62% 532.36 1.58% 5,990.35 23.14% 

综合性治理 1,455.02 69.57% 20,507.43 68.24% 21,223.14 62.95% 2,233.24 8.63% 

合计 2,091.50 100.00% 30,051.87 100.00% 33,712.68 100.00% 25,882.13 100.00% 

报告期内，公司生态修复项目单个项目的收入逐年上升，具体如下： 
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单位：万元、个 

生态修复 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

收入规模 30,051.88 33,712.68 25,882.13 

项目数量 15 23 19 

单个项目规模 2,003.46 1,465.77 1,362.22 

注 1：2020 年至 2022 年，发行人一季度收入占比在 6%~14%之间，因此 2023

年 1-3月单个项目规模无法简单年化，不具有可比性 

注 2：按照履约进度确认收入的核算规则，结算项目、确认养护期收入项目、

合同较大但当期施工较少项目等情形下当期仅确认零星收入成本，若统计此类项

目，易造成项目数量、单个项目规模等指标没有可比性，为避免上述情况的影响，

仅统计各报告期确认收入在 100.00 万元以上项目作为项目数量，下同 

总体而言，发行人综合性治理类项目的收入占比、生态修复单个项目的收入规

模均呈现上升趋势，呈现综合性、规模化的变化方向，主要系基于行业政策推动及

行业发展方向、业主方发包方式调整、公司战略选择等因素，具体分析如下： 

（1）行业政策推动及行业发展方向 

随着十八大以来生态文明建设日益受到重视，强化国土空间源头保护和用途管

制提高到了生态文明制度建设的重要地位，国土空间规划的提出以及规划“多规合

一”改革逐步纳入了生态文明体制改革范畴。因此，近年来国土空间综合整治与生

态修复的关联度越来越高，生态修复的实施范围和对象也越来越广，项目规模、体

量的提升带来行业内商业模式的转变，更多大型综合生态治理项目随之出现。 

在大型的生态环境综合治理项目中，涉及的修复场景区域多样、专业水平要求

更高，要求企业能够有针对性的系统筹划，定制化的设计整体修复方案。因此，企

业不仅能面对单个专业的生态修复项目，也需具备综合性生态修复方案解决能力。 

近年来，同行业可比公司也逐步往综合性、规模化方向发展，经查询其公开信

息，摘取相关表述如下： 

同行业公司 相关表述 资料来源 

节能铁汉

（300197） 

公司主业环保工程建设的基础运营模式：纵向一体

化、横向规模化 

铁汉转债跟踪评级报

告（2021 年 6月） 
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随着行业标准和治理要求的提高，客户对业内企业

的跨区域经营能力、跨领域治理能力、资金实力和

融资能力的要求不断增强，建设项目向“大型化、

综合化、高端化、多样化”的方向发展，一定程度

上提高了行业准入门槛，促进了企业优胜劣汰。业

内具有先发优势和规模优势的企业获得更大的发

展空间，在激烈的市场竞争中逐渐掌握主动权，行

业集中度有所提高 

关于公司申请向特定

对象发行股票的审核

问询函之回复报告

（2020 年 8月） 

绿茵生态

（002887） 

二、核心竞争力分析 

（一）区域品牌优势、资质优势及一体化全产业链

优势 

公司结合行业发展趋势，通过内生增长和外延收购

的方式进一步筹划资质补齐，提升行业竞争力……

近年来项目趋于大型化、综合性，公司丰富的一体

化全产业链服务，能为客户提供一揽子的解决方案

和多元化的合作模式，使公司的竞争力更加明显。 

2022 年半年度报告 

正和生态

（605069） 

目前，随着国家对于生态系统服务功能的关注度逐

步提升，国民对于环保意识的逐步提升，生态保护

和修复项目逐步呈现规模化、复杂性、综合性、高

技术、重效果等特点，一体化解决方案将成为行业

发展的长期趋势，但这对生态修复企业的能力提出

了更高的要求 

证券日报网：全生命周

期管理模式顺应发展

趋势正和生态助力生

态保护修复可持续性

发展 

此外，行业内从事相近业务的上市公司也呈现类似趋势，具体如下： 

行业公司 相关表述 资料来源 

美晨生态

（300237） 

随着国家对生态环保和基建领域的财政持续投

入，建设项目逐渐向大型化、综合化、高端化、

多样化的方向发展…… 

2022 年度向特定对象发

行股票预案 

元成股份

（603388） 

……在生态景观、绿色环保、休闲旅游三个业务

领域进一步优化和整合产业链。近年来，随着项

目趋于大型化、综合性，公司丰富的产业链能提

供一体化的服务，为客户提供一揽子的解决方案

和合作模式…… 

2022 年度非公开发行 A

股股票预案 

东方园林

（002310） 

公司主业基础运营模式： 

（1）工程建设：横向规模化与纵向一体化并行 

（2）环保业务：横向规模化 

东方园林公开发行绿色

公司债券跟踪评级报告

（2022 年 6月） 

（2）业主方发包方式调整 

相比于将整个生态修复项目拆分各个子项进行招投标、发包的方式，总承包的

方式可以有效地减轻业主方的管理压力，此外，总承包的方式因整体规模较大也便



                                        中兴华会计师事务所（特殊普通合伙） 

 

第 11 页 共 22 页 

于业主方对外开展项目融资。因此，业主方有意愿将发包方式向总承包方式转变，

使得公司以总承包方式承接的综合性治理收入有所上升。 

（3）公司战略选择 

随着技术日渐成熟、经验日趋丰富和行业内影响力逐步扩大，且自公司上市以

来，整体资金实力有所提升、资质更加齐全（如地质灾害防治单位甲级资质证书），

公司承接大型生态修复项目的实力和意向均有所提高，相继承接了淄博高新区牧龙

山景观项目施工项目、建水县历史遗留矿山生态修复项目勘查设计施工总承包、高

青县城乡绿道网项目，相应的综合性治理业务收入整体有所上升。 

综合上述因素，公司生态修复业务逐渐向规模化、综合性方向发展。 

此外，植被恢复业务仍将是公司积极开拓的业务领域，主要系植被恢复业务是

公司优粒土壤、团粒喷播等核心技术的主要运用领域，该业务系公司主营业务的核

心版块之一。2023 年年初至四月底，公司已新签 3个合计合同金额为 6,157.11 万

元的植被恢复项目，较去年同期有所上升。 

（二）项目区域而言，公司立足青岛本地，深耕山东区域，布局全国市场 

公司积极践行“立足青岛本地，深耕山东区域，布局全国市场”的经营策略。

报告期内，公司主营业务收入按业务地区分类情况如下： 

单位：万元 

地区分布 

2023 年 1-3 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

山东省 5,698.34 82.08% 33,766.81 74.48% 22,963.53 57.20% 22,938.33 78.62% 

西南地区 794.37 11.44% 6,431.31 14.19% 9,641.92 24.02% 2,818.40 9.66% 

西北地区 147.81 2.13% 442.37 0.98% 599.17 1.49% 910.41 3.12% 

东北地区 0.01 0.00% 74.67 0.16% 1,368.08 3.41% 1,049.01 3.60% 

其他地区 301.71 4.35% 4,619.80 10.19% 5,570.67 13.88% 1,460.90 5.01% 

合计 6,942.25 100.00% 45,334.96 100.00% 40,143.37 100.00% 29,177.04 100.00% 

报告期内，公司的主营业务收入主要来源于山东省内，各期分别为 22,938.33

万元、22,963.53 万元、33,766.81 万元及 5,698.34 万元，占比分别为 78.62%、

57.20%、74.48%及 82.08%。一方面，山东省是公司所在地，也是公司最早开拓市
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场的地区，由于多年来所承接的项目实施效果良好，公司在山东省已具备较强的品

牌优势；另一方面也得益于山东省政府近年来对生态环境保护与治理力度较大，包

括开展城市山体、水体、废弃地、绿地修复等。 

在持续深耕山东市场的基础上，公司大力拓展山东省外的项目，扩大业务布局，

积极进行项目信息发掘、参与省外项目投标，并取得了较好成果。报告期内，西南

地区云南省、其他地区广东省及江西省等地陆续开展珠海三角岛湖泊整治及生态修

复（二标段）绿化工程设计施工总承包、乐平市废弃矿山生态修复综合治理项目（一

期）、建水县历史遗留矿山生态修复项目勘查设计施工总承包等多个项目，对当年

营业收入产生积极贡献。 

（三）客户类型而言，主要为政府部门及政府投资主体，结构稳定 

报告期内，发行人主营业务收入分客户类型的情况如下： 

单位：万元 

客户类型 
2023 年 1-3 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

政府部门及 

政府投资主体 
6,405.02 92.26% 43,761.88 96.53% 34,254.43 85.33% 26,735.37 91.63% 

地产开发公司 - - -14.51 -0.03% 133.86 0.33% 16.77 0.06% 

建筑工程企业 533.39 7.68% 1,347.89 2.97% 4,545.29 11.32% 1,309.63 4.49% 

其他 3.84 0.06% 239.70 0.53% 1,209.78 3.01% 1,115.27 3.82% 

合计 6,942.25 100.00% 45,334.96 100.00% 40,143.37 100.00% 29,177.04 100.00% 

报告期内，发行人政府部门及政府投资主体客户的收入占比分别为 91.63%、

85.33%、96.53%及 92.26%，客户结构总体稳定。该类客户信用状况良好，通常拥

有较强的偿付能力，历往款项回收情况良好，发生实质性坏账的项目较少，一定程

度上为发行人持续、稳定经营提供保障。 

四、同行业可比公司业绩变动及影响因素等情况 

（一）同行业可比公司业绩变动情况 

同行业可比公司业绩变动情况如下： 

单位：万元 



                                        中兴华会计师事务所（特殊普通合伙） 

 

第 13 页 共 22 页 

项目 可比公司 
2023 年 1-3 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

金额 同比变动 金额 同比变动 金额 同比变动 金额 

营业收

入 

节能铁汉 51,233.00 -11.57% 278,965.90 4.77% 266,269.76 -36.78% 421,149.68 

蒙草生态 29,256.22 -3.93% 222,244.30 -23.66% 291,142.69 14.54% 254,179.48 

绿茵生态 6,492.14 -26.57% 58,666.83 0.27% 58,508.87 -38.29% 94,819.51 

东珠生态 15,975.74 -62.84% 124,203.67 -54.18% 271,074.91 15.95% 233,790.76 

正和生态 8,885.42 1.29% 34,950.94 -69.19% 113,438.90 6.82% 106,193.96 

发行人 6,942.25 119.86% 45,334.96 12.77% 40,202.90 37.66% 29,203.67 

归母净

利润 

节能铁汉 1,970.55 116.46% -86,617.29 -144.70% -35,397.07 -701.90% 5,880.93 

蒙草生态 4,554.00 45.25% 18,493.71 -40.19% 30,919.23 33.22% 23,209.98 

绿茵生态 3,302.75 14.76% 15,377.09 -7.39% 16,604.09 -41.00% 28,142.76 

东珠生态 611.49 -92.53% 3,478.52 -92.77% 48,079.29 26.40% 38,036.74 

正和生态 -2,012.19 17.96% -33,912.65 -414.85% 10,771.04 -2.77% 11,078.00 

发行人 671.32 99.56% 5,623.46 -28.02% 7,812.72 23.05% 6,349.20 

由上表可知，2021 年、2022 年及 2023 年 1-3 月，发行人营业收入同比增长

37.66%、12.77%及 119.86%；归母净利润同比增长 23.05%、-28.02%及 99.56%，业

绩变动情况整体上优于可比公司。 

（二）同行业可比公司业绩影响因素 

同行业可比公司业绩影响因素如下： 

可比公司 
2023 年 1-3 月业绩 

变动情况及原因 

2022 年业绩 

变动情况及原因 

2021 年业绩 

变动情况及原因 

节能铁汉 

归 母 净 利 润 增 长

116.46%，主要系公司

本期处置生态修复公

司形成的投资收益增

加所致 

归母净利润下降 144.70%，主

要系外部受宏观经济形势、金

融环境变化等重叠影响；内部

受各类历史遗留问题持续影

响经营发展 

营业收入及归母净利润均有所下

降 ， 其 中 归 母 净 利 润 下 滑

701.90%，主要系外部受宏观经济

形势、金融环境变化等重叠影响；

内部受到中节能集团年初完成并

购后做了大量的管理融合工作，

对公司经营造成影响 

蒙草生态 

归母净利润增长

45.25%，主要系公司

养护业务产值、收入、

毛利以及收到的政府

补助资金、参股公司

确认的投资收益高于

上年同期 

营业收入及归母净利润均有

所下降，其中归母净利润下滑

40.19%，主要系受到外部客观

因素，尤其是呼和浩特地区先

后五个多月的时间全面停摆，

公司业务受到严重影响，处于

停滞状态 

营业收入及归母净利润均有所上

升，主要系公司先后在陕西、内

蒙古通辽获得重大订单，存量 

PPP 项目运营稳定 



                                        中兴华会计师事务所（特殊普通合伙） 

 

第 14 页 共 22 页 

绿茵生态 

营业收入有所下降，

归母净利润略有增

长，主要系报告期内

收到某一项目客户支

付的工程延期支付利

息款导致 

营业收入及归母净利润总体

稳定，略有变化，主要系公司

为减少内外部环境对公司生

产经营的影响，加强公司内部

管理，降本增效，使公司保持

平稳健康发展 

营业收入及归母净利润均有所下

降，主要系外部受河南灾情及国

家“严禁耕地非农化”政策等诸

多因素影响，公司部分项目招标、

开工及施工都受到了不同程度的

延缓；内部公司工程施工量减少 

东珠生态 

营业收入及归母净利

润均有所下降，主要

系报告期内订单减

少，营业收入减少 

营业收入及归母净利润均有

所下降，主要系因多种原因，

施工缓慢，订单数量减少 

营业收入及归母净利润均有所上

升，主要系公司确认部分保证金

利息、已审计投融资项目确认建

设期利息及投资回报 

正和生态 

营业收入与归母净利

润与上年同期保持相

对稳定 

营业收入及归母净利润均有

所下降，其中归母净利润下降

414.85%，主要系受到复工复

产综合因素的影响，导致项目

的施工进度有所推迟；同时受

综合因素影响，市场营销活动

受阻，项目招投标推迟或取

消，新订单出现一定程度下滑 

营业收入增长，归母净利润下滑，

主要系公司生态保护和环境治理

业务正常实施，公司收入增加；

同时，由于加大了华东等地市场

布局，相应增加了费用 

注：数据及内容来源自可比公司定期报告 

通过上表可见，2021 年及 2022 年，同行业可比公司节能铁汉、蒙草生态等，

受到阶段性、暂时性的不利外部影响，业绩发生不利变化。随着外部环境改善，行

业内可比公司大多经营条件转好，2023 年 1-3 月收入不利变动收窄，归母净利润

水平有所改善。 

五、中介机构核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

针对上述事项，我们主要执行以下核查程序： 
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1、获取了公司应收账款明细表、销售合同、客户信用政策，分析发行人应收

账款金额显著提高的原因及合理性。 

2、获取应收账款明细表，重新计算应收账款账龄，并据此重新计算并复核坏

账准备的计提金额。 

3、获取并复核公司销售台账、客户回款统计表、序时账，查阅销售合同付款

条款，分析公司客户回款情况及变化趋势。 

4、获取公司货币资金明细、授信台账等，分析公司流动资金情况。 

5、获取公司项目收入成本台账，对报告期内项目构成情况、客户构成情况等

进行分析。 

6、获取可比公司的公开信息资料，包括定期报告、募集说明书等公开信息，

查阅并分析其经营状况、业绩变动等情况。 

7、查阅发行人最近三年一期的财务报告及审计报告，对发行人的盈利能力状

况、现金流量等进行分析。 

（二）核查意见 

经核查，我们认为： 

1、发行人应收账款金额增长主要系发行人业务规模扩张、所处的行业及业务

特点、客户性质及公司的信用政策等因素综合所致。发行人客户主要为政府部门或

政府投资主体，应收款项的可回收性有所保障，发行人应收账款账龄结构分布合理，

应收账款坏账准备计提充分，应收账款余额阶段性增长不会对发行人的经营业绩造

成重大不利影响。 

2、发行人经营性现金流因行业特点、项目付款进度安排、项目结算审计进度

以及业主方付款效率而呈现一定的波动性，因而导致公司经营活动产生的现金流量

净额阶段性下降，经营活动产生的现金流量净额阶段性下降不会对发行人的经营业

绩造成重大不利影响。 

3、发行人业务开拓和客户的变化情况主要为：（1）业务类别而言，生态修复
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项目逐渐向综合性、规模化的方向转变；（2）项目区域而言，发行人立足青岛本地，

深耕山东区域，布局全国市场；（3）客户类型而言，发行人客户主要为政府部门及

政府投资主体，结构稳定，一定程度上为发行人持续、稳定经营提供保障。 

4、报告期内，发行人业绩变动情况均优于可比公司平均值。2021 年及 2022

年，同行业可比公司节能铁汉、蒙草生态等，受到阶段性、暂时性的不利外部影响，

业绩发生不利变化。随着外部环境改善，行业内企业大多经营条件转好，2023 年

1-3月收入不利变动收窄，归母净利润水平有所改善。 
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本页无正文，为《青岛冠中生态股份有限公司申请向不特定对象发行可转换公司债

券的审核中心意见落实函的回复》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

中兴华会计师事务所（特殊普通合伙） 

 

中国注册会计师： 

 

 中国注册会计师： 

 

中国·北京 中国注册会计师： 

 

 2023 年 5 月 5 日 
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