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皇氏集团股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                         编号：2023-02 

投资者关系活动

类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

■其他 

参与单位名称及

人员姓名 

中国对外经济贸易信托有限公司厍九睿；工银国际控股有限公司吴亚

雯；嘉实基金管理有限公司岳鹏飞；青岛金光紫金创业投资管理有限

公司雷静；九泰基金管理有限公司杜京果；鸿运私募基金管理（海南）

有限公司舒殷；深圳中天汇富基金管理有限公司许高飞；太平基金管

理有限公司田发祥；上海弢盛资产管理有限公司陈永胜；中银基金杨

雷；富敦投资咨询有限公司刘逸飞；元兹投资黄颖峰；中航信托股份

有限公司戴佳敏；德邦基金刘敏；永赢基金黄韵；阳光资产管理股份

有限公司王晓君；上海方物私募基金管理有限公司汪自兵；上海石锋

资产管理有限公司魏翔翔；江苏第五公理投资管理有限公司郭雷雨；

安中投资宋洋；研究所王洁婷；善泽资产胡圳；深圳市中兴威投资管

理有限公司卢晓冬。 

时间 2023 年 5 月 12 日 15:00-16:00 

地点 以电话会议形式举行“东兴证券——聊一聊水牛奶，皇氏集团公司交

流活动” 

公司接待人员 

姓名 
皇氏乳业集团副总经理刘骥、公司证券事务代表 李宇鸣 

投资者关系活动

主要内容介绍 

本次“东兴证券——聊一聊水牛奶，皇氏集团公司交流活动”由

公司控股子公司皇氏乳业集团副总经理刘骥、公司证券事务代表李宇

鸣与参会投资者就以下问题进行了交流： 

 



1、请介绍一下是什么推动了水牛奶市场近期来的增速？ 

答：首先第一是由于水牛奶香醇、独特的口感，消费者尝过就会

留下很深印象，并且也愿意去复购、推荐亲友去尝试，即使水牛奶价

格较贵，这样一来，水牛奶产品的推广成本相对来说是比较低的。二

是中国对于水牛奶的消费由来已久，例如广东的双皮奶、姜撞奶，正

宗的做法都需要添加水牛奶,水牛作为耕牛长期伴随着中国的历史存

在, 消费者较为熟悉。三是由于头部直播带货平台近年来对于水牛奶

的关注较高，水牛奶产品通过直播带货平台走向全国,并获得了消费者

的认可，带货效果良好。此外，公司作为水牛奶行业的标杆企业，紧

抓水牛奶作为特种奶的差异化市场,推出了不同的水牛奶品牌对于细

分领域市场进行深耕,例如公司在儿童市场上突飞猛进的品牌“一只水

牛”，线上品牌“皇氏水牛”，团长渠道“神气水牛”。这些因素推

动了水牛奶市场的快速增长。 

2、请介绍一下其他大型乳企能否快速切入水牛奶这个赛道？ 

答:整体来看,公司在水牛奶赛道已形成较高的壁垒: 

(1)广西具备独特的水牛奶产业发展优势。广西拥有全国最大的奶

水牛资源,其他省份奶水牛较为分散,难以规模化和产业化。另外,广西

对区内使用国外引进高产奶水牛胚胎移植，产下犊牛的养殖场（户），

按照 1 万元/头的标准予以补助，对从国外引进高产奶水牛给与购买价

格 50%的补助,这些政策为公司自巴基斯坦引入优质水牛种源、实现其

大规模商业化提供了有力保障。这是公司在广西发展水牛奶产业的独

到优势。 

(2)公司在水牛育种领域处于国内领先地位。公司近年来持续投入

打造“奶水牛种源芯片”，推动引入巴基斯坦尼里拉菲优质奶水牛种

源实现奶水牛产业升级，单头产奶量较国内本土奶水牛提升 3 倍以上。

皇氏赛尔公司在境内外成功进行水牛胚胎移植并获得积极成果，并同

步开展尼里拉菲水牛全基因组育种的相关工作，属于国内首创,公司已

开工建设中国首个万头水牛牧场用于水牛胚胎育种的商业化实施,即

将在国内率先实现尼里拉菲优质水牛的大规模胚胎移植。 

(3)公司奶水牛育种项目得到了中国、巴基斯坦两国政府的大力支

持,已经被列入国家“一带一路”项目库和“中巴经济走廊”首批农

业项目。 

 



3、公司之前主要做西南市场，目前有没有在做华东市场？ 

答：近年来公司在长三角区域的市场拓展状况良好，为挺进大华

东、深度经营华东及河南、湖北等全国重要市场,公司拟在安徽阜阳投

资建设智慧化乳制品中央工厂及生态智慧化牧场项目，并于今年 3 月

完成了投资协议的签订,该项目主要采用“代建-租赁-回购”模式取得

厂房和基础设施,将成为公司在华东地区的重要落子, 公司计划将该

项目打造成为立足安徽、辐射长三角的水牛奶生产基地和华东总部,后

续将大力推动华东市场的开拓。 

4、农民养水牛和养黑白花牛产生的效益差距大吗? 

答：水牛奶的收购价格一般而言比黑白花牛奶贵不少，长期稳定

在 13-14 元/公斤的水平,近期部分地区涨到了 19 元/公斤，而黑白花

牛奶一般在4-5元/公斤,综合单产等因素考虑,农户饲养水牛经济效益

会略高于饲养黑白花牛。 

 

附件清单 无 

日期 2023 年 5 月 12 日 

 


