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华明电力装备股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

投资者关系活

动类别 

■特定对象调研 □分析师会议 

□媒体采访     □业绩说明会 

□新闻发布会   □路演活动 

■现场参观 

□其他 电话调研 

参与单位名称

及人员姓名 

易方达：万宇翔 

东吴证券：司鑫尧 

时间 2023 年 5 月 16 日 10:00-11:15 

地点 公司 

上市公司接待

人员姓名 
董事会秘书 夏海晶 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1、今年一季度业绩增长的主要原因？ 

主要的原因还是由于分接开关业务的需求和收入的增长。 

 

2、公司产品有没有季节性的差异？ 

分接开关业务没有明显季节性差异，一般而言，一季度的

订单和发货最少，从二季度开始各个季度相对差异不大。 

 

3、数控业务今年有没有明显的起色？ 

数控业务今年的重点布局是在的新产品的开发上，公司希

望将数控业务的产能和硬件制造优势发挥出来，也会希望今年



数控业务相比去年在营收方面有些变化，但是短期内对公司整

体营收和利润不会构成重大影响。 

 

4、一季度分接开关业务中检修业务有没有明显的增长？ 

检修业务由于存在明显的季节性的特点，在用电高峰期无

法停电检修。一季度本身不是检修业务的高峰期。 

 

5、分接开关的毛利上升的空间？ 

最近两年公司的毛利水平一直是在维持增长的状态，包括

在收购长征电气后，遵义基地目前的毛利有明显提升。最近几

年公司对遵义和上海基地都做了升级，上海基地更多的是一些

工艺改进，遵义基地主要就是产业链的配套和完善，考虑到产

品的规模效应，毛利有进一步挖掘的潜力。公司也一直都会有

新产品的推出，以及未来开展的检修服务业务、特高压产品的

毛利率也会比现在普通产品的毛利率高。从未来看，公司具备

维持毛利率水平的能力。 

 

6、今年海外业务的开展情况如何？ 

我们预期今年海外市场的情况会比去年好，公司海外市场

的发展可能短期会有波动，但是公司长期比较看好海外市场的

发展。海外业务从现在情况看订单已经明显回暖，包括俄罗斯、

乌克兰市场的需求也在增长。东南亚近年来的需求也保持了较

快的增长。去年尽管海外直销业务出现下滑，但是跟随变压器

间接出口是大幅增长的，所以直接加间接出口同比没有太多变

化。 

 

7、分接开关会招标吗？ 

分接开关是变压器中的一个组件，多数情况下，在变压器

招标时会对核心的零部件有技术规范和指标要求，根据用户的



需求分接开关可能会具体到品牌、型号等技术规范的要求。 

 

8、市场上投资者对公司的预期比较高，预期今年能实现 5

亿的利润，公司是怎么看的？ 

公司披露过有两年内能够实现扣非利润达到 5 亿的目标，

仅仅只从目前的情况来看，今年的情况行情好于预期。市场需

求也保持了增长，但是仅从一季度的情况很难对全年去下结

论，但是只要有机会公司会努力实现甚至提前实现这一目标。 

 

9、未来会考虑哪些领域的投资？ 

在新的发展方向上，公司会更倾向于可以协同公司目前制

造能力的相关产业，也会更关注企业的利润水平和现金回报

率。未来如果有合适的并购项目，会按要求履行相关披露义务。 

 

10、未来的分红情况？ 

公司非常重视股东的投资回报，也希望通过持续稳定分红

来回报全体股东，未来公司仍会继续努力提升经营业绩和盈利

水平，争取给全体股东带来更高的回报。 

 

11、公司有没有股权激励的计划？ 

公司目前尚未实施股权激励，公司如有股权激励计划会根

据相关法律法规及时履行信息披露义务。 

 

12、网内、网外订单的结构及增速？ 

从目前的情况看，电网用户的销售占比不到 50%，在增速

方面，网外的增速快于网内的增速。但是从去年开始，电网的

投资在持续增长，由于电网从招标到订单实际落地有比较长的

转化周期，不排除网内外的结构会发生变化。 

 



附件清单 无 

 


