
证券代码：001286                                  证券简称：陕西能源 

陕西能源投资股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

  编号：2023-004

投资者关系活动类别 

■特定对象调研 □分析师会议 

□媒体采访 □业绩说明会 

□新闻发布会 □路演活动 

□现场参观  

□其他 

参与单位名称及人员姓

名 

上海复胜资产管理合伙企业：洪麟翔 

中航信托股份有限公司：刘长江 

开源证券股份有限公司：黄金海 

时间 2023年5月24日14:30时至2023年5月24日15:30时 

地点 陕西投资大厦17楼会议室 

公司接待人员姓名 

副总经理、董事会秘书：徐子睿 

财务总监：刘千 

公司其他管理人员：余秀峰、周高勇 

投资者关系活动主要内

容介绍 

1.陕西能源的基本情况？ 

尊敬的投资者您好。公司是以电力和煤炭生产为主业的

大型能源类企业，是国务院国资委确定的第一批深化国有企

业改革的“双百企业”。主营业务为火力发电、煤炭生产和销

售，主要产品包括电力、热力和煤炭。公司依托陕西及西北煤



炭资源优势，致力于煤炭清洁高效绿色开采，实施煤电一体

化战略，并开展热电联产及综合利用业务，打造国内一流能

源企业。 

公司是陕西省煤炭资源电力转化的龙头企业。截至目前，

公司拥有电力装机总规模为 1,118 万千瓦。其中，在役电力

装机规模为 918 万千瓦，在建电力装机规模为 200 万千瓦。

参与陕西省内电力市场的在役电力装机规模 586 万千瓦，在

陕西省属企业中位列第一。公司下属煤矿拥有煤炭保有资源

量合计约 41.64 亿吨，公司下属已投产煤矿实际产能合计

2,200 万吨/年，在建产能 800 万吨/年，筹建产能 400 万吨/

年。 

谢谢。 

2.公司煤炭产能、产量、成本情况，煤炭和火电拆开看

分别盈利怎么样？  

尊敬的投资者您好。煤炭业务方面：公司下属煤矿拥有煤

炭保有资源量合计约 41.64 亿吨，已投产煤矿实际产能合计

2,200 万吨/年，在建产能 800 万吨/年，筹建产能 400 万吨/

年。2022 年原煤产量 1990.02 万吨。 

电力业务方面：公司拥有电力装机总规模为 1,118 万千

瓦。其中，在役电力装机规模为 918 万千瓦，在建电力装机

规模为 200 万千瓦。参与陕西省内电力市场的在役电力装机

规模 586 万千瓦。2022 年发电量 460.52 千瓦时，上网电量

431.11 千瓦时。 



公司坚持煤电一体化发展，煤炭产能与电厂用煤量总体

保持平衡，公司电厂自用煤量逐年增加。公司业务模式与单

纯的发电和煤矿企业不同，不能简单拆分为煤炭、火电两个

板块。2022 年度，公司综合毛利率为 39%，2023 年一季度提

升至 47.19%，主要是自用煤比例进一步提升。 

谢谢。 

3．公司煤炭全部用于自己的火电厂吗？ 

尊敬的投资者您好。公司煤炭产能与电厂用煤量总体保

持平衡，受运输成本限制，会综合评价电厂到厂煤成本与煤

矿对外坑口销售价格，以确定煤炭自用还是外销。在目前保

供政策下，公司自用煤的比例逐步提高，外销比例下降。 

谢谢。 

4．公司在建煤炭产能情况及产能释放节奏？  

尊敬的投资者您好。公司主要在建煤矿为赵石畔煤矿，设

计原煤产能 600 万吨/年，园子沟煤矿东翼 200 万吨/年。筹

建丈八煤矿，产能 400 万吨/年。 

谢谢。 

5．公司季度利润存在波动的原因是什么？  

尊敬的投资者您好。季度利润波动主要受电量需求和煤

炭价格影响。 

需求方面：电力行业生产及供需关系存在一定的季节性

特征。火电行业的季节性主要表现为不同用电季节用电量需



求对发电量需求的影响。从用电需求上看，居民生活及第三

产业用电需求通常在夏、冬两季（不等同于与财报的季度期

间）达到高峰。煤炭需求与电力需求保持同步。 

价格方面：煤炭价格对利润影响最大，一般情况下，价格

与需求量保持同步变动。 

生产计划方面：电厂和煤矿的计划性检修对月度发电量

和煤炭产量影响较大，检修期间的检修费用支出也影响利润

较大。 

谢谢。 

6．公司发电机组灵活性改造情况如何？  

尊敬的投资者您好。目前，公司下属火电机组深度调峰技

术优势突出，具备较强的调峰能力：清水川能源电厂二期调

峰能力为额定出力的 60%、清水川能源电厂三期项目 2×

1,000MW 机组设计调峰能力为额定出力的 75%；赵石畔煤电 1

号机组成功完成百万机组深度调峰试验，调峰能力达到机组

额定出力的 77%，为国内 1,000MW 机组深度调峰积累了宝贵

经验；渭河发电 5号、6号机组深调能力为额定出力的 70%；

麟北发电调峰能力为额定出力的 67.4%；商洛发电调峰能力为

额定出力的 75%；吉木萨尔电厂 2×660MW 机组调峰能力为额

定出力的 65%。 

在新型电力系统方向下，深度调峰能力日益成为煤电机

组重要的竞争优势。公司将按照《全国煤电机组改造升级的

通知》要求，根据电网安排，在“十四五”期间，重点对清水



川能源电厂一、二期机组，渭河发电 3号、4号机组进行灵活

性改造，同时采用新技术、新方法，进一步提升煤电机组灵活

性水平，充分挖掘煤电机组调峰潜力，发挥兜底保供作用，更

好地融入新型电力系统。 

谢谢。 

7．公司在新能源及其他新型业务方面规划是怎样的？ 

尊敬的投资者您好。公司是以电力和煤炭生产为主业的

大型能源类企业，主营业务为火力发电、煤炭生产和销售，主

要产品包括电力、热力和煤炭。未来公司将密切关注能源行

业政策动态和改革导向，积极跟踪新能源、储能、碳捕集、碳

储存等产业前沿技术。如有新能源等新项目安排，公司将根

据法律法规的要求及时履行信息披露义务。 

谢谢。 

8．公司电价怎么定价，相比 2022 年的变化情况是怎么

样的？  

尊敬的投资者您好。公司的电力业务依赖有权机关定价，

不享有独立定价权，定价在国家及陕西省相关政策及规定的

范围内调整。目前公司电价相比于 2022 年未有相关明显变

化。 

谢谢。 

9．公司近年的分红规划是怎么样的？  

尊敬的投资者您好。 《公司程》》规定“公司未来 12 个



月内若无重大资金支出安排的且满足现金分红条件，公司应

当首先采用现金方式进行利润分配，每年以现金方式累计分

配的利润不少于当年实现的可分配利润的 30%”。在考虑公司

经营业绩与投资计划合理安排的基础上，公司将积极回报公

司股东，与全体股东分享公司经营成果。 

谢谢。 

10．电力市场化改革对火电企业的影响？绿电装机大幅

增长对火电的影响是怎么样的？  

尊敬的投资者您好。随着电力需求的增长和新型电力系

统的建立，迫切需要深化电力体制改革，发挥市场化在资源

配置的决定性作用，推动发电侧电力价值回归。 

2021 年 10 月，国家发改委颁发的《国家发展改革委关于

进一步深化燃煤发电上网电价市场化改革的通知》指出，按

照电力体制改革“管住中间、放开两头”总体要求，进一步深

化燃煤发电上网电价市场化改革，推动真正建立起“能跌能

涨”的市场化电价机制，以更好发挥市场在电力资源配置中

的作用，保障电力安全稳定供应、支撑新型电力系统建设。 

随着电力体制改革逐步深化，将逐渐理顺电力市场价格

形成机制，推动建立起“能跌能涨”的市场化电价机制，有利

于上游原材料价格向终端电价的传导；同时，从定价机制上

体现火电的多元化服务价值，火电企业未来有望由过去单一

电量电价收费模式转变为发电和服务相结合的收费模式，火

电企业的合理收益水平可得到切实保障。 



新能源电力的快速发展需要有巨大容量的调峰电源。面

对日益增加的调峰需求，作为灵活可调节型电源主力的火电，

其调峰能力成为能源安全的重要保障。灵活性改造的煤电作

为承担可再生能源消纳对应的调峰能力，成为可再生能源并

网消纳的重要配套资源。充分发挥煤电调峰的低成本和高安

全性，提高系统调峰能力，平抑新能源电力随机波动性，是新

能源消纳和电力系统稳定运行的重要保障。 

因此，长期来看，在新型电力系统中，火电作为主力调节

电源将与新能源共生互补、协同发展。 

未来，公司将把握我国能源结构调整的战略机遇，有效融

入新型电力系统，助力实现碳达峰、碳中和国家战略。 

谢谢。 

11．目前新建火电进入窗口期，后续会不会出现利用小

时数下降导致盈利下降？  

尊敬的投资者您好。市场方面，电力市场需求保持强劲增

长，火力发电作为基础电力供应，发电量持续增长。公司方

面，作为煤电一体化企业，在发电成本上具有显著优势，同时

公司外送电比例较高，赵石畔煤电、新疆吉木萨尔发电、清水

川电厂三期（在建）为外送电源点，电量有稳定的保障。2022

年度公司平均发电小时为 5000 多小时，远高于陕西省平均水

平。 

谢谢。 

 



附件清单（如有） 无 

日期 2023年5月24日 

 


