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2235 73 i IR P AR To 0 B 7 10 SE T A S0 A% 22 D 4 BROR A o - TE TR 557 K 3
FIAEW RSB R, —&/ M E g, £ —SmiARRE Yk, B
(IED AR PR = R TR R BRI, BB — AR AR
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I AL A B 8] o L A 00 S5 B 308 6 R [ R AR 1) g se 2 B0 e, 12 4t
THERRIEAT 43 BT o Tl 4R 75 i OO A — b s FH 1) B SRR 987 i T 22
FHEBR TN T VE o XA REARE K AT EE EXNERF 51
BT RT IR, RIS RSO rTE AR, ORGSR &
TEHRZRGPETN . 4R T, — BIF R M E T3 EIRAE 5-20 F. &LRE
% L8 L HW, N ERARE AT R JZ M7 i, BRI B 16 SRR S B,
HTZB O EXEH 7 24, AT R 13 4280 2023 £ 1 H 1 H-
2035 4 12 A 31 Ho

@Y [ E

7 2018 AE R RAE, BRANIE RGUE R A RATACATSE M, JFAR T AE A E IR
#, 2020 4E, 2021 FEHENFEERAK A, 2021 SEAR A RGN IE KR N
90. 01%. 2022 FIGKAEFEE 2. 91%, FERBAERGIT KN, BASHRTE S
A RGUHAT S, RAT IR A ORI OB R BRI, R, —
DU, ARG R G R AR P it T R . WS, &4
HARAT & I CET, 7 RERAIN . 2 E MBS, el iS5
FATIH BRI, —BEAT & TR, #mi A K.

BRANIE RG0S T R A I, LN 3 52 &8R4 7 T H 45 58 WY
SO o

FETFAT BB

2 FVRARIE XS b 551 & B 3B 1 9 & 3T i ARAT L A R ARAT, H
AT ATEMLAA 20 K5, BANE RS LB HIETFAT HEER 20 Mt fdsE
I B RATIE ST KIH , IEEPATINE RG-S4 1400 Jiot. R4Ae
RS RIE PR T E K, PR B BN &, HRe/HRE
23 IS ATINRH, A FARTE I S R RN

25 F RIS T AR SRAE FEWON , AR ALK DL S AT P B3 K R S L A5 18
WKE, W

30



Az NRMIIE

F= e
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
Bt R
R
Hfp 2,811.00 4,779.00 7,169.00 9,320.00 11,184.00 12,302.00 12,917.00 12,917.00 12,917.00 12,917.00 12,917.00 12,917.00 12,917.00
A
BE®
R
g
K 90.00% 70.00% 50.00% 30.00% 20.00% 10.00% 5.00%
2
@FE WS A
RAE A AR T B R ARNRIEOR N G, PR (R 25 1T i [] 5 300 T J i
[EANUCHED, B0 H AR A A AR, 484758 N B AR SCH, TiH f5
WIRTAE 25 P I AT St BRSSO N G2 T NTH BOAS, 2 I FERHER A 3dbll
55 AR & FIUI ISR Bt i S B AR R BRI AH RN G BSOS — IR AT 8
RAEE TR, HATBE PRI AT AR BRI RAIE NS5
@55 4 Kt
A FVIREERL 7%, 208 N 3%, HI7EE W 2%, EIAERL 0. 03%, G
A FE PIFSOBUR, BN
Bhr: ARG
Wi 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
FEWE
BER 31.59 62.50 100.09 133.89 163.14 180.57 190.02 189.73 189.44 189.13 188.82 188.51 188.19
in
O T H
BT FEEAFENRTE.. Atk WERAFEHRSE. T ARTE, 1B
DN R AR 53 B R R 25 RS o G 2l FH VIR A g 52 4 2 o5 B N L B
AKE AR . HARGn R
Bf: NRMJot
WiH 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
R
435.15 739.80 1,109.77 | 1,44275 | 1,731.30 | 1,90437 | 199957 | 1,99957 | 1,999.57 | 1,999.57 1,999.57 1,999.57 1,999.57
et
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©& # 7% H

EH N EEAHANG TS PrIH. S,

B3 I 2 HE A N T B0KT, R85 8RR A LR SR A B K 1t

[ %€ B HTIH S TEE T A R AR A A Ml 0 [ 5 7 A o Bt
72 IR JEUE AT TH L FERH BRI T I

HAR T, ARAE AR P SRR R TR R AR, I IS ARRE A E S Dl

LRI . BARUTT
A NRMTC

=] 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
R
525.65 808.03 1,150.97 1,459.61 | 1,727.07 | 1,887.49 | 1,975.73 1,975.73 1,975.73 1,975.73 1,975.73 | 1,975.73 | 1,975.73
Wit
Ot i % H
WER B E AR N R T8 YRR . PR ZE.
PR 3% R R TNEO T 8K, 28 AR R A 7% 3Rk e T3 G Pt
[ 58 T P AT IH S A HARE PR AR A Aol () [ e B8 7= A0 K B e R
FPTIH PEHBOR A TINE
HARZE A, ARG LR Rk AR, 25 [E AR &8 T Dl
MR . BARIR
Bhr: NRMAT
HE 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
R
6,194.69 | 6,300.39 | 6,408.20 | 6,518.18 6,630.35 6,170.83 | 5951.88 | 6,070.92 | 6,192.34 | 6,316.19 | 6,442.51 | 6,571.36 | 6,702.79
HET
O R 5 1a BT 42 DT R AN
XPE IS TEACK A 2022 58 T4 RN Il & . Bk .
hr: NRMAT
i B 4 #K 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2023
Tz
658.59 1,251.39 2,127.49 3,191.46 4,149.03 4,978.83 5,476.54 5,750.32 5,750.32 5,750.32 5,750.32 5,750.32 5,750.32 5,750.32

s

H T 33 55 18 BEAS R FE A XGRS ARG iDL 1 9T 28 [l 9 23 W e i o ATTHR
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— A A HRAT DR R R B E e A R R

Ol g KB B TR A

T I 2= DX 1 T 22+ XL i P

TC AU i T %

To RS HR 2 RE SR Bl 65 (0 2 AN 75 % (YieldtoMaturateRate) , E Ik
Pt [ 57 2 H R AEE 1 5-10 F A E 6, DL B 3 10~ BB
U R ER, A B AR SRR R H 510 AR E I s E 0 2. 79%.

IR A A 3

RO $F T 2 = AR RIS 2 1T 7 X 28 5+ 98 < LR, 2R 8

=1.54%+1.68%+1.4%=4.62%

P F=4.62%+2.79%=7.41% (f#8 2 hi/NEO

WO 5 N 7 TR TR
NFTBVRE T AL B, AMEN AT HRARI T 57 o R AU 74
XTI RS, 5 ZE0ER AT BEIR H 0 D kA -
NFTBEVRRAME = N T3 B PRI AR+ T B AR+ P s A+ DR B Bl A+ R A
JRAS
=287.33+287.33+132.05+287.33+287.33
=1,281.36

@) 73 BT B2 I o

RIS AR A S I B AR — B S5, Wi A A e Ak IR A, I
3G BB BT I35 BE AR As (WACC) o

A WACC= (KeXE/ (D+E)+Kd XD/ (D+E) X (1—T)) / (1-T)

Horbr, T USRI 28 75 Bl [ AR TH S R R ME H 10 R E P Ui i 26
3. 22%.

Al XUK: 2% B 4 0. 7685,

i3 AN ERP 24 7. 15%.

Re A VAT RS A BT 3R 232 2. 0%.
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B2 B8 A A B 5

K_e=R_f+B XERP+R c

=3. 22%+7. 15% X 0. 7685+2%

=10. 63%

{355 FEA A LPR HY 4. 30%.

TR % A A WACC=K e X E/ (D+E)+K_d XD/ (D+E) X (1-T)
FEVEASEEAEH , BvP Al AL BT A3 BBy 15%

2, WIZEA 10. 66%, BIRTHTELZE N 12. 54%,

@TCIE B P LR I 2

T B3R =T0 RS i 3+ XU A A =

PR NlE L ES

B Bl [ AE N S EE AL S HE H 10 10 E FTF U e o8 3. 22%.
JRRSE Fi P 5

MHEHE BT G, KR IH R BRI R H i X R 8L BEe X

6 ZR ORI 2275 A PR XU ZR A ko

Ay HAR RS 220
FEAR RS R B 2 E B FE R AR XU BRI « F AR KU

UES % NS

LRE I, PR MR ZEE B R AR 42%, AR FEHIR 7%.
ARG R E=T% X £ 5 A5 R E=T% X 42%=3. 36%.

B, T MU: R H

T U 225 BT I 2 = s T35 5 KU, Heh Tl a7 56 4 XU 1 2240,

o s iR G . BB O . A 2% A

(e

et ia, VPRI T KR IUE y 44%, U ZEHOI 7%,

T R R EL=T% X L5 6 T R EL=T% X 44%=3. 08%.

C. HaMK R

B A R B T R R B R AR B BE 4 XU, Fil B XU S 2B pE R
BN B <5 RS = B2 L& it A A St T 75 R BN B 4
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N>

FE TR, RN ERE T R EUE 40%, 4 KU RECGEHIN 7%,
P4 IR R B=T% X L5 P R B=T% X 40%=2. 8%.
D, EH R AL
PR R R RS AR . PR B . SRR R AR o
giaoria, BRI LS A RBUDH 32%, B RS RECREEUR T%.
XU R E=T% X S5 A R HE R E=T% X 32%=2. 23%,
TIEE IR (BIRT) = (3. 36%+3. 08%+2. 8%+2. 23%) +3. 22%=14. 69%. ©
A E AR
2 ERSHAGE, F IO 5 U A TR A T 300 A R AT 45 380 AR A ol Rk
(AT [l U 4 45N 731.20 J57G. HARIIR

\}

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
- LEHE
3,5672.42 2,360.05 -867.2 463.45 1,599.73 | 2,234.24 | 2,529.63 | 2,410.89 | 2,289.77 | 2,166.22 | 2,040.21 | 1,911.67 | 1,780.57
P4
L IR 14.69% 14.69% 14.69% | 14.69% 14.69% 14.69% 14.69% 14.69% 14.69% 14.69% 14.69% 14.69% 14.69%
=, e
0.5 15 25 35 45 5.5 6.5 75 8.5 9.5 105 115 125
H
g, IR
0.9338 0.8141 0.7098 0.6189 0.5396 0.4705 0.4102 0.3577 0.3118 0.2719 0.2371 0.2067 0.1802
"
F HATEL
3,335.93 1,921.31 | -615.54 | 286.83 863.22 1,051.21 | 1,037.66 862.37 713.95 589 483.73 395.14 320.86
SRR
IS~ A
731.20

flifE

3. VARTAE BB 1R K I THR IR R
2018 ££ T F4F, MRAMIE RS R 0 ARAT AT SN, TR A2 g . £
A AR R SN, REEER G A TIZFR, 2020 FRAAE 2K
MV ARATREAT 7 AHSRHIF A, #i AN 2020 SEAHSCTCHE 57 W oK HY B EL
2021 FFJE, AT REITFRRAIEA S5, “HRAE” G UL IR R
FLE IR, CONAERUIRAT . EITEBRRAT . KRIDIRATSE 2 K EUT EEN A
M &ar 6, RAE RGP RN T EERIE K 90%, FFaHTia
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A% 2021 R FERHZM SN S BN BT, 2 FACY AR AT BhE i i35
FREG ORI YR 2, WAy 2021 SFEAHSRTETE 57 i A tH OB e 5%
4. TR ERFERES®

BEERF

(D) WArEHEZ ASERTT BEERITREAT VIR, 1 i~ mlk 55 0T
B oL, WAL S5 RAEF G DL .

(2) tE I B FIBURUEH AT AR R B AR I RF A IR SR DL SE
FFERRIUAT R P SR 3 2 20 B85 S0 L BORE B OB B0 (P I M B P9 2
TR A AR BOAT 2 s SRR, e o 5L R A7 AL, IF B i o T Sz 4
A Bz .

(3) AIHAPT W ES V-G L A AR, PG & B R 0 e I 15 i A 4
I3 B3 B 5 B o g B < U0 TN 6 P 1) s 55 0 S s e oAt SRR
UEAEFEATIZNS, WG Bk IR R T B AR AT ERTIAL, DLIR BE
FLAEIE

(4) AR 2> 7 A7 M B P ARE 24 (1 S B A #8422 1 £ e T E AR T, DARA A
PS4 ] A A 5

(5) & 7 50T ATHE AR E AT IR 7 s . AR PR . T0E T
RIFEAR S« SLISCIF TR, DUBRIART A I H Sk s A w3t H 45 #4
BN B SO 5 JRUR SRR RS o L0 & B, A 5 A B A HR
R 55 R ARAT Bl B R SRR BURE, JF A SN BT AL BEAT BRIE, X 53 THEAT U R
BRI B AR B m] T BOR RS TH AN BEAAE A 5 FACRE A 5

BEEER

SE, UM R TS e T 78 70 M i 1H .

7N~ R 6.3

“6. MEHAW, AFFEFLFN 8,247.64 F6, HEEN
W BB X 57.91%, &R T RAML, R LB ZELEF
B, FHERALAIREHAFREANEERRE,
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WEBEWAHKR. URARRITERASH. HRAER. W
WHAXNTFERBERL, SATELTRATHRLXBEARLE
FEIEE K.

ZNIICIB=R/ 1l

1. AFRBAERFERINT:
2022 TN AR EEHK MLV -

Bh. NRMT
m H 2022 FFE RitERAEH
ESRAUIEVES 378. 98 8, 111.13
T H & B 5 S % 500. 63 1, 795. 58
AT ERS R4 357. 06 6, 578. 52
WA RS 7,010. 97 43, 607. 96
& it 8, 247. 64 60, 093. 19

(1) RGP iR

N EERSB D 07 T LRt R S B, BT A 7] 3 2R R R AR e
BORAEAUTURO (HEER L By 7 %) HOyE0E . mdh By SR, X5 & F
B DSy I R LR T . 2022 4R, 7] B AT RSB Dy BOAR DY L Al 1 37 4R
SaaS &, RUARGEARMERTT R, WA R REEARKNFR. [
I, 2 F] S EERAT W A A 34T S AR, R AREUB5 Dy SR IRIRFAL 286 X005 7 55
Al RSE TR S, KA HET T T Bl Dy Uk 1 4R S D 7 it o

2022 SEARELB Py i SEBLUON 51 578, H ATZ I H 22 DL AR 4R
KANE, TR AR .

(2) APEM RS

HLF ST I 3 R G2 A IR G055 77 i, RGN T 2 4. BT
FPE S R G R BN T2 L dh TGS « FRAIR™ AR S5 08 3 . il 2022
TR, BESWE TR RE, A FIR SO E WSS RE AT IR 0E, £
AT ST E RS A T RERITE UL T, JH AR BERS RN TSR 20 SOAT Y, SRS 52
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R RS IR (8125 72 VR 2R GE AN 7 it o

I H X A E G SS P i TR GE,  Toik BT A 1

(3) WHEHS3HE

WRAE 2> =] AR BHIRAL G844, BE A b s BARE AR T 152 Ik A BT 5 (4% 2%
RN TSR, BT H RS /5 22T N RECE, WA RCE R IH iR N R
PO, UM IS, i, AFEARB I A ASTERIEEH . A EEORHER,
BOREE ST A AW AT H LI S B BOYE S AR SR E B, I8
ARSI BRI, B, %8R0 A 52 A2k .

I H A2 o m PR UG T R HARE BRI B H, AN Bl AR e e A
i, JCVETFE U O

(4) RAE RS

AERBNBOR I H 2R A R G BRAE 2 — AR 3 ER R ETE
B Zr e N A ST A R A, RIS, A5 BERAT I BL g L B A% O Rl
KRS . KB A B s g N a4 i

G AR, BRAT 200 55 AUy g — D e ik, RITH S
TR ) TR WA KR . A7 H 2013 FYP R HR RS,
RN DB £ 2015 F AL THIGRHARMIE R G 7 A RIWERMELE,
2016 4. 2017 ¢, (EREEhEMY LM, MAEITHBAENBIRITRA, JIf
AW L I RE s 2018 £, GRRHSIRAERAT L7 AL ST, RAIE R
FAEBERE 2 Ak (RS I BRBG, IFERILH ;s BJa JLEE, AR AN % X IR AT
(FI N 3 &3 5 .

AT HISSAT B IEA R — B Mt i, LT KRG EB. 88 RS
SRS B HAS R RAT X B07 A 5 B R B 8 DA Rl 35 I 2 e AN T, 3o %4
THREASH ) HAR TSRS A 2022 4EFE, AR FEHFFRBNZRIERAE
FEARAT N 256, 3R BT RO A B R R LR 3R, R ARARIE ™ dh 2 ROV
iR EHT G N AMTART. BERS TG fdEatrra. BETa. i
Era. FYURIT lkaEs eS8 IR R, FFREAT IR R
BEAT AW R = . 588 I BT R P AL TR, BB 2R AL,
BEAT ZOF R LSRR RE 2 7 I B A BERT R e AL A e o i, AR il 5%

pin
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TEARATELHRT, S RATIR N T “ 2N TR, & CFEZAE AN
FUEH, AFMFEIATHB AT IR, BRI, EAT R S AR
HIESLR, BONHE L.

HRARIE AR S8R R B B o a8 I A AR AT A AN St S ds T AR A2 TR
#i. HATCE1ERLE 20 REMAT, RAM ARG RIHEFIT H0E N 20 4
FA, BRI CELRITHE ST KIE, EESITHRE RSS2 1400
Ji TG

2. FTLA R R BB R E S

(1) a5 IRAT B A e AT AR DL S

P EIER AN FETT R ARAR NV 5%, an s (0] 6 R 1) 18] R 3 o el S il R
ARIEME 55 B TARAT X A S B A AL, RHRAT R U HT ML 554U, 1 o AR
SR i, WO ARAR AT MV B M8 K, O ELEO PR T S A 1) < i
BHE RS o AN AT AT WA ) F 2R N IRATIRAE IT RS54k, 3
FEMEA bR R IR T ERAT A S AR BRI S

BEER T AT R, R H B R, SRl SR IR RS
CRCAHTES . M 2015 FETFAG,  DAIEA RAT A4 M 0 AR AT AR ) < i
WALy L G RRHE T A T, IR GBI, RGIHRAT 1T R%S %
BRI TR, DURAIETTIANE, 0 KR .

AT R AR — A A AT, LU S0 5 B b e b () 4R, R M
BWNFFEIH G T bR 2 B, &SRB A R AERAT IT RS i ASA N
KIFRIN, FTHEE T4 S, UGB R A, 78 h KR kg
Frak HARE ok S8 AFIREST .

GAHEAT AR B & — MR KR s R4, TR, AT RATR4E
X RHE IR NTE B ACE R, Bt I RAT B BB L& L,
FEBERK, 55 EH BN EAE 3%F) 5% A%, 44T TT RS i RHAE1E St
FHE 7 T IR BN FEARIRIEAC B, & KN FIIEAR], R TN 4 B0 S A
K, WEILEFEIGINAES, HRBN HEBONRI L E M 6% 30% A%,

Zi b, ARlER BN VRIS 8, BBERE KRB, X584TH 5.
HRAT 1T RS fint & RURHE (R e N AR 34 L RARAT A L L R e AR )
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.

(2) 5HAT IT IRSF A AHEL, AR BITERRN S E A L BB, &
EE N

a. WHETSCHNIR, BRAT R R R — A A AT, AR I — S I TS 110
FEN o o A RARIE ST R AT B AL B I R b R e P s EEACHEZEH
2. BEZIBL A RIT RS 188 LeE N B XA A
PR IR S R RE 7= 8 L 7 i B AR AN T R G 7 R 2SI T
PR RTIV-IE PSS SRV S YN PN

b. A FEMIANFERA K o AR AN 552 — DN EOR S B i AT, AT
SO RARAT IR B BN DLAARAT IT IR R AR BN AT LR H, ARER
BN WA K BT A FREE AN EAK, RN HE I
NG AR N

“T.JEHK, AAFRKETLRHN 3,949.20 F 6, B
BAAU T M 40. 58%; A HA % [ 5 #% 4 468.56 7 6, KU RF
REMEL .

“(1) FHARAATNLKFRNHRASE. ER. FK
R, REGEFITEXNAN, RPEFREMEE K EHER
BYNEE, GUMFEEAXERNAEE &, RERFETL
5.7

AFEEIEWT:

LIARAF B HIH B A B AN TR B FE 0 1
1) JIARAT DL A 1
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. NRMI

m H K R )24 FRBRM S
JRAA KL 2,687,897.91 6.81% 16,062.49
77 B 35,661,101.97 90.30% 229,413.49
ZHEM T % 1,142,973.39 2.89%

&t 39,491,973.27 100.00% 245,475.98

N ) AR A 57 £ O JE MRV AR B, AR B 97 %0 A AR L
TER T SO AL A, A RE S R O A B B M S I AR S LR A
" K HZFE TR N AT A7, B IRAE SR P A ZAE i T .

AT AR A B RRES, BRIk, AR A7 R AT I AR AT
AR T o 2022 SF IR AE BAFTHCIR B0 T

Bhr: NRMT
TH ARBE | S GreE) | SRR e
B
JEAA K} 2,687,897.91 - - | 2,687,897.91
JEEAF T i 11,355,227.06 23,896,584.37 - | 35,661,101.97
ZHEIN LA - - 1,142,973.39 | 1,142,973.39
it | 14,452,415.51 23,896,584.37 1,142,973.39 | 39,491,973.27

N FVIARAT AT TR 5 AT B AN RBRFEIN TR e, WRA S A
H) OB R B FCIN L G AR, A D A TBCIRES R AT, TR &R 150
I T HRAT B B A SR VR SR AL BN AE e, WA TRTE AR AT & R I A7 SR VE A
s, B IRATREL T & 6 ¥ 7 BEATH N

2022 AFAR ] FEAE T I ABRAEBRAT G EE AR 4, ARG EEREA
1,135.52 J37G, 2023 58— F M AL a4 B 45 S I AR 408 1,400 575, A H]
2022 FARKI AL 2023 S5 —F [ RA ) SRS, Bk an 2022 4
KIAF R %15 2023 4E [R5 2 AR EC A .

(2) fEBR R HE & TR IR 78 43 1

BAKAT B0 1) PEGS AN R 40T
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. NRMIT

o BERRS I REREN MR
I H FRNRS B A
El 1A 1-2 4% 2-3 4F 3ELLE
&M
JE A AL 2,687,897.91 | 2,218,807.14 | 133,103.77 | 541,857.68 | 203,419.86 | 16,062.49
VAT 35,661,101.97 | 26,337,090.91 | 3,804,008.65 | 539,039.40 | 4,571,672.47 | 229,413.49
AL
N 1,142,973.39 | 1,142,973.39
LN
&it 39,491,973.27 | 29,698,871.44 | 3,937,112.42 | 1,080,897.08 | 4,775,092.33 | 245,475.98

B AR H A7 B IR S AR B E PRI &, SRR A B

THREAF BRI &, B THEE D . BN BRI,

B HE %

1% W AT B0 T 1R A7

XE P PR HERT 17 SR A, WA 24 5 S R R A T T L
WAL AR
S JUIE B O BRI AR B

gp: NRmo
FEmis HAAR U TH] A< oy Xy B CIE SR Ji
LRSS 20,336,600.00 41.24 62.10 30,271,990.82
LLRS) 3,191,012.00 58.91 204.19 10,933,609.95
53 3,311,485.00 56.73 184.40 10,640,465.26
54 1,282,291.00 50.72 288.62 7,213,125.10

JFEM B 32 BB RD B L, G A TS, IR YEAE TT AR 5 AT AR IR A
PARTHR R, 77 B dd A AR BHAE R T A, WORXS JEARL . £E7 i T 447

TR A%
A ] 2022 AR JE AR 40
Hhr: NRIHIG
YR E5 FIARKE R BN R R FIRK A
TRy RS 2,034,478.03 5,473.68 2,029,004.35
i AR 310,259.15 4,038.46 306,220.69
ZIHLAT R 272,691.36 272,691.36
Yl b5 Dkt el 6,572.90 6,550.35 22.55
HiAth o2k 63,896.47 63,896.47
&t 2,687,897.91 16,062.49 2,671,835.42

AR AR AR AR, R TH SRR HE 2 1 B ) 32 22 2022 FFIEfEE
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PRI JERE, 2022 4 3 AR HAE AR SR AT AR AL, DR AN AR AE R A
Fo JARIEM B RS 1 F LA &2 82.55%, B E R | 1R
ML, SAEA T 7= iR 5, AEERITYIRE, WA 0 A SR AR 4 AN
i

ASIC U5 B S0 A o AR L B 2 28%, M2 &) [ SR A4 )R I ) 175
DLRFE, ZFr 2022 P B RAEE 2021 £ ETFT 2.71%, BKIEA K, 4540
7 i R B A RS AT AR AE B, AETERRN R

2R RS IR 5 K38
Bfr: ARt
7>
JEAA K 1,587,932.32 1,571,869.83 16,062.49
JEAF T 1,110,908.97 881,495.48 229,413.49
T Y% 2,232,197.72 2,232,197.72
At 4,931,039.01 4,685,563.03 245,475.98

2022 03 FAF BT 1R S e A AR B R AR SRR G AN . A F] 2022

A PR T R 5 B ] B B T A7 SRR HE R 468.56 JI T, W NAF BT K
T RS A VR A Rl e B, O W B JEARE L AR RN RO HEAT T IRR AL
o 2022 FERE A FAF BB HE R AR S HARTE DL a0 R 3%

A NIRRT
e 33) T FREM R 2022 4 \2022 £ | FREMNESR
BRI RIS THREH BIARKB

77 R E LT 140,988.37 140,988.37
2 Bl HHA DA 9,473.32 9,473.32 0.00
R I AR 29,190.68 29,190.68 0.00
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	一、问询函1.提到：
	“1.2022年度，公司营业收入、归属于上市公司股东的净利润、经营活动产生的现金流量净额分别为14,241.85万元、-12,761.86万元、-6,190.49万元，同比分别下滑28.91%、580.14%、108.42%；公司通过代销方式实现营业收入3,352.31万元，同比下降32.19%；销售费用率和管理费用率分别为23.03%、23.82%，较上年度分别增加5.49个百分点、9.62个百分点。2023年一季度，营业收入、归属于上市公司股东的净利润分别为3,389.68万元、-2,037....
	“（1）请结合公司所属行业特点、公司业务模式、信用政策与结算方式、售价及成本变动等情况，量化分析2022年度及2023年一季度公司营业收入、净利润大幅下滑的原因及合理性，2022年度相关经营情况与经营活动产生的现金流量净额变动幅度不一致的原因及合理性，公司拟采取及已采取的应对措施。”
	1、营业收入及净利润下滑原因分析
	2、关于经营性现金流与净利润变动幅度不一致的原因分析
	3、公司拟采取及已采取的应对措施
	4、会计师核查程序及核查结论

	“（2）请补充说明2022年度代销模式的具体情况，包括代销商选取标准、经销的定价机制、结算方式，代销模式下的毛利率及其变动情况，销售收入的确认方法、确认时点，与以前年度是否存在差异，是否符合企业会计准则的有关规定及行业惯例。”
	1、代销模式介绍
	2、2022年度代销模式下的毛利率情况
	3、代销模式下的结算方式及收入确认
	4、会计师核查程序及核查结论

	“（3）请量化分析在公司营业收入下降的情况下，销售费用率和管理费用率增长的原因及合理性。”
	会计师核查程序及核查结论

	“（4）请根据《创业板上市公司自律监管指南第1号——业务办理》“营业收入扣除相关事项”的有关规定逐项核查并说明营业收入扣除事项中是否存在其他应当予以扣除的项目。
	请年审会计师核查并发表明确意见。”
	1、与主营业务无关的收入核查
	2、不具备商业实质的收入核查
	3、会计师核查程序及核查结论

	二、问询函2.提到：
	“2022年，公司“电子支付密码器系统”实现营业收入12,110.41万元，近三年毛利率分别为50.81%、62.85%、60.45%；“银企通系统”实现营业收入1,815.55万元，近三年毛利率分别为49.50%、82.66%、60.67%。2022年，公司向前五大客户实现销售收入3,111.96万元，占营业收入的比例为21.85%，较上年度下降13.76个百分点。”
	“（1）请分别结合公司上述产品行业变化趋势、市场供求情况、产品定价策略、公司所处行业地位、议价能力等，量化分析公司“电子支付密码器系统”和“银企通系统”报告期内毛利率大幅下滑、“银企通系统”近三年毛利率大幅波动的原因及合理性，与同行业可比公司相关变化趋势是否一致。”
	1、电子支付密码器系统毛利率情况
	2、银企通系统毛利率情况
	3、会计师核查程序及核查结论

	“（2）请分别列示公司上述产品报告期内前五大客户的具体情况，包括客户名称、历史合作情况、合同签订时间、销售内容、发货时间、收入确认金额、时间及依据、货款收回时间及金额等，报备相关销售合同及回款单据，并补充说明报告期内公司是否存在主要客户流失等情形。”
	“请年审会计师核查并发表明确意见。”
	1、公司前五大客户收入情况列示如下：
	2、2022年度，公司电子支付密码器系统及银企通系统前五大客户具体情况如下：
	3、会计师核查程序及核查结论

	三、问询函3.提到：
	“3.年报显示，公司主要客户所属的银行业正在加速数字化转型，“公司为配合银行业数字化转型的需求，在银行对公移动业务领域所进行的技术创新能否在金融科技变革的浪潮中获得市场的认可仍然存在一定的风险”“2022年以来，银行系金融科技子公司增加，部分中小行加入设立科技子公司的行列，已有19家银行金融科技子公司成立”。
	（1）请补充说明公司配合银行业数字化转型所进行的具体技术创新内容及销售情况、目前的市场认可程度、与同行业可比公司相比优劣势情况。”
	1、银企通业务介绍
	2、银企通业务销售情况
	3、银企通业务的市场认可度
	4、与行业可比公司相比的优劣势情况

	“（2）请补充说明银行业数字化转型的具体方式，转型效果，其设立金融科技子公司是否将替代外部采购，是否将对公司生产经营产生不利影响，公司拟采取及已采取的应对措施。”
	1、银行业数字化转型的具体方式
	2、金融科技子公司的成立对公司银企通业务的影响主要从以下方面考虑：
	3、公司拟采取及已采取的应对措施

	四、问询函4.提到：
	“4.2022年末，公司其他非流动金融资产余额为16,966.18万元，系公司投资的云启基金，报告期内，前述基金产生公允价值变动收益550.34万元，较上年度的6,151.27万元大幅减少。”
	“（1）请补充说明云启基金各项投资标的名称、期初及期末价值、变动金额、变动原因、核算过程及依据，相关会计处理是否符合企业会计准则的规定。”
	1、云启基金投资背景
	2、云启基金估值依据、公允价值变动及合理性
	3、会计师核查程序及核查结论

	“（2）请结合云启基金投资的主要标的近三年运营情况及主要财务数据，补充说明报告期末云启基金公允价值变动金额大幅下滑的原因及合理性。”
	1、云启基金主要标的运营情况
	2、会计师核查程序及核查结论

	五、问询函5.提到：
	“5.2022年末，公司无形资产中专有技术余额为12,882.69万元，主要为银企通相关资产。由于“公司银企通系统营业收入未能达到原有预期，基于谨慎性原则，认为银企通系统相关无形资产出现了减值迹象”，本期计提减值准备4,161.20万元。”
	“（1）请补充说明银企通系统相关无形资产的具体构成情况，包括技术类型、用途、获得方式、入账原值及摊销情况。”
	1、银企通系统的具体构成情况：

	“（2）请补充公司相关无形资产出现减值迹象的具体时点、判断依据，结合公司银企通近三年业务经营情况，补充说明本期无形资产减值测试的具体计算过程、主要参数及选取依据，公司本期及以前期间无形资产减值计提是否及时、充分，是否符合企业会计准则的相关规定。”
	“请年审会计师核查并发表明确意见。”
	1、银企通出现减值迹象的时点及依据
	2、计提减值准备金额的测算过程及依据
	3、以前年度资产减值损失的计提依据
	4、会计师核查程序及核查结论

	六、问询函6.提到：
	“6.报告期内，公司产生研发投入8,247.64万元，占营业收入的比例为57.91%，全部未予资本化，前述比例连续六年逐期增加。请补充说明公司报告期内研发投入的具体内容，涉及项目的名称、拟投入及累计已投入金额、研发进展、预计将为公司产生收益情况，与同行业可比公司研发投入及变动趋势是否一致。”
	1、公司研发投入基本情况如下：
	2、同行业公司研发投入情况及变动趋势

	七、问询函7.提到：
	“（1）请补充说明公司各类存货的构成明细、库龄、存放状况、是否与在手订单对应，本期存货跌价准备发生转回或转销的原因，与以前年度相关情况是否一致，是否符合行业惯例。”
	1.期末存货的构成及跌价计提的充分性
	2.存货跌价准备变动的原因与依据

	“（2）请结合市场环境、公司整体经营情况的变化、产品定价模式、售价与成本价格变动、同行业可比公司存货跌价准备计提情况，进一步说明公司本期及以前期间存货跌价准备计提是否合理、充分，是否能够充分反映存货整体质量。”
	会计师核查程序及核查结论

	八、问询函8.提到：“8.公司认为应予以说明的其他事项。”

