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Ro——28 R 5 A7 XU 1 2 R 2K
JCIMT AR BT LR M S RO T EE R B 5 S s 2800 e e, 20N
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R (MRP) |« B R AR REL (B ) MBS BEABA RO =AMEbr,
HAR BT T

(1 MRS HEAN (MRP) SR A &

AR PVEALE TR 300 FRBUS0 IRAER IR N B E R 4L IREA
S AR I R, AR Wind FE RG AR 300 F8EUR M 5 =
RUAE Gy YU A Sy Atk 50 0 B 71 3 U AN 6. 83%.

2020 FEE A, YR 300 FEHGEH W T :

PR 30055 S
7, 000. 00
6, 000. 00
5, 000. 00
4, 000. 00
3, 000. 00
2, 000. 00

1, 000. 00

2020-1-2 2021-1-2 2022-1-2 2023-1-2

R IERECE BRA A

2020 F£E4, A BPIR 300 FREE G BIHE FRERGES, mipila At TR
IKIKF

(2) B RGN R (B HIHfE T2

JEHLZR A a8 R G0 AR R AT A KR

B =B, X[1+ (1-T) XD/E]

Horf, PrRBiRiA (T o AV TR 34 T A A G PRV AR FH A 2%
BEATTON, W T H =2 EF B EBUR, EAR M BTSRRI RAE, Wt
BB ARHFIAA .

JEIVTRIG B AR BEAR LS (D/E) « HUATEL By A ) Bt AR 45 44 11 7 348
0. 8699 1E N PHAili BAAL A H AR BT A S5 4

T SATHT IR S R G R AL (B )« RIEEIRVT RAL S5 4 0, @i
Wind &b A2 7 A BT BT A 2022 45 9 H 30 HI B ME, 2
RAEFTLE EHT AR AR SRS MHE S B fH, FFRUHL-TIELE R
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{LIRI B oA ATEE BT 2 AT W SSATAT DUESE AR S G B -

REA | RELF | 2022/9/30 | 2021/12/31 | 2020/12/31 | 2019/12/31 | 2018/12/31 | 2017/12/31
601200. SH| g 0.8277 0. 8451 0.9993 1.1735 1. 1542 1. 3745
002034. S7 | HEREFREE 0. 9649 0. 9865 1.1715 1. 3291 1. 1678 1. 1307
600323. SH | #HWEIAES 0. 7995 0. 7978 0.9291 1. 0629 0. 9749 0.9613
P 0. 8640 0. 8764 1.0333 1.1885 1. 0990 1. 1555
W RN, SXFHRT URILE R DU E 2 T R8s, FEUTIES
BN I%.

(3) MFFTWAMA (R SEHIEBU & HME

ARPAEPTILRIME S R AZEEHEH 5 SFHILLE LPR 1737 D8R 6 % B

4. 30%.

S B R HTE SR, AR VEAl 2 E H P8R 500 LR i

5 SE VL BRI IR AR (LPR) AEH AT -

4.90%
4. 80%
4.70%
4.60%
4.50%
4. 40%
4.30%
4.20%
4.10%
4.00%

2020-1-1 2020-6-1 2020-11-1 2021-4-1 2021-9-1

\\

SEEFA L BT HIMM AR (LPR) EZY

AR A EARAT 8] R ML 5 £ o
n EEPR, 5 ML ESTR TSI AR (LPR) 23R s, S

2022-2-1 2022-7-1 2022-12-1

AR o [EE s 2 R AR R & FH 4R 51 —— PP 858 1 5) SBE%
(=) B5ART] BRI R 26— mT DL A AR AT I [ b A v 2 A 1 5%
AT IR FIZ (LPR) FEAAEEAT AT LUR A Al Aol 1 S B 5 25 )
B, HHATR R IR KPS R REAFERKMZE" o RRVEAG % B T
Pk ir FIZ (LPR) W€ i1 55 Bt e A I BUE FF & Eadda 5], A SRk,
Zi b, ARUPHER T ONBCF AR, WACC) 48. 09%-8. T0%.
() IARPE
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1. FAT AL AT AR 5 4 BR AR B AR
AR, A B b w5 KA B A 58 5 Sl KAl L an T

S,

B EEARRS | A E R T 5K PRAEEAEH | FTELEWACC | WIHIE4E e

FERHTH

iR EE

600526. SH | FEIAFFE %gféﬁFﬁi§2'95%H% 2021/4/30 8. 21% 12. 09 11.94
AR A TR

o 2015/6/30 10. 68% 12. 20 11.00
000544. 57 | shEiERf | M AKICIR]

B A E] 100%IERL | 2022/6/30 | 8. 50%-9. 00% 11.97 12. 16

300070.SZ | ZEH/KIE 5ng§éﬂifg'85%ﬂg 2015/6/30 11.50% 16. 32 14. 70

300145.SZ | H&IIE | SRR 100%AL | 2014/12/31 12. 16% 14. 95 8. 82

B AME 12. 16% 16. 32 14.70

B/ME 8. 21% 11.97 8. 82

Wi 10.21%-10.31% | 13.51 11.72

h {E 10. 68% 12.20 11.94

YL %R Hégk YL 7R B4k 51%ARM | 2022/9/30 8. 06% 10. 51 11.57

Vi MEHUH T EEBIM S5 FE RS I P EE A W) (e B PRAK S5 HERIAOR ) R A A= SRR
PEIIEAT N, ERRIERR N FERAT MBI LT AR (s FEAA R, AR

TRy ZEKIE. PEMED .

BRI, 5 ERFEAT AT LSBT IR AR, RS 5 L AR TRk

PrIlZ 8. 06%, WK T BB 2 2 ) FEE I LRI B R 3T L 8. 21%.
2. ORI EIEREE ST
AU, PR ONBCFE R AR, WACC) HHE AU T

WACC =R, £ +R, D
D+E D+

Eﬂ—ﬂ

A R— B BEA A
Re—— 1 55 BEA A
B/ (DHE) —— Az BEAS 5 AR B A b
D/ (DHE) ——Mi 55 BEA s AN LL &
T——Fh Bl R

Horp: B BAEA RRH AT

R.=R,+ B XMRP+R,

e R——E MRz
B —— B R GRS R 5
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MRP—— 17 37 X\ 86 i 7
Ro——2A F)RAT R 8 5 2R 2
VLA P ERIE BT I (0 S B0 T LU R B M AR ik S 806 i, FEB T
TRFAZE (RD + WM (MRP) AR RGN RE (B ) =AMEHR,
BRI T
(1) EREWEEF (R SEAR I & B
VEAR HPBRAS PP B T 0 RV T VAl 2R v PR 2103 H 7 4 39 R 4 A
R E A BRI S AP, SIS EEUE Y 3. 89%.
201349 H 30 HEAK, AL b 5 B a8 2 K E S a0 T

T4 BB EAR I R R A
6.0000
5. 0000
4.0000
3.0000
2.0000
1.0000
0.0000

— | O 154F 204 405

Kl Ryg: iFinD 4@

MR CHE RS 4R 5] ——VRA2REE 1 5) 28 R TE A R R E
“RRE:ZEBORRTHR N B A (B VEAL 0 XU 2 AT DR H 38 4% 31 3 47 R
10 43008 10 A3 DA b [ ) B 28 227 o ARVl 4% 48 1T DA_E [ 657 3 191
WP YHEBER S RS, HA &M

(2) RSB (MRP) 2% e B R & P4

M AN (MRP) SEERUL ST, 20 B GCFORIRTT R 4T
WASHOEI R

(3) B RGN 2% (B HHfiE T2

VLA H R A i R G0 AR R B A Kl

B =B X[1+ (1-T) XD/E]

Horp, PrRBIRLA (T o AV TR 34 I T A A VL 2R Hh o FH A 3¢
HBEAT T o

TR B AR BEAR G (D/E) « HUATEL B7ii A W) B A4 /4 11 {8
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0. 9674 1 HEPEAili ALY H bR BT A S5 4
T AT IR R B R G R (B O« R Pkl 5555 55, i@
if Wind &R A AW 7 A BFEATIE BT AR 2022 429 H 30 HY B fH,
SRIGIRIETTEL B AR M PTE R . BARLSHHE R B fEH, HFBOLTIEEN
VLARHERR B oM. AIEG BT A AT W S5 AL A DU AR S 5 5L R -

MREAR | BREALFR | 2022/9/30 | 2021/12/31 | 2020/12/31 | 2019/12/31 | 2018/12/31 | 2017/12/31
601158. SH | KK 0. 6246 0.6215 0. 7684 1. 0436 1. 0858 1. 1486
000544. SZ | H IR 0. 8268 0. 8969 1. 0577 1. 2097 1. 0992 1. 0954
603817. SH | VI {5 0.9418 0. 9650 1.1378 1.3313 1. 3106 0.7163
P38 0. 7977 0. 8278 0. 9880 1. 1949 1. 1652 0. 9868
wn ER R, SXTHRT PURBLE R DI E S I T REs, FEUTILES
BRI,

MR CHERNE 51 —— IR 1 9) SBI0R IEE R B e . 4k
APPSO WIS SRS A E 2 U= A s AR RS e QIR LR
32, ZEHE AR SHOP A Al Ak 55 R A AR, FFIRE /1. K
KAVE ATWSES T VR R B S5 2 U5 T R R e, A B E OC B vl EE AR AR
UG H AT A Siaal b amdceE, althtE, EWFERERE, ERE
B 18] 5 52 (1 DUBE o4l o

WRYE ChE NG5 —— PR 1 5) SRR ALSWIME: 5
AR GERE) —FR] DACR AR DP A Aol Al i v A LS BEARSE 1, B A ] Lt
NS ATV ARG AR B ARG AR G54 U R LL ], SR A T
a5

TLAR AP BR A PR R B T ZE N5 KA IV 55 6 A B b Tii A mI N [ 4T
MERTEE AR, RART LG 22 =] 14 DUES 28 HORN B AR 45 M v 5 M VDA o B 1 A 2 DL
B RPN E b AL, 176 BidiRSl, BAGHME.

Zi b, ARRPHERH RO OInBCrI s A, WACC) 4 8. 06%.

— AR EAT AT H A F SRR B AR ARYE . S BURAER 5 v

(—) HIMLE

ARG, B IAR B WA PR AT B Aw B ER T ME,
PR, fRIEHC S AR EE N 55 S S A =], [R5 8 48 RF 8k
SGEF M BUEIE S PSR, BT A WA L T
REMEE 3 KA Lb v m] o FARGEHUSFE KA T
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1. W50 R AT BT A S #. ARYE 56T ARk 55 A A, 7E
Wind F 5 22 E0HR I BT 8% TR Y« KITUESRAT M 2R-CISC Tlk-CJSC #AR-CJSC
[ PRI BE-CTSC Bk ” ATk A B LT AT 10 &%, R E K. HERE
WHE . FouIME. EERG . hRIAME. MBS, BN, e ). =
WEERSE . FEEAEAOR, VENAIIETTLL ARG B

2« HRFBRIBUEES M. TREMEERE, MRS AR .. 28RS
ARMATF . 10 K EMAF S, PRI EERG . SN, EoH R -
WA E 3 4F, BUERFEMEARE, TUSIR: FEREEESERES, A
2021 AEFHAT T E RV EA, BT FENML T, AR B e E R R
MKl AN TS, BUEESEEAR L, TR

3. WRIGEBMETN S HAA, WE LTSRN ElAE, Bt
B A MBI NRIATIARN B fH. FR 5 FAFS, HHHRRE T h
IR, HhiR s S e Rz R, G378 AHH R EHA A,
Hh [E] 58 N R S P AT A 1 RGN AEAE R 2257, BRI S [RAT b H A 2
" ZEREK, T UABIRR.

4, BRATHEEH FHGIE. WAL, IEAEIAEE 3 XA FME N ET A A .

gi b, AURVEAEIISE DUES R ET, WA F Bk B R EIREE . W R
HEREIRSE 3 FAETEW LSS, W STuRE. T H KM ST R A ] etk
M B AE, HZKA AR IS RBUKF 5P 4 10 K B AR PEE
BORHE, Bk, AR UCPPAL DUES 2 O AT AR R B be sk B AT Mk 1 2K P,
HA G,

(=) ILARPE

RIGPALES, FIEST A B WA P FEE T B AR B ERTHME,
Pk, FIERSITARPEREEGE. FES SISRLMAR, R #ES
BRI KBS S . TR, BT ERKS .
JEIRR IR R 3 KA L A E] o BAOEBUS R K 50 R

1. HIB 0k RATI BT AFE . AR ST AR ol 45 A, 78
Wind F /% ZEE0H o) VE 28 o H “ KATAESRAT M2 -CISC TMk—-CJSC M fR-CISC
IKALER-CISC /KE53278 " ATk A e LT AR 16 5K, /5N E RS, GRS IR
Ry IR, HEREAR . GEUKSS . TREE WL, EPOKS . dUBIAEE . A
AR E kS SRR By . RIAEL. AR R, PEIR AR, (R
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AT AT EE A TR B

2. HUCEEBUE RSN, WTEEMEERIER, HIBRBOLI MER . 88t
AR BEXBAFMAF. 16 K EHAF S, SRS BN EAZ 3 4,
BUEFFEEIEA R, T RAIRR: ErhKSS E 2021 FERFEE N, AT 5 H0RE,
LEREMAE, TUAIRR: SRR &SRS R ER 2 e L
2, SFEOZM B SATA R S, S TG KA A TR I, e B E M
B, SRR ZEN BEREBR, T LI,

3v AR IEHFAT IS — ol o iE KA EL S5 1 BT AR, BOL B EH AP
BIEMERHEILARE B . FIR 10 REAAH, MEKREE—FCHEKK
HiEE . A 5 — MRS . IR OREE — AR TR G B
QUFAOREE — TN PR AL B B S — o EoRK AR SRR gk
RN AHH B BT AT, Bk BT AR SILARTERZERER, TLSIBR.

4, BATHIEHERKS . TR IR 3 KARWEAT LI B A,

gE b, ARUVPAR I GE DU R, WA Al B AGR B E KK R R AR
WA AR 3 FRAEEE NS WS EH . EEIE RA E ST RSP AT
M Emi AR, H=ZKATHA R N REUKE SPERAH 10 KK LA
EBONEE, BRI, ARRVEAS U8 R EORE AT DARRTS /K R BAT ML K F, B
A EHE

=. SHEARRBAATHME

(—) HIFLHR

=X L ARMEREE ., FEHEE, BRI B R B S R F EIH
B EESHVTAREA M R AR N — T E A, ol &85 ar
b EH AR R ESR . BRGS0 T

1. BT 2000 4F 12 A/ BIEHFA S Bl Gk 27 65
600323. SH) , BRI LIETHEARSS 0k, BUIT A HBUFR I R G134
BiR4S TR, B AR Jo KA [ AL PR A A . R AL FE D 5
DT, BRIV A T R [ A B AR P I, RIS T A R 4
PRI RS0, #A 2022 45K, WEMIRIZE 24 MER RIS K BT H
AR TE R A e R FELAGER S FIAE 35, 750 M/ H s 2022 SEJE, BRAME 1, 039. 56
Jing, B3R LR 398, 129. 67 JiFE, LR 337,217.65 JiE.

2. R T 2017 £ 3 A& BBIEFL S Bl GEZFAR:
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601200. SH) , J& Rl d =B A R A 7 GIEZ#40%: 600649. SHY JE ¥4
BN BRI R DA IR AT S &6, oo Bl — R H-E
M5 P RO 6 o I SEf ATy A e b e as i . TR A e Ak
B ZFEEMEIRS . R 2022 FF K, FIGMENEE 28 MEIEhIRE R R I H
AR SR AE  k FE AL BRI 39, 150 W/ H ;2022 4EE, Bk A& 1, 398. 07
JINg, Bid bR 493, 289. 96 T

3. MEREM T 2004 8 HIEIRVINEZ A & fr B Gk 22 4K 1
002034.S7) , FEREMEE MR T BN bR WL AR S B IR 25 &
FIA, EZRH BOT. BOO. PPP S BHid BRI, 7K 4 [H & A vE b I 4% e
R BB RLRAL R L 5 e AL FEAL BN A [ AR PR RS £ A R S IR ORI E
BE 2022 4FR, MEREMRIBHZ E LR A RIIE 32 A, BT A PR
U 3.2 73/ H s 2022 4R, BN FE B 889. 60 i, Bk HLEE 28. 18141,
R 23. 76 1L

AP, FEIRVT IR 378 55 RN H AR 35 b7 3 88 I8 R ol 25 WSO N K 48 Jeid
SAL BRS8N 8, o AR BB e R R S5 WO BN IO (8 L 451135 £
T0%LA b o #hE 2022 4F 9 AR, SIMLARBIRACFFIEL 1, 200 Wi/ H, FEHLAF
27 JKBL; 2021 4EFE, BRI E 44. 42 JiWi, dudRk & 18, 192.54 JifE, L
MHLE 15,616.56 JJJE. ik, JCIATLARS R et A RI7E R E 5% K 3 B
HRR ERAR M FR, BOGHRLAAHR—BH AR, Holl &M 5t
EWARAEAERRZES, BHT BT RS, £ SFAH R R 5 AR
FH (B WHE BRSNS, BOEBMIEIREE . B, BRI EIE R
A2 A A 2 1

(Z) IHRPE

= BT AR EPOKSS . R IR R 3B 2% M T H
KM SIARPGEAR M, PULARBEONR—IH 2w, Hl S5
b BT A RAFIER R ZE R . BRI BLIR :

1. BER/KS T 2010 4 3 HAE RGUEZRAC 5 Fr Bl Gk 27 A0S
601158. SH) , EEPR/K 52 R Tl R HEHEK — R 28 e, W E R
AR STV K S AL FE L K B R B S % . A 2022 4R,
HRK G iaEE 5K 122 B, 2022 E, J5/KACHEHIRE 460. 60 J5 I/
H, 2Esehrim /KBy 14. 52 120,
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2+ WIERMART 1993 4FE 12 HERYNEZRA 5 Fr Bl Gk 27 AU -
000544. SZ) , HRIAREL “SLRPR ., E R Kk, BIkIa R L5
GE, BT E BB AR B WO IR T SO W e A E L S5 4 LB
BT RONESHE LGRS R . TR SRR “RAH . RIFLR.
KA SRR, Rl EMK. J5KAE, JSlRAE . FOKRIA . e,
F AL E . ARG B IRFIH . TTBCE R . ARG KK B 25 AR
HELTHAEEENAER. 8% 2022 £R, FEAFEEGKGEE 21 %K,
T K AL FRERRS 199. 50 JGME/ H; 2022 4R, 44FEi5KALBEE: 4. 84 12N,

3. MURINLR T 2017 4F 2 AYE LIBIEHRZ ST B CUE 2 R05:
603817. SH) , MFIRIARAE — K T EHLA T BUETE TS /KA B R ST B4k, AR
BT IABEIR B AR I3k Al 2 — o W ORIR R 328 55 T Ak Ak B e H
PR SRS, ERVFEE XTGP 55T 7B S K A 38 5t 14 #5955
BE . LR BE 2022 (EK, WBRIMRIL T E 30 85 KA FE Bt K 3
IMNEARSIEEIE, Wt EEERE 4y 199. 51 J3M/H 2022 fFEE, AESK
BRi5 /K AL B & 4. 02 20,

WAIAN, TLARFEREE SN FZ iGN . 8 2022 4F
9 HK, VLRGSR 5.5 Jiml/H; 2021 FJE, J5/KSEhrabi &l
1,633.61 Jimf. [k, TLARHEES FIRFTHA RIFE BN R EIH KR |
HA L [, PRSP ESNERE—TH AR, Halk 5 S al b b i 2w
AR R Z S, BH TR TEZRS, £ S ALH AL R 48 KUK 5 5L
(B WTHE EZREWN, BOEFEERKS . FIEHR . IR R AE AT
AEEE M.

0. 7Tt EH AR B E

(—) JEILHR

1. WMEIHE (600323. SH)

~ " EE R

~Aet | kW HER LELE (2022 4
K R P R Kk LR g iy | PIBRARERNLSS | 53 435
wh R REAREW: WE: KBS | meas | 31619

— FARXAYE: B B L B

e | 2000/12/25 | Wiy BRHAPRLE VKRBT ENE | Kok | 7. 46%

AR N N N Ny 0
BRSNS Wt 15Kk Ry | TS | 4. 66%
& XA T oAtk 55 2. 84%
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2. E¥IFEE (600649. SH)

_ . EEWR
ALK | LR BEY ZEE (2022 4
VT R R B RRS | BEERN |,
TR BEMATE, A XKAF SHR; Kb '
WTRRH: HWHEH O, SR TrraR 0
My #R TR GRERE TR | g | 200
E) o —WOH W o
g IR AR B KA IR E A A | T 8. 42%
I G TR | 2017/3/31 | BHUEHEIN F (O30, RAEERIRE
AT VERR s [E ARG EE % JEIEAARIH
TR 45 H R i BRS04
W TRABATIRARK R, WE | Hkg | 7.13%
TR ARTIR 505 Jua B 51
S5 SAKAHEREBAERA, T~E
GRS .
3. HEREXFEE (002034.SZ)
_ . EE MR
AF4H | EHBES ZETHE (2092 440
RS | ) o
AR AR b, hliE. e K BT o
RS, HERATRR AR . B T .
W, SRR, ol | o D | 14, 824
FrvE, AR, SOTRE, pryvem | EEBORGA | o
— WA, AR R S B a7
ﬁj\ﬁbllﬁ o | 2004/8/26 | WCRIFIMIRECE Bl Bt PR, B2 | deibfiEsie | o
A EEH ARG HRS . CR& &% il S
WA B T THE U, S 75 A S A R AE [ .
KRR, A g | OV E | 5. 00K
(REMAERAERIITE , AT HAE | TR T | 1. 13%
J5 77 T FE R ERE D)
HoAth MY 5% 1.07%
() IHEPE
1. ERKS (601158. SH)
_ . EBEWR
ATEH | EHES ZEWE (2022 44
SR HE KT B e s g | VIKARERIRSS | 54. 70%
&%ﬁfiz U\%ﬂﬁ%ﬁéﬁﬁlﬁk*ﬁ?éﬁﬁ&%ﬁtﬁ Q}Eﬁ(!ﬁ‘ﬁ% 29. 49%
KK % VI H . B R, K
£ H B 43 | 2010/3/29 | & iilih . 23 R4EP; SHEOK DRE® | TR LT 6. 69%
£ B A 7 T ARG WIS AR A, [ 0
CRVEG MR , 2oArsesp 3y | T9VEALELALE | 3. 15k
WE G A T R A E WD) oAl % 9. 16%
2. FEIFE (000544, SZ)
EEWR

AT ER

ki EH

(2022 4FE4#)
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MG R R T H e, 188 RE

- PPP I HUL N | 75. 23%

PR, TR HEAK . TEKGES AR, K

FIH S SR, AP RER,; B T /K AL B] 18. 48%

Wk R EREAR K, KI5 5 :
R B, KSR, L, E | L | 2 1o
Wt 5 1 | 1003 10/g | PEFVIAEL, VRRSKARIA, A TR | TRBTSE |, o
A AR A8 B Ak i B R 7T 5 BT i

& WAHLIE SAE. TR RUK

. BHSHE. TREH. HAMR

%o MBULME G, EA TR A 1.93%

BDEE; WARFE; EMRET; RS

L TFEAN T AR g, ENA 5.

3. WIEIFE (603817, SH)
=2

AdLH | B ES AEHHE (i;ﬁ?ﬁ)

T K AL B R LB AR s 35K Rd5 | sk abBir 4 | 82. 39%

AKUCEE . WE . HEBOR R &
O sk W BE. 4 SHEK TG, | SZREEORIRS | 9.99%
{3 4 7 Bt BRI KT, EIR [ -
o | O mi, k. soRsE s | | 564
N TR AL BRAEMY N R RS I 4% % 58 A

ARG RGAEL; BRRYGEL R O | Hepmn 4 1. 97%

EfEREYIALED

fi. A FEHERH O

(—) LA

1. B AL RIZRAZ G 3 AR B DL, U WA RSB I B & 2R AR
Je
ARV TEOL” 2 ¢ () WaiBk s RE” 2“5 IrlRagriE” & BN

RKAECOAERERLARE S BITHFD

T o

2. WA FEEAE L AR RS BITRD
TRV RO 2« () ik pbfilid

oz

“

—_—

refsE ” TP LA e R

(=) MLERPE

RN BRI B IE AL 2

{4 BN

/N

“«—

——

TR A

AR

1. B AL RIZRAZ G 3 LA G AU DL, U BRI B 1 B & 2R AR

RKAECAERERLRE S BITHFD

CERONTT BREIBTTE RS OL” 2“0 VAR

FERPPA TG OL” 2« () Wik PP OL” 2 “5. FrELRMIEE " 5 BLAb

Tz

2. AL A FIEEAE L A E AR (BITRD

¢ Sfe

“EIN

R R BEVE  1

DL 2T VAR E LY 2 ¢ (D) WERIETHETE LT 2 5. Pl
ftfE” o AR -
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AN HAHAEERR

(—) HILK

GAZAT, BSLIASS IR . PR ITAA:

1. KRR G HFRRIT AR N 8. 09%-8. 70%, ST FATI AT AL 5 &
BIR R IFTI RO, AL TIE KT, AUREE ) B W 0 A 4 A i 2 vy
. A,

2« WMEWIN, HIVLR R WK BIE Mg 8 AR, HIE %
WO\ AR T B SR Joe A FEY S5 WO R T b SR AR BV S5 WO AR B, B AE M 55
B AR T LR RT e B AR, EAEFEEWS A FETHEN S FiRE IR -
i F R A AT

() ILARPE

S, ML PP ITIACN:

1o AWAE SR DA ILEN 8. 06%, WEALT FAT b icH 22 5 2 b i
AT B PR T R 3T 8. 21% . AR YR AZ S 477 B 0 55 Py 46 4 At A T
. B,

2« WAEHIN, ILARFERE—I5KAETHWIZE AR, FESURNH
TR A BN i, AL S B PR T BIR AT b BT A |, HTE R E 5% K
FEIH R B EIRERE A E B A

M. XTHRIEELHE

a7 16

BEBER, AFIE, TIHEPEEIEUSBWNBEFRRIERLBEIS
WA BEFRIR TR SFUIN « SKALIE SN . 2020 £, 2021 £F,
2022 £ 1-9 A, XRITIHEMIEZPEKRENLBRANGAIH 9,032.88 AT,
13, 050.40 AT, 9,329.28 FLH 1,759.81 FIT\ 1,797.14 FT\ 1,620.17
Ax. BIRARGARESHB M BLE ENBEE, BAOHEFHEMN. bR
WIRAE BH RN NFHIRE FEEIRFRM A BRI R & Bl FIWN |
RERRLER SN« SKABINFSWANZ BRI FR, UARSEXLS
WA EHREY . EMIMEME LT ZEH L RABEL

Ej-g

- BRAFSGEREHBEYNTE KB EMBEE, BAHEPHREMN. L
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	一、关于交易方案
	问题1
	一、请你公司结合光环江东的公司章程，你公司、江东城投与光大安徽相关投资协议及安排，说明认定交易完成后你公司与光大安徽共同控制光环江东的具体依据，报告书相关表述是否准确。
	（一）认定交易完成后华骐环保与光大安徽共同控制光环江东的具体依据
	（二）报告书相关表述是否准确

	二、你公司主要从事污水处理业务，光环江东主要从事垃圾发电及餐厨垃圾处理业务。请你公司结合光环江东主营业务与你公司主营业务的关系，详细说明双方是否属于同行业、具有协同效应或紧密相关的上下游行业，相关收购是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》第一项规定。
	（一）上市公司与光环江东的主营业务情况
	（二）上市公司与光环江东共同服务于城镇人居环境的生态维持与保护，属于同一行业
	（三）本次交易完成后，上市公司与新的控股股东及实际控制人之间将继续保持独立性
	（四）本次交易有利于上市公司在同一行业内拓宽业务类型，增加持续稳定的盈利来源，提高上市公司整体质量
	（五）本次交易系江东控股对本地环保产业资源进行整合与发展的需要，也是上市公司拓展同行业业务机会的需要

	三、请你公司结合2022年年报披露情况及未来盈利预测情况，说明交易完成后是否将导致你公司出现净利润主要来自合并财务报表范围以外投资收益的情况，是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》第二项规定。
	四、请你公司说明交易作价中是否已充分考虑未能收购控制权对估值的影响。
	五、中介机构核查意见

	问题2
	一、请你公司结合货币资金及存量现金管理情况、日常经营资金需求、本次补充流动资金的具体投向，补充披露募集资金用于补充流动资金的必要性和合规性。
	（一）结合货币资金及存量现金管理情况、日常经营资金需求、本次补充流动资金的具体投向，补充披露募集资金用于补充流动资金的必要性
	（二）本次募集资金用于补充流动资金及偿还上市公司银行借款的合规性

	二、你公司拟通过江东中铁以特许经营方式投资运营马鞍山市东部污水处理厂二期项目并同时对一期项目进行提标改造，预计总投资41,959.97万元。请你公司补充说明马鞍山市东部污水处理厂一期改造和二期扩建拟分别投入的具体金额，除募集资金外得其余资金的具体来源及到位情况，充分提示项目推进风险。
	（一）马鞍山市东部污水处理厂一期改造和二期扩建拟分别投入的具体金额
	（二）除募集资金外的其余资金的具体来源及到位情况
	（三）提示项目推进风险

	三、请你公司补充说明马鞍山市东部污水处理厂二期项目与一期项目的开展区域是否存在重合，在一期项目利用率持续下降的情况下扩建二期的必要性、合理性，二期项目建设是否基于合理的污水处理需求测算，并提示项目利用率不足风险。
	（一）马鞍山市东部污水处理厂二期项目与一期项目的开展区域是否存在重合
	（二）在一期项目利用率持续下降的情况下扩建二期的必要性、合理性
	（三）二期项目建设是否基于合理的污水处理需求测算
	（四）提示项目利用率不足风险

	四、报告书显示，江东中铁的少数股东中铁水务已出具承诺，同意在公司以募集资金对江东中铁增资时，按照其上级决策会议决定的出资比例向江东中铁进行增资，增资价格为每1元新增注册资本对应1元。请你公司补充说明中铁水务以每1元新增注册资本对应1元增资江东中铁的合理性，你公司未来对江东中铁增资作价情况，与中铁水务是否一致，并提示中铁水务无法按时增资的风险及你公司的应对安排。
	（一）中铁水务以每1元新增注册资本对应1元增资江东中铁的合理性及上市公司未来对江东中铁增资作价情况
	（二）中铁水务无法按时增资的风险及上市公司的应对安排

	五、补充披露情况
	六、中介机构核查意见

	问题3
	一、补充披露上述业绩承诺金额的具体计算过程、计算依据，承诺业绩是否与标的公司历史业绩变动趋势存在重大差异，如是，请说明存在重大差异的原因及其合理性。
	（一）业绩承诺金额的具体计算过程、计算依据
	（二）承诺业绩是否与标的公司历史业绩变动趋势存在重大差异，如是，请说明存在重大差异的原因及其合理性

	二、补充披露上述承诺业绩是否与收益法预测结果相匹配，如否，请分析说明原因和合理性；请结合前述回答，进一步分析承诺业绩的可实现性。
	（一）补充披露上述承诺业绩是否与收益法预测结果相匹配，如否，请分析说明原因和合理性
	（二）请结合前述回答，进一步分析承诺业绩的可实现性

	三、补充说明江东城投对标的公司负担全部业绩承诺的原因及合理性，是否有利于维护业绩承诺履行；请就标的公司业绩承诺达成率和业绩补偿覆盖率做敏感性分析，并提示业绩补偿义务不能得到充分覆盖的风险（如适用）。
	（一）江东城投对标的公司负担全部业绩承诺的原因及合理性，是否有利于维护业绩承诺履行
	（二）关于标的公司业绩承诺达成率和业绩补偿覆盖率的分析

	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	问题4
	一、请你公司结合交易完成后江东控股与安工大资产表决权差异较小，以及江东控股参与你公司经营管理决策的实际情况等因素，进一步说明仅通过修改公司章程调整董事数量、明确江东控股可以提名超过一半（不含本数）董事席位等措施是否能够认定控制权变更，是否符合《上市公司收购管理办法》第八十四条相关规定。
	（一）结合交易完成后江东控股与安工大资产表决权差异较小，以及江东控股参与你公司经营管理决策的实际情况等因素，进一步说明仅通过修改公司章程调整董事数量、明确江东控股可以提名超过一半（不含本数）董事席位等措施是否能够认定控制权变更
	（二）上述江东控股对华骐环保控制权的认定，符合《上市公司收购管理办法》第八十四条相关规定

	二、报告书显示，江东城投存在业绩承诺与补偿安排，若标的公司未完成承诺业绩，由江东城投以其持有的对价股份对公司进行补偿，该部分股份将由公司以1元的价格回购并予以注销。请你公司补充说明若触发业绩补偿义务时，对你公司控制权的具体影响，江东控股拟采取的维护控制权稳定的有效措施，安工大资产是否有不谋求控制权的安排或承诺，并充分提示控制权稳定性风险。
	（一）若触发业绩补偿义务时，对上市公司控制权的具体影响
	（二）江东控股拟采取的维护控制权稳定的有效措施，安工大资产出具的不谋求控制权承诺，并充分提示控制权稳定性风险

	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题5
	一、结合公司目前业务范围、经营状况、管理情况及本次交易在业务、资产、财务、人员等方面的整合计划，说明你公司是否具备控制、管理、运营标的资产所必要的人员、经验和资金储备。
	（一）上市公司目前的业务范围、经营状况、管理情况
	（二）本次交易完成后的整合计划

	二、结合两家标的公司相关预测数据，说明本次交易是否会持续降低上市公司资产盈利能力，以及公司拟采取的应对措施。
	（一）本次交易前后，备考的上市公司盈利能力变化情况
	（二）两家标的公司相关净利润的预测数据，可以持续增强上市公司的资产盈利能力
	（三）公司拟采取的应对措施

	三、中介机构核查意见

	问题6
	一、请你公司说明马鞍山国资委避免同业竞争问题的解决方式和期限是否明确、合理并具有可行性
	二、马鞍山国资委、江东控股、江东城投是否承诺不再新增同类业务，如是，请进一步完善有关承诺内容
	三、中介机构核查意见


	二、关于标的资产特许经营权
	问题7
	一、补充披露两家标的公司特许经营权的确认依据、计算过程和报告期的摊销情况；并披露对特许经营权的减值测试过程，说明报告期减值计提是否充分、合理。
	（一）补充披露两家标的公司特许经营权的确认依据、计算过程和报告期的摊销情况
	（二）披露对特许经营权的减值测试过程，说明报告期减值计提是否充分、合理

	二、补充说明两家标的公司所取得的特许经营权是否具有排他性，是否存在撤销、变更风险，充分披露相关合同条款（如适用）。
	（一）两家标的公司所取得的特许经营权是否具有排他性，是否存在撤销、变更风险
	（二）披露特许经营权相关合同条款

	三、补充披露两家标的公司就特许经营权是否存在其他的潜在纠纷或者风险，如有，请补充披露相关情况、产生原因、解决措施和进展情况。
	四、补充说明两家标的公司特许经营期限到期后的经营安排或者处理方式，相关业务是否具备持续经营能力及盈利能力，是否存在特许经营期限到期后相关业务业绩大幅下滑的风险，是否具有其他的业务拓展计划。
	（一）标的公司特许经营期限到期后的经营安排或者处理方式，相关业务是否具备持续经营能力及盈利能力。
	（二）标的公司是否存在特许经营期限到期后相关业务业绩大幅下滑的风险，是否具有其他的业务拓展计划。

	五、说明对标的资产评估中是否充分考虑了前述因素的影响
	六、补充披露情况
	七、中介机构核查意见

	问题8
	一、补充披露各项处理费调整过程及依据，是否及时根据特许经营权文件进行调整，并充分提示无法进行调整的风险。
	（一）披露各项处理费调整过程及依据，是否及时根据特许经营权文件进行调整
	（二）充分提示无法进行调整的风险

	二、结合每三年进行一次调价的机制，说明报告期处理费单价波动的合理性，是否存在其他对处理费价格影响的因素，若是，请详细披露。
	（一）垃圾焚烧发电项目垃圾处理费、餐厨垃圾处理费
	（二）污水处理服务费

	三、说明对标的资产评估中是否充分考虑了前述调价因素的影响，并进行敏感性测算。
	（一）对标的资产评估中是否充分考虑了前述调价因素的影响
	（二）敏感性测算

	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	问题9
	一、列示国家关于垃圾焚烧发电的最近五年主要政策、安徽省标杆电价变动情况，是否存在补贴退坡、标杆电价下滑趋势，说明评估所采取的补贴政策及电价相关假设的合理性及可实现性，并就上述补贴政策变动趋势对光环江东估值的影响做敏感性测算。
	（一）国家关于垃圾焚烧发电的最近五年主要政策、安徽省标杆电价变动情况，是否存在补贴退坡、标杆电价下滑趋势
	（二）评估所采取的补贴政策及电价相关假设的合理性及可实现性
	（三）就上述补贴政策变动趋势对光环江东估值的影响做敏感性测算

	二、补充披露光环江东垃圾焚烧发电项目补贴收入的到账时间以及确认收入的时点，报告期末中央和地方相关补贴应收款余额和账龄，坏账计提情况，并结合历史情况、同行业可比公司情况分析说明坏账计提的充分性；请结合中央和地方相关补贴款收入在报告期收入的占比、相关业务毛利率等分析说明上述补贴对公司对应项目毛利率、盈利能力的影响。
	（一）补充披露光环江东垃圾焚烧发电项目补贴收入的到账时间以及确认收入的时点，报告期末中央和地方相关补贴应收款余额和账龄，坏账计提情况，并结合历史情况、同行业可比公司情况分析说明坏账计提的充分性；
	（二）请结合中央和地方相关补贴款收入在报告期收入的占比、相关业务毛利率等分析说明上述补贴对公司对应项目毛利率、盈利能力的影响。

	三、补充披露报告期光环江东垃圾发电年均利用小时数，结合报告期数据说明预测期补贴年限计算原则是否符合政策规定。
	（一）报告期光环江东垃圾发电年均利用小时数
	（二）说明预测期补贴年限计算原则是否符合政策规定

	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	问题10
	一、补充说明光环江东和电网公司就上网电量的约定和执行情况，补充披露合同的相关主要条款，并结合前述回复说明发电上网率持续降低的原因及合理性，以及光环江东拟采取的应对措施。
	（一）光环江东和电网公司就上网电量的约定和执行情况，合同的相关主要条款
	（二）光环江东发电上网率持续降低的原因及合理性
	（三）光环江东拟采取的应对措施

	二、光环江东垃圾处理产能利用率、江东中铁污水处理能力利用率持续降低的原因及其合理性，是否符合有关合同约定，利用率下降趋势是否具有持续性
	（一）光环江东垃圾处理产能利用率持续降低的原因及其合理性
	（二）光环江东垃圾处理产能利用率持续降低符合有关合同约定
	（三）光环江东垃圾处理产能利用率下降趋势不具有持续性
	（四）江东中铁污水处理能力利用率持续降低的原因及其合理性
	（五）江东中铁污水处理能力利用率持续降低符合有关合同约定
	（六）江东中铁污水处理能力利用率下降趋势不具有持续性

	三、说明对标的资产评估中是否充分考虑了前述因素的影响。
	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	问题11
	一、结合两家标的公司各项目相关经营资质取得日期、到期期限、到期后继续取得需履行的程序，分析说明有关经营资质展期是否存在重大不确定性以及对未来经营、业绩的影响，在对标的资产估值时是否充分考虑了相关经营资质到期的影响。
	（一）结合两家标的公司各项目相关经营资质取得日期、到期期限、到期后继续取得需履行的程序，分析说明有关经营资质展期是否存在重大不确定性以及对未来经营、业绩的影响
	（二）在对标的资产估值时是否充分考虑了相关经营资质到期的影响

	二、补充说明光环江东取得的相关特许经营证是否具备排他性，其他主体进入光环江东业务覆盖区域内从事垃圾焚烧发电业务是否需要相关资质及审批流程，在对标的资产估值时是否充分考虑了相关竞争情况变化的影响。
	（一）补充说明光环江东取得的相关特许经营证是否具备排他性
	（二）其他主体进入光环江东业务覆盖区域内从事垃圾焚烧发电业务是否需要相关资质及审批流程
	（三）在对标的资产估值时是否充分考虑了相关竞争情况变化的影响

	三、中介机构核查意见

	问题12
	一、补充说明该行为是否存在违规情形
	二、目前项目环评批复的进展
	三、是否存在无法收到批复的风险及应对措施
	四、中介机构核查意见


	三、关于标的估值
	问题13
	一、按照收益法评估中收入拆分情况，补充披露报告期内光环江东各细分业务收入情况及变动趋势。
	二、说明光环江东、江东中铁各类业务的历史经营情况，包括营业收入、毛利率、净利润，处理能力及其利用率等，与收入预测相关参数的选取是否存在重大差异，收入预测依据是否充分。
	（一）光环江东各类业务的历史经营情况与收入预测相关参数的选取不存在重大差异，收入预测依据充分
	（二）江东中铁各类业务的历史经营情况与收入预测相关参数的选取不存在重大差异，收入预测依据充分

	三、补充说明各特许经营权运营区域内未来人口规模、垃圾处理方式等变动趋势，与预测期收入变动是否匹配，特别是预测期垃圾焚烧相关收入先增后减的合理性。
	（一）补充说明各特许经营权运营区域内未来人口规模、垃圾处理方式等变动趋势，与预测期收入变动是否匹配
	（二）特别是预测期垃圾焚烧相关收入先增后减的合理性

	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	问题14
	一、请你公司补充说明前次与本次评估关键参数的差异情况，结合特许经营权协议内容说明关键参数差异的合理性，是否与特许经营权稳定性特点相匹配。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	二、中介机构核查意见

	问题15
	一、请你公司补充披露可比同类交易的折现率选取情况，说明本次折现率选取的合理性；
	（一）光环江东
	（二）江东中铁

	二、补充说明同行业可比公司选择的具体依据、选取标准和方法
	（一）光环江东
	（二）江东中铁

	三、与标的公司是否具有可比性
	（一）光环江东
	（二）江东中铁

	四、可比上市公司情况介绍
	（一）光环江东
	（二）江东中铁

	五、补充披露情况
	六、中介机构核查意见


	四、关于标的经营数据
	问题16
	一、请你公司结合报告期电站项目发电上网电量、电力销售平均单价、实际垃圾处置费平均单价、入场垃圾量等经营指标和生活垃圾焚烧发电业务收入、餐厨垃圾处理业务收入、污水处理业务收入之间的勾稽关系，以及与相关业务收入变动趋势的匹配性。
	（一）标的公司主营业务收入构成情况
	（二）生活垃圾焚烧发电业务收入
	（三）餐厨垃圾处理业务收入
	（四）污水处理业务收入

	二、中介机构核查意见

	问题17
	一、请你公司结合两家标的公司应收账款坏账准备计提比例与同行业公司的对比情况、相关收入的信用期、结算周期等，补充说明两家标的公司应收账款坏账准备计提的充分性和合理性，报告期末是否存在逾期未收回的款项。
	（一）结合两家标的公司应收账款坏账准备计提比例与同行业公司的对比情况、相关收入的信用期、结算周期等，补充说明两家标的公司应收账款坏账准备计提的充分性和合理性
	（二）报告期末是否存在逾期未收回的款项

	二、中介机构核查意见


	五、其他
	问题18
	一、请你公司补充披露江东中铁原始财务报表与经审计财务报表的差异，说明差异的原因及合理性，江东中铁是否需将超额分配的利润追回，若否，说明是否符合企业会计准则相关规定。
	（一）江东中铁原始财务报表与经审计财务报表的差异，说明差异的原因及合理性
	（二）江东中铁是否需将超额分配的利润追回

	二、补充披露
	三、中介机构核查意见

	问题19
	一、请你公司补充说明光环江东发生代垫款项的具体情况及合规性
	（一）光环江东发生代垫款项的具体情况
	（二）光环江东发生代垫款项的合规性

	二、与关联方等是否存在其他非经营性资金往来，是否具有财务独立性
	（一）与关联方等是否存在其他非经营性资金往来
	（二）是否具有财务独立性

	三、中介机构核查意见

	问题20
	一、请你公司按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组》的要求，核查确认报告书披露内容是否充分、完整、准确无误，存在错漏的请予补充更正，并对你公司和两家标的公司的相关财务与业务数据进行更新。
	二、中介机构核查意见



