
证券代码： 300765                      证券简称： 新诺威 

石药集团新诺威制药股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2023-03 

投资者关系活

动类别 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            □其他       

参与单位名称 

国信证券彭思语、国寿安保基金王雪莹、招银理财吴昆伦、

中信建投资管王晨宇、安信基金陈少波、华夏东方养老资产

管理有限公司蔡颖 

时间 2023 年 6 月 7 日 (周三) 上午 9:30~10:30 

地点 公司会议室 

上市公司接待

人员姓名 
董事会秘书兼财务总监：戴龙 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

一、对公司基本情况进行介绍。 

二、互动问答。 

问题 1、咖啡因业务的政策法规。 

答复：咖啡因产品属于国家第二类精神药品，国家药品

监督管理部门对精神药品实行定点生产制度。需严格按照

《麻醉药品和精神药品管理条例》进行生产和销售。根据河

北省药品监督管理局每年出具的《关于下达麻醉药品和精神

药品生产需用计划的通知》，在定点生产计划范围内，公司采

用以销定产的生产模式。公司根据当年产能情况以及销量情

况，于每年第四季度向河北省药品监督管理局申请下一年度

咖啡因生产计划产量，河北省药品监督管理局根据国家确定



的需求总量对公司的生产计划产量进行调整和批复。公司每

年申请的咖啡因生产计划产量与河北省药品监督管理局批

复的生产计划额度基本无差异。 

问题 2、公司目前咖啡因、阿卡波糖的产能情况。 

答复：公司 2022 年咖啡因产能为 14000 吨，2023 年咖

啡因产能将超 16000 吨。近年来，公司咖啡因保持着较高的

产能利用率，基本处于满产满销状态。石药圣雪阿卡波糖现

有产能 280 吨，是国内最大的阿卡波糖原料生产商。 

问题 3、咖啡因类产品价格变动趋势，咖啡因是否有行

业周期性。 

答复：2023 年来咖啡因价格整体表现较为平稳，虽较

2022 年最高价格水平有所下降，但仍保持了较高的价格。结

合历史情况，咖啡因没有表现出行业周期性，综合咖啡因使

用场景，供给与需求，竞争格局等因素，公司认为其不具有

周期性。 

问题 4、咖啡因上游主要原材料价格下降对公司的影响。 

答复：目前咖啡因上游原材料价格出现了下降，公司保

持了较高的毛利率。如未来上游原材料价格发生变化，公司

在保持合理利润率的基础上，会综合成本及市场情况，对咖

啡因价格进行评判。 

问题 5、咖啡因、阿卡波糖的竞争格局。 

答复：咖啡因方面，国内规模化的咖啡因生产企业主要

有三家，其中公司为最大的咖啡因生产商。由于咖啡因产品

属于国家第二类精神药品，国家食品药品监督管理部门对精

神药品实行定点生产制度，行业的进入壁垒较高。公司咖啡

因在产品质量、技术研发、生产交付能力、规模和客户资源

等方面具有竞争优势，规模优势明显。公司咖啡因产能由

2015 年的 10,000 吨增长至 2022 年的 14,000 吨，产能不断提

升，收入持续增长，毛利率整体稳中有升，行业领先地位不



断巩固。 

阿卡波糖的原研厂家为德国拜耳，长期以来拜耳的阿卡

波糖在我国阿卡波糖市场上占据了主要的市场份额。近年

来，以石药圣雪为主的国内企业实现了阿卡波糖原料的规模

化生产，同时随着国内阿卡波糖原料和制剂的放量以及国家

集采政策的影响，对原研进口替代进程的不断推进，国内厂

商在阿卡波糖原料的市场占有率水平将不断扩大。目前，石

药圣雪为国内最大阿卡波糖原料生产商，在阿卡波糖第三方

原料市场中具有较强的竞争优势。 

问题 6、公司咖啡因的主要客户及客户集中度。 

答复：公司是百事可乐、可口可乐、红牛等多家国际知

名功能食品饮料公司的全球供应商，是多个国际公司的长期

合作伙伴。目前公司客户集中度不高，公司不对任何客户形

成依赖。 

问题 7、公司对保健食品的未来规划。 

答复：在产品端，公司现已推出了硒维生素 C 含片、叶

黄素等新品，进一步丰富了公司产品结构；在销售渠道上，

2023 年公司将在巩固线下药店优势的基础上，加大新零售业

务的推广，如通过传统电商、短视频 APP、社交媒体等方式

推广销售公司产品，以开拓新的利润增长点。 

问题 8、公司特医产品的情况。 

答复：长期以来公司致力于特殊医学状况营养研究和医

学临床实践，以推进特医食品研究成果的落地转化。公司目

前已上市两款非全营养特医食品。此外，公司另有几款特殊

医学用途全营养配方食品正处于研发阶段。公司后续将加快

全营养及特定全营养特医食品的研发进度，推出不同种类的

特医食品。 

 

附件清单（如 无 



有） 

日期 2023 年 6 月 7 日 

 


