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深圳证券交易所： 

贵所于 2023 年 4 月 13 日签发的《关于协鑫能源科技股份有限公司申请向不特定对

象发行可转换公司债券的审核问询函》（审核函〔2023〕120055 号）（以下简称“问询

函”）已收悉。根据问询函的要求，协鑫能源科技股份有限公司（以下简称“协鑫能科”、

“公司”、“上市公司”、“申请人”）会同保荐机构中国国际金融股份有限公司（以

下简称“中金公司”或“保荐机构”）等相关各方对问询函相关问题逐项进行了落实，

现对《问询函》回复如下。 

 

说明如： 

本回复报告文件如无特别说明，相关用语和简称与《协鑫能源科技股份有限公司向

不特定对象发行可转换公司债券募集说明书》中各项用语和简称的含义相同。 

本反馈回复中的字体代表以下含义： 

黑体： 问询函所列问题 

宋体： 对问询函所列问题的回复 

楷体、加粗 涉及修改或补充的内容 
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问题 1、申请人本次拟使用可转债募集资金 15.45 亿元用于年产 3 万吨电池级碳酸

锂项目（以下简称“碳酸锂项目”）。请申请人补充说明：（1）公司是否已具备和掌握

碳酸锂项目实施所需的核心技术和工艺，技术来源于外部的具体情况及其对本次募投

项目实施的重要性程度；（2）结合现有业务供应商与碳酸锂业务客户的联系、业务协

同效应等说明碳酸锂项目是否属于募集资金投向主业。请保荐人核查并发表明确核查

意见。 

回复： 

一、发行人已调整相关募投项目 

根据发行人第八届董事会第十三次会议决议、第八届监事会第七次会议决议，发

行人对本次向不特定对象发行可转换公司债券方案进行了调整，已取消实施募投项目

之“年产 3 万吨电池级碳酸锂项目”。 

二、请保荐人核查并发表明确核查意见。 

（一）核查程序 

针对上述事项，保荐机构履行了以下核查程序： 

（1）查阅发行人关于调整本次可转债发行方案及募投项目的相关公告； 

（2）查阅发行人关于调整本次可转债发行方案及募投项目的相关三会文件。 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构认为：根据发行人第八届董事会第十三次会议决议、第八届监事

会第七次会议决议，发行人对本次向不特定对象发行可转换公司债券方案进行了调整，

已取消实施募投项目之“年产 3万吨电池级碳酸锂项目”。 

 

问题 2、请申请人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对申请人

及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、申

请人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程

度进行梳理排序。 

回复： 

申请人已在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对申请人及本次发
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行产生重大不利影响的直接和间接风险，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信

息的重要程度进行梳理排序，披露风险不包含风险对策、竞争优势及类似表述的内容。 

 

问题 3、请申请人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体

报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性

等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以

书面说明。 

一、相关重大舆情情况梳理 

自申请人本次发行申请至本回复报告出具之日，与申请人本次发行相关的重大负面

舆论报道及关注事项如下： 

序号 日期 媒体名称 文章标题 主要关注问题 

1 2023.05.06 新浪财经 
协鑫能科(002015)2022 年年报

及 2023 年一季报点评 
公司 2022 年利润下滑 

2 2023.02.28 面包财经 
协鑫能科 45 亿可转债：前次

募资尚有闲置，或存过度融资 

前次募集资金尚未使用完毕，是

否涉及过度融资 

3 2022.10.29 新浪财经 
协鑫能科公布三季报 前三季

净利减少 18.05% 
公司 2022 年前三季度利润下滑 

4 2022.10.28 证券之星 
图解协鑫能科三季报：第三季

度单季净利润同比减 11.14% 
公司 2022 年前三季度利润下滑 

5 2022.10.28 每日经济新闻 

协鑫能科：2022 年前三季度净

利润约 6.60 亿元，同比下降
18.05% 

公司 2022 年前三季度利润下滑 

综上，上述媒体报道主要关注问题为：（1）申请人前次募集资金尚未使用完毕，本

次发行申请是否涉及过度融资；（2）申请人 2022 年/2022 年前三季度利润发生下滑。 

二、重大舆情的核查及披露情况 

（一）申请人前次募集资金尚未使用完毕，本次发行申请是否涉及过度融资 

1、情况说明 

（1）前次募投项目尚未使用完毕的原因 

2022 年国内经济受多种内外因素冲击而呈现波动趋势，导致全国物流、基建以及

各地出租/网约车市场需求和供给造成了一定影响，同时也对整个新能源汽车产业链各

环节供给造成较大的负面影响；申请人在各城市的换电站市场/业务拓展进度未达预期，

因此“新能源汽车换电站建设项目”需要进行延期。 
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此外，申请人发行人于 2021 年上半年开始进入移动能源领域，时间较短，目前仍

处于发展初期。为避免盲目投资对公司经营的不利影响，申请人对每个换电站投资建设

都较为谨慎，需要经过充分的论证，履行投决会程序，因此导致换电站建设速度较慢。

申请人正逐步积累行业经验，完善人才梯队建设，同时随着特殊情况的消除，未来会加

速移动能源业务布局。 

（2）可比案例情况 

1）换电站行业建设速度普遍放缓 

根据中国电动汽车充电基础设施促进联盟数据，2020年末、2021年末和2022年末，

国内换电站数量分别为 559 座、1,406 座和 1,973 座。由此可见，2021 年全年新建换电

站数量为 847 座，而 2022 年新建换电站数量仅为 567 座。由此可见，2022 年全国性的

特殊情况对国内换电站建设造成了普遍性的影响。 

2）上市公司募投项目因特殊情况延期的案例 

经保荐机构通过公开渠道核查，通裕重工（300185）、联合精密（001268）、丽岛新

材（603937）、秦川物联（688528）以及迈信林（688685）均发布因 2022 年特殊情况导

致的募集资金投资项目延期的公告。 

3）再融资时间间隔较短，且前次募集资金剩余较多的案例 

保荐机构查询案例情况如下： 

公司名称 
股票 

代码 

前次募集资金投资项目 本次募集资金投资项目 

时间间隔 
融资方式 

募集资金 

到位日 
融资方式 

董事会 

决议日 

募集资金

使用比例 

光力科技 300480 非公开 2021-09-24 可转债 2022-03-30 28.40% 6 个月 

道氏技术 300409 非公开 2021-02-10 可转债 2022-07-09 39.25% 16 个月 

苏文电能 300982 IPO 2021-04-21 非公开 2022-04-11 26.11% 11 个月 

南极光 300940 IPO 2021-01-29 非公开 2022-05-10 19.83% 15 个月 

通富微电 002156 非公开 2020-10-28 非公开 2021-09-24 54.13% 11 个月 

科翔股份 300903 IPO 2020-11-02 非公开 2021-06-26 33.69% 6 个月 

首都在线 300846 IPO 2020-06-24 非公开 2021-01-04 32.61% 6 个月 

天味食品 603317 IPO 2019-04-11 非公开 2020-05-12 49.27% 13 个月 

华友钴业 603799 非公开 2021-02-01 可转债 2021-06-11 23.56% 4 个月 

新希望 000876 可转债 2020-01-10 可转债 2020-10-30 42.43% 10 个月 
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公司名称 
股票 

代码 

前次募集资金投资项目 本次募集资金投资项目 

时间间隔 
融资方式 

募集资金 

到位日 
融资方式 

董事会 

决议日 

募集资金

使用比例 

锦浪科技 300763 非公开 2020-11-18 可转债 2021-04-22 14.65% 5 个月 

弘信电子 300657 非公开 2019-08-27 可转债 2020-02-09 35.04% 6 个月 

温州宏丰 300283 非公开 2020-12-04 可转债 2021-02-19 42.06% 3 个月 

上机数控 603185 非公开 2021-02-01 可转债 2021-05-24 77.18% 4 个月 

洪城环境 600461 非公开 2019-11-07 可转债 2020-01-22 47.81% 3 个月 

2、本次募投项目不存在重复建设情况 

前次募集资金投资项目的换电站类型包括乘用车和重卡车，本次募集资金投资项目

换电站类型主要包括重卡车和轻商车。重叠部分为重卡车换电站。 

换电站的建设、使用具有明显的区域性，前次募集资金投资项目和本次募集资金投

资项目重卡车换电站区域分布情况如下： 

序号 省份 前次募集资金数量 本次募集资金数量 

1 内蒙古 -  39 

2 山西 3 25 

3 山东 -  13 

4 重庆 -  3 

5 陕西 -  2 

6 宁夏 -  2 

7 河南 -  2 

8 天津 -  2 

9 广东 5 - 

10 广西 3 - 

11 河北 9 - 

12 湖北 2 - 

13 湖南 1 - 

14 江苏 5 - 

15 四川 10 - 

16 新疆 6 - 

17 浙江 3 - 

合计 47 88 

前次募集资金投资项目和本次募集资金投资项目重卡车换电站均包含的省份为山
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西省。前次募集资金投资项目在山西省的 3 个重卡换电站分别位于朔州（2 个）和文水

（1 个），目前均已在建。本次募集资金投资项目在山西省的 25 个换电站在晋城、晋中、

长治、忻州、吕梁、太原等地，与前次募集资金投资项目并无重叠。 

此外，结合相关研究报告数据，公司预计 2025 年国内换电站数量将超过 2 万座，

市场空间较大。国内未来换电站市场空间预测情况如下： 

机构 报告名称 市场空间预测 

中金公司 
《补能刻不容缓，换电呼之欲

出》 

中金测算 2025 年国内换电站保有量乐观/中性/悲观保有

量为 5.19 万、3.00 万、1.25 万座；全国远期需要乘用车

换电站 55 万座，重卡类换电站 6 万座。 

信达证券 

《换电站系列专题（二）：如

何看待换电站行业发展阶段

和市场空间》 

换电产业链上下游企业快速入局，2025 年换电站数量有

望突破 2.2 万座，2021-2025 年新增换电站数量复合增速

有望达 97%。 

中航证券 

《全国换电站数量同比大幅

增长、换电重卡订单火爆，新

能源换电模式有望加速到来》 

预计 2025 年的换电站数量达到约 20,038 座，运营空间有

望达到 1,357.55 亿元，是换电领域市场空间最大的环节。 

西南证券 
《清洁能源基石稳固，换电业

务再启成长》 

预计 2025 年中国换电站整体数量达 3.1 万座，21-25 年

CAGR高达117%。根据国内新能源换电汽车预测规模（保

有量），并依据各类车型单日平均换电频率和换电站平均

单日服务车次，推算其中换电乘用车约 1.6 万座，21-25

年CAGR为112%。换电商用车约1.5万座，21-25年CAGR

为 22%。2021 年，换电站运营市场规模 117 亿元，预计

2025 年运营市场规模将达到 616 亿元，CAGR 高达 90%。 

综上，前次募集资金投资项目与本次募集资金投资项目不存在重复建设的情况。 

3、核查及披露情况 

针对上述事项，保荐机构履行了以下核查程序： 

（1）查阅了发行人《前次募集资金使用情况专项报告》及大华会计师事务所（特

殊普通合伙）出具的《协鑫能源科技股份有限公司前次募集资金使用情况鉴证报告》及

《协鑫能源科技股份有限公司募集资金存放与使用情况鉴证报告》； 

（2）查阅了申报会计师出具的前募鉴证报告，复核公司换电站支出明细；访谈公

司管理层，了解前募项目进展情况以及项目延期原因； 

（3）查阅前募与本募项目可研报告，比对项目建设内容和建设方案；访谈公司管

理层，了解前募项目与本募项目的区别与联系。 

经核查，保荐机构认为，申请人前次募投项目尚未使用完毕受到客观因素影响，具

有合理性，前次募集资金投资项目与本次募集资金投资项目不存在重复建设的情况。申
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请人已在募集说明书“重大事项提示”之“五、特别风险提示”之“（一）经营和管理

风险”之“3、移动能源业务拓展不及预期的风险”中披露了申请人移动能源业务拓展

速度持续不及预期的有关风险。申请人已在募集说明书“第八节 历次募集资金运用”

之“二、前次募集资金实际使用情况”中详细披露了前次募集资金投资项目的使用情况。 

（二）申请人 2022 年利润发生下滑 

1、情况说明 

根据公司于 2022 年 10 月 29 日披露的 2022 年三季度报告（未经审计），2022 年 1-9

月公司实现营业收入 789,660.79 万元，同比下降 7.55%；实现归属于上市公司股东的净

利润为 65,952.37 万元，同比下降 18.05%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润 13,857.53 万元，同比下降 74.54%。 

根据公司于 2023 年 4 月 28 日披露的 2022 年年度报告，2022 年公司实现营业收入

1,068,285.34 万元，同比下降 5.58%；实现归属于上市公司股东的净利润为 67,982.79 万

元，同比下降 32.30%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 28,625.06

万元，同比下降 49.77%。 

公司 2022 年 1-9 月及 2022 年经营业绩大幅下滑主要系原材料价格高企导致成本升

高所致。天然气和煤炭是公司的主要燃料，燃料采购价格是公司主营业务成本和经营业

绩的重要影响因素。2022 年，受国际形势等因素影响，全球能源供应持续紧张，国际

通胀“高烧不退”，煤炭、天然气供应紧张，价格持续高位波动，燃料成本大幅上涨，

导致公司经营成本大幅上升。 

根据公司于 2023 年 4 月 28 日披露的 2023 年第一季度报告，公司积极响应国家双

碳战略，加强风电等可再生项目的开发与运营，公司风电收入及利润在报告期内同比大

幅提升。公司持续进行发电机组节能改造与运营优化，报告期内，公司发电机组能耗下

降以及电价上升，热电联产机组盈利能力提升。在国家绿色低碳金融政策的支持下，公

司在调整融资结构和渠道、降低融资成本等方面取得显著效果，报告期内财务费用同比

有所下降，业绩提升。2023 年 1-3 月，公司实现营业收入 285,485.65 万元，较上年同期

增长 9.57%；利润总额 37,545.66 万元，较上年同期增长 66.08%；归属于上市公司股东

的净利润 32,536.64 万元，较上年同期增长 91.07%。 
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2、核查及披露情况 

针对上述事项，保荐机构履行了以下核查程序： 

（1）查阅了公司报告期内财务报表及附注、收入明细表，对主要产品的单位成本

变动情况进行分析； 

（2）结合主要原材料价格走势数据等市场资料，访谈公司财务负责人及相关业务

部门； 

（3）取得并查阅同行业可比公司招股说明书、定期报告、行业研究报告等公开资

料，对比公司与可比公司之间业绩变动趋势是否一致，并分析相关原因及合理性。 

经核查，申请人已在募集说明书中“重大事项提示”之“五、特别风险提示”“（一）

经营和管理风险”之“1、燃料价格波动导致业绩下滑风险”及“2、2022 年经营业绩

同比下降较大的风险”中对上述事项情况进行了充分的风险提示。 

综上，相关披露已充分披露了上述媒体的重点关注事项，申请人相关信息披露不存

在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

（以下无正文）  
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（本页无正文，为协鑫能源科技股份有限公司《关于协鑫能源科技股份有限公司向不特

定对象发行可转换公司债券审核问询函的回复报告》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

协鑫能源科技股份有限公司 

年    月    日 
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（本页无正文，为中国国际金融股份有限公司《关于协鑫能源科技股份有限公司向不特

定对象发行可转换公司债券审核问询函的回复报告》之签章页） 

 

 

 

保荐代表人：        __________________       __________________ 

冯进军                   卞  韧 

 

 

 

 

中国国际金融股份有限公司 

年    月    日 
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保荐机构法定代表人声明 

 

本人已认真阅读协鑫能源科技股份有限公司本次审核问询函回复报告的全部内容，

了解报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽

责原则履行核查程序，审核问询函回复报告不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

法定代表人：     ___________________ 

                            沈如军                   

 

 

 

 

 

中国国际金融股份有限公司 

年    月    日 

  

 

 


