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B IR 9, 180. 00 J3 TR AL LA 3 7 DL, A 2K, Hlk gt
R T 4k S DAL 7 A )2 R PR SRR A2

ik 2023 454 H 26 H, i@ O MR RERSRH A T 7, 150. 00
JiTe M SAMER, RIR A ST STHME RN 3, 967. 05 Ji76. HT AR AR
AR R R AR 9, 180. 00 J576, K TAE G M 7 BRI SidMEaR, K
W BHMEFR AU AL OGRS HME ) TUF L STMER T & SR 55 ™ 1
E X, AT G SR 11, 147. 05 57T, AR LE A R (E A8 5)
Y28 11, 147. 05 Ji Tt

gi BRTIR, TOERIE 2022 SEFENLGTIME 1 1L e BHER . A, HKEAR
IMEED G I B A2, FFE I THEI BA R HE .

2. e (BEINEHBI—HRE 1 5) BEXHE, WHXER
W SAME B B AT B R R KR, RERFE S STHENRESHE, 2E
AR A S EAR S W s B A TR & IR S B = A B R R
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(AL 22 5 ——4 i TSR RIS M. s
IR — 1 A TP B B T M A e B 72 1, 2 4 724 4
FON DA Fo B H SR T\ 2 35 28 (0 4 7, R i 9 LA R
R LA BT A LA R e e

USG5 —— 2268 1) 1-7 “JER— Bl F Rk
AR B « B T el 2 36 o OB 0 P i P B e A
B34 B2 S R A R T\ TR 28 s B X R TR PR 1, A
AR R S AT S Ab T

TEAIFH, 23RS TR, Bk S > 0. 7El5K
PRV 1 AV SR L 2 ] 0 4 HE AR 7 O PR DA o R A %
BRI SRAT AL, 2 51T 2R 2022 418l 25 H B2k AR 6 2 b B4 T

2022 4K, MRS ENL AL ST, Hk SR

H: TG MR 11, 147. 05 Ji7t

B A FUOME AR B 11, 147. 05 Ji7G
2023 7F 4 F, U ENE G -
fir: HRATAEK 7,150 Ji7t

b Lot a v 7,150 JiJG

ZREPTR, AR 2022 M GHMEAR S 2 THE BT & Ak 2 T HE
WP ERIAT SRR RE » ANFAEA FH 2 Fe B A2 ShUSc s AR f oA T e i 75 ST R 15 58 7
TUE RIS .

3. VLHARA ] EABIEARIT RIE 2021 FR B GHREHEEIREHR G H
SUKIE M IR E R AHE M, RS 2021 FRNLSESME. EHRER
HRT HIHER L AR B AR A stk FEMLEAR ERBIRA R BB AR
HEAX GX A A SR E LW A TR &P /MOR SRR KE T’

2022 T AR A 2 2 BF AT RIREN, 5 5 BUR R 3L B TR B
RN A I e g, MIAROEIBNMRTED, T BRIk
BIEMAL TR 55 31 H 2 HEdk FE TR BE I, A B8 R R D . 38U %R
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VR IR T o T H AT S, BT H BERER R TR G, BRI 2R 2022
BN USONAN R 35 B T R R

AR AUERME ST 345 B CRERSFIB &40 B IRIET RIFER R
PR 2021 4EFEH THR A (JRA W2022TA505 5) , |~ Z&H 2021 4F & e B4 Al
2 11, 720. 12 J376, T 28U 2021 4 B2l S s s ke

PURMEIR SRR L 25 51U R F E, AR T ik (R
BV PR A AR B BEAT PPAL, JF BT B R . S AR AT
BEVPAl HE LI (PP AR S ) IIVEAG &5 RO IRHE, G585 % 7 h it e 22 5
1%, oM AR. G, BEATLEMNERERT, AR EHZ SN T
) 2l it S50 T BT IR B K NI AR A A AR R T

4. GE LRBETERFEARRWN . B4 T K TEEE DL RIS
AN SR SEIRSL, TR . TR R, e EKE., FEE.
REERERAENARBSHAF KT, YWHREHTR 511003 AoEs
HAE RIS R R AR, FERETHRET R, REFEDTHERERE
TR & AR v B 7 N B B T

AR YK T 85 I 8 77 2 A SR L K G

BAr: JITG
T HE
=]
2023 4E 2024 4£ 2025 4& 2026 4E 2027 4E i s it
;‘ Bl 50,497.46 53,338.37 54,954.04 55,792.17 56,516.01 56,516.01
g/g Elk 34,014.93 35,166.77 35,950.39 36,531.16 36,732.02 35,951.79
Fi g S B n 182.40 243.79 240.78 242.35 235.24 207.98
YT
= o 553.07 675.79 811.26 960.59 1,124.93 1,124.93
ERLTR
= 2,440.72 2,628.70 2,766.74 2,937.01 3,133.82 3,085.31
i Wk sk 2,086.96 2,215.30 2,333.70 2,458.47 2,589.96 2,589.96
@ ElA 11,219.37 12,408.02 12,851.16 12,662.60 12,700.03 13,556.02
=. BAAE 11,219.37 12,408.02 12,851.16 12,662.60 12,700.03 13,556.02
%ﬂﬂﬂ ’ . 3 . 1 . ’ . ’ . ’ .
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VEHE: R KSR BTN 5 2027 42 F 2 il Tk 03T IH /AN T 2027
EIE K-

P25 T AE B PR 2L SR g 2021 4 11000 J5 76, 2022 4F 13000 576, 2023
16000 37, SEBRFEEUFIE 2021 4E 11, 098. 85 Fi7G, 2022 4EJH 3, 285. 79
76, MBURESCHLE A 100. 90%. 25. 28%, 2022 £EARfE LI SURE . R ALK
P SR i [ 32 B SR R 0 R

2022 FHTAEZEWNAGAL IR, &7 BUREE I 32 2R 77 A0 5
BN A A0, IR IEE AR, T80 M7 UM R b RS
TEAL B R 55 T H 22 Hedk BE TR BT I, A R 4 e HF R IR . 580 2RI
BT B 2T H R ST, R RN R OSSN, BT 2R 2022 AR
B AR REES I T T

2023 - HH T2 EH E M AT AL A A P, 454 2023 MRS i 4
I T 0 FR) 2 UL P56 4 503 FU 48 R DR P 4 i, B DG S 80 S

(1) WAz 2 3D T A 7 s o

1) W ai A e

ARYRVTAG R 27 527 2 A A 00 B P TR 28, TR 250 TR I & 5 77 i 4
B, AR VT A e FH RO UST 2 S0 R TG R

2) TR I

T A VT ST PR A0 2 P LA o5 B b T, 7 38 A 2 T 10 45 B P AR K B
72, YRR E AR, VEAl N SRR A AR R 3R 43 D TSR T A JE A B

PRGN R ZRE o0, Pt 8 RO B P AL BT AE B0 T 2027 SEIA BIA
TELERE, MORMAENES] 2027 4. TG 2028 425 2 AR KK 84
BR, TEREE B, )RR 3 E S K AR R R T LA R AT

(2) PAIGKE

TSN K 2 B AR F

Az Jio0
LiH 2022 € | 2023 £ 2024 & 2025 4F 2026 & 2027 &£
Py
ﬁﬂq&)\ o 37,918.65 50,497.46 53,338.37 54,954.04 55,792.17 56,516.01
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BEWRA 23,401.87 27,374.05 29,697.25 30,957.44 31,614.27 32,246.56
HRRE 17.0% 8.5% 4.2% 2.1% 2.0%
e T UN 13,654.88 17,256.64 17,774.34 18,129.82 18,311.12 18,402.68
KA 26.4% 3.0% 2.0% 1.0% 0.5%
RPN 499.71 5,504.59 5,504.59 5,504.59 5,504.59 5,504.59
B 1001.6% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
LI ON 193.85 193.85 193.85 193.85 193.85 193.85
K% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
NN 168.34 168.34 168.34 168.34 168.34 168.34
B 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

NI B 7 A

2023 FEHMIZE AN 27,374.05 Jio6, HETEEHH AT G R

22,021. 14 Jijt (FEIEE W H FERNKIEBE T FFRRE. FMAR 8110

H. &EBH . KEE

1) 80. 45%; FEVEIRINHFL114) 34, 320. 56 Jiit. Tiillia

MR IR A R ST ELBIZ N 48, 59%.
2023 AEFM B ASEW NN 17, 256. 64 Jiot, EFREHESHELEHN

15,929. 20 J37G, & TN 92. 30%;

Jigto. TN 5 7EF& RAAERRIE &
2023 FEWPIE LW AA 5, 504. 59 Jijt, EFHLIH&REHA 12, 000
Jige CERD , SRT N 2 4F, it 2023 Al # A 5, 504. 59 T3 76 (A

FED  HHIN 100%. [ ZRIEAETE R E TOE &

JGo

ERIRIIBR R E S
THE ALy 58. 21%.

4

ZIETH. KEMBIH. 8%20H) , HEEERA
SEWN HTEFA A 45

A3t 13, 716. 81

#UA 40, 053.60 T3

MRS BLE T RIEAE T AT BONTE AL, (£ T B ORI 4 5 T

W, BAb&IUH IR ORI FrEt, bk

BRIH SRSl 7 IR &8 %, W 2023 SN T Z&

TR

AE I T H A B A A I H AR T T AT

EEELAL

2023 YT NI K5 m, FE T HEAEF 2022 F 5 2 57 IR 5 RN
£ 2021 TEKIE N Bk il LU B R B INE AL, 2023 FE G IR 2027 E£E &
WK 2. 86%, MK R /N,

18



JRIEE 2012 FEROLLIOK, ABrEHTEORBEA G, s KR kit
K HESKE, MBMEELREGIRR T RKELBAMEIE. Lok, | RIEER
AW TTHFRFSEEAT RN, B A SRS IEA AU O il a — BN L E
TREAN SR A e 8, TR 17 I TEIRAL B R 2 R TR SEEBDRE AE — 5 8] A R
FEHATM A R A 5

gi bortir, AN TN & B

(3) Fase AN s AT ARG 2 NI 30N 0%

C4) T2 S B R ST 390 S A5 Ay A ] B AR e I S R T
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1) T2 S A K P M AR I R

AL Jit
H ik & TR
2020 4 | 2021 4F | 2022 4F | 20234 | 2024 & | 20254 | 2026 4F | 2027 & | KEEH

B\ EAET 13,412.32 | 24,409.80 | 26,379.63 | 34,014.93 | 35,166.77 | 35,950.39 | 36,531.16 | 36,732.02 | 35,951.79
(—) BERAE 1,768.87 | 10,032.71 | 10,750.54 | 12,079.65 | 12,442.04 | 12,690.88 | 12,817.78 | 12,881.87 | 12,881.87
BB A 1,768.87 | 10,032.71 | 10,750.54 | 12,079.65 | 12,442.04 | 12,690.88 | 12,817.78 | 12,881.87 | 12,881.87
() BEAT 1,946.90 | 2,463.74 | 2,411.31 | 2,598.73 | 2,799.96 | 3,015.98 | 3,227.48 | 3,453.51 | 3,453.51
YA T35 T 1,946.90 | 2,463.74 | 2,411.31 | 2,598.73 | 2,799.96 | 3,015.98 | 3,227.48 | 3,453.51 | 3,453.51
(2) BERAE 9,696.55 | 11,913.35 | 13,217.79 | 19,336.56 | 19,924.77 | 20,243.54 | 20,485.90 | 20,396.64 | 19,616.41
rIH 2 1,322.69 | 1,899.47 | 2,502.98 | 3,732.71 | 3,554.55 | 3,362.34 | 3,250.06 | 3,052.73 | 2,121.70
Py 2 829.73 | 1,208.95 | 1,671.32 807.68 700.77 731.70 829.20 688.53 839.33
EE MR A 2,925.86 | 3,049.35 | 3,130.31 | 3,661.64 | 3,972.40 | 4,140.96 | 4,228.82 | 4,313.40 | 4,313.40
s 158.15 286.59 420.32 491.66 533.39 556.03 567.82 579.18 579.18
1SVRIEIE % 129.81 6.43 519.75 607.97 659.56 687.55 702.14 716.18 716.18
BESA 0.27 -
Y1z 7 48.87 118.77 84.72 99.10 107.51 112.07 114.45 116.73 116.73
K 1.01 7.63 14.96 17.50 18.99 19.79 20.21 20.62 20.62
H 2 3,041.90 | 3,952.86 | 3,539.05 | 4,379.85 | 4,751.56 | 4,953.19 | 5,058.28 | 5,159.45 | 5,159.45
() AR
BT A& HTIH 823.85 730.53 78.27

() BHRITERAE 2.02 - 499.71 | 4,403.67 | 4,403.67 | 4,403.67 | 4,403.67 | 4,403.67 | 4,403.67
(IS PR
ek -17.82 54.32 53.06 62.07 67.33 70.19 71.68 73.11 73.11
AT A 39.20 31.06 26.31 30.77 33.39 34.80 35.54 36.25 36.25
ik 10.85 7.21 1.85 2.16 2.35 2.45 2.50 2.55 2.55
IR 66.07 77.22 22.45 26.26 28.49 29.70 30.33 30.93 30.93
548 f B 12.88 6.02 60.12 70.32 76.29 79.53 81.21 82.84 82.84
HoAth 33.21 64.16 297.10 34753 377.02 393.02 401.36 409.39 409.39
Al 10.64 58.97 51.24 59.94 65.03 67.79 69.23 70.61 70.61
Wiz o 22.23 77.68 92.66 108.39 117.58 122.57 125.17 127.68 127.68
YIEHHFE 85.49 79.88 40.57 47.45 51.48 53.66 54.80 55.90 55.90
i 2% 50.59 46.36 24.93 29.16 31.64 32.98 33.68 34.35 34.35
25 o 1.00 22.57 26.97 31.55 34.23 35.68 36.44 37.17 37.17
iR 57.05 69.08 59.14 69.18 75.05 78.24 79.90 81.50 81.50
WAIBAT T - 56.24 - - - - - -
Hop A 41.02 2.00 - - - - - -
WAk s P 250.00 262.50 275.63 289.41 303.88 303.88
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AR ETENY 55 AT S R -

ONTEARRE) Z U8 E BZ T AR LE ) A2 G2E) NHeRebL
A GaED) NP LB EAA 0

@7 1H B JEH Bl AR H W T 351 5 9377« IR 087 . IR ERR T RO 1H .
THBCRHEAT IS

OB EMBIA . 57550, ISIRIGE . 4eB2. KA A Rl A S AR 4
2022 SR EiR A HIZE WO LEBIBEAT I, [R5 08 1 Rokis E T H Bk
B9

@B ARG ZRURE B Z T (K e 2 B 15 B R AP BEAT I 5

O LA TR AR 28 2= Tt A L ReAS 3E 470 55

2) T ZRIRAS NS5 HI B AR AR -

B gE| 2023 4 2024 4 2025 4 2026 4F 2027 4F K83
iBE RS 36.79% 39.05% 39.80% 39.61% 40.36% 42.76%
EPC T#%2 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00%
B 30.00% 30.00% 30.00% 30.00% 30.00% 30.00%
e 32.64% 34.07% 34.58% 34.52% 35.01% 36.39%

PN R AW T RIREFRIZOL SR BT AR (HRFL . R
BFRKT, BETH BRRA 18%-44%2 [0, WAHIETBFIHRLE 32%-37% 1],
EPC THEEARAE 20%-25%2 ), &5 RE&RSEMRLEE, RITAN
J AR YR L T ) B AL T A G 2

3) =Tk 3 S A S s an -

HAL: it
P st 84z TR Bz
IH

2020 48 | 2021 4F | 20224F | 20234F | 20244E | 20254F | 20264F | 20274F | k&
2 879.13 | 1,115.74 | 523.78 | 553.07 | 67579 | 811.26 | 960.59 | 1,124.93 | 1,124.93
EH 3,075.39 | 3,102.57 | 3,698.08 | 2,440.72 | 2,628.70 | 2,766.74 | 2,937.01 | 3,133.82 | 3,085.31
WK 3 1,815.76 | 1,888.18 | 1,974.34 | 2,086.96 | 2,215.30 | 2,333.70 | 2,458.47 | 2,589.96 | 2,589.96
HENRHE 2.5% 2.4% 1.4% 1.1% 1.3% 1.5% 1.7% 2.0% 2.0%
EERHE 8.8% 6.8% 9.8% 4.8% 4.9% 5.0% 5.3% 5.5% 5.5%
R A% 5.2% 4.1% 5.2% 4.1% 4.2% 4.2% 4.4% 4.6% 4.6%
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Zeorti, TR 2022 SEE T G IEEGs, FEHT 2022 A 5
T, EHFRHTHEE 7E LHURAAEL R Jria P38t 1388. 88 5T, AIERiZMITI

LW H G AN 2359. 21 Jiot. 2022 47 Z2yEk

& ¥aran

H [8]

TERNGR, MNEHZANRA

HEAT T AR, N L9 P 2021 42,2020 A5 W AU 36T T 425 2022
I H M 0 T R BB TG 2015 7 S T A
BN =502 P - B 2 04

4) 2 EREEE IS ZR AR AE a0 R

HAL: JITT
TR E I
IH

2023 & 2024 & 2025 & 2026 &£ 2027 & K S

— B 50,497.46 53,338.37 54,954.04 55,792.17 56,516.01 56,516.01

W ED A 34,014.93 35,166.77 35,950.39 36,531.16 36,732.02 35,951.79

Fod 4 K Fft 182.40 243.79 240.78 242.35 235.24 207.98

HENH 553.07 675.79 811.26 960.59 1,124.93 1,124.93

A 2,440.72 2,628.70 2,766.74 2,937.01 3,133.82 3,085.31

WER B H 2,086.96 2,215.30 2,333.70 2,458.47 2,589.96 2,589.96

. BRI 11,219.37 12,408.02 12,851.16 12,662.60 12,700.03 13,556.02

=. BEBETRE 11,219.37 12,408.02 12,851.16 12,662.60 12,700.03 13,556.02

5) HHTHE B S BIRTFNE R T

i g 2021 4 | 2022 4F | 2023 4F | 2024 4 | 2025 E | 2026 & | 2027 & | KEEHA
SBLAT I % 31.58% | 14.18% | 22.22% | 23.26% | 23.39% | 22.70% | 22.47% | 23.99%

JERIR 2022 A BBURTAE AR R RNE N, EEEEDY: R
REABERE, — 5 T A U TAF B R AR A S At gl i, £34
RIT BRI B AR B D, FEUT ZRIRHR > T H EHs s, Eor e soA It
AL FERE: Il T 2022 £ NI 83%. MRMIMR A P LBk, im0
TRV ZE A, TR RN T 2022 S AR ME N B 32 2R A
2023 £, BEE ZMATEABNIFEE, | RIRI SN B 2153 2IBORFE R B0
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TTt 2023 A BRI 22 S ORI BE AR AR T B TI000 0 80 i ) 2 ) o
TR P (K P IO AR — 3, Bk, HARE A T A B

(5) HrglRIHET:

1) Bia LR i E

A DVEA R AL BRI ST 28 B8 A s (WACC) 150 H B B IR A 4T B 22
WACC it 5~ 09:

E
+ K x

WACC =K, x .
(D + E) (D + E)

x(1-T)

Hor:

Ke AL o B2 AR AR

Kd At 55 R A A

D/E: HRAR T AN AEAN UF R4 i Al 1) A 55 5 IR L %

Horh: Ke=Rf+B XRPm+Re

RE=T6 XU 1 T 32

B =AMl XU 52

RPm=T17 47 KUK i A1

Re={iV A e KU 18 5 3R 4

2) PR HUNH €

1) Ke A28 B8 A% AR (116 1

BURR BE A AR Y AR 277 58 A A8 284 (CAMP) T B i -

Ke=Rf+ B X RPm+Rc

Hor:

ORE: TR A, A A AR AR b 57 B i e 22 il 2 10 AR 235K
i # 2. 8353%1F 970 KU I A

@ B MR DA B R 5 R, VAR A D3 [RIAEIR IFIND SR R G
W7 4 FZAk Bl AT 2021 4 12 A 31 HEYB L EIFHER B u E, FHitHE
SEYIME 0. 5987 1E N ITAG BAALH B u B, FAR%E W &:
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Beta Beta
[R4R 5 H H [R5 H H
20201231 20201231
[#1E & % H #] (B LR % H H# Beta
o e 20221231 20221231
EARE | ERER | heEmo B | [HEAm2 A ;ﬁ%% D/E
DWzE it g7 iE] | Dl R %] f
&S LF K 2 &
[Frey464k] EiE [Frehae%k] Fir
SZAIE AT
300190.SZ % IR F| 0.9867 0.7133 0.4484 69.51%
688178.SH ki 0.7380 0.5203 0.6742 11.13%
603903.SH | # £ 0.9547 0.6496 0.6220 62.94%
688096.SH | IR {E 0.7109 0.6038 0.6503 10.95%
&t 0.5987 38.63%

AU R AT BEA G5 K 38, 63%, H4 iR E 1 S BN 25 5 G KU

RBOHHE AT, T EAR A B AL 2 AR G R H

BL = [1 + (1 - t)X D/E]X B[: 0. 7953

3) MRP 7737 A& ks i

T 37 KU 6 A1 T 37 B B A 5 5 e R I R 2 22 o, T B4

UL USRS I AR DIRIE SR 52 5 P e

=2
AN

T oM FaBONTERE, HEEL 1992 4

& 2021 FRFEA SR IBCESE, S E IR IRER AN 9. 48%, X
AR R 2022 4F 12 A 31 H 10 FEHAEMG B2 R R 2. 8353%, HI 1737 XU
& THEN 6. 64%.

4) AN MRS

re: NN KT R B AT EL 5%,
5) 5 AR (Kd) B

TEARRVEAL R, AR FAER LRP4. 30%1E N5 55 A .
6) HTULER A

MR DA BB S A R, THE WACC Ay

WACC= (E/ (D+E) ) XKe+ (D/(D+E)) XKdX (1—1t)

=10. 48%
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7) BiRTITELER

MRAE CHE PR THENES 36 26— fE) , MR EUF, R ERRTIriRE
At A7 D4 38 o U R R S I TR AN K AR B e i AR 21, DB TR 4
BB I eIt B A0 AR A3 DL 4 DR AT B i e iz s AR R A 45 2R

W AR VARG A IR 3 IR LB E AR I i e UER AT 545 B RT3

LZK 11. 98%.

(6) R ARG IS E TR R R

R A
WH RS
2023 £F 2024 4E | 20254F | 2026 &£ | 2027 &
—. Bl 50,497.46 | 53,338.37 | 54,954.04 | 55,792.17 | 56,516.01 | 56,516.01
W B A 34,014.93 | 35,166.77 | 35,950.39 | 36,531.16 | 36,732.02 | 35,951.79
4 S B 182.40 243.79 240.78 242.35 235.24 207.98
Y 2 T 553.07 675.79 811.26 960.59 | 1,124.93 | 1,124.93
EH Y 2,440.72 | 262870 | 2,766.74 | 2,937.01 | 3,133.82 | 3,085.31
TifF o %% F 2,086.96 | 221530 | 233370 | 245847 | 2,589.96 | 2,589.96
=, BIFE 11,219.37 | 12,408.02 | 12,851.16 | 12,662.60 | 12,700.03 | 13,556.02
. BERiETFIE 11,219.37 | 12,408.02 | 12,851.16 | 12,662.60 | 12,700.03 | 13,556.02
hne FrIH A e 4,899.89 | 4,658.37 | 4,480.80 | 4,471.33| 4,153.88 | 3,325.14
W BEARMESTH 1,039.93 70467 | 1,180.88 | 1,11356 | 1,90849 | 3,429.26
BINEIZ% 4 6,870.76 | 1,562.50 888.62 460.97 398.11
i, BEERESERE 8,208.57 | 14,799.23 | 15262.47 | 15559.40 | 14,547.30 | 13,451.90
FLATPT IR 11.98% 11.98% 11.98% 11.98% 11.98% 11.98%
I 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50
LA 0.9450 0.8439 0.7536 0.6730 0.6010 5.0158
HiE 7,757.01 | 12,488.79 | 11,501.66 | 10,470.87 8,742.31 | 67,471.63
N BEHRSREIE | 11843227
W WAYIEIE 4 20,902.85
+. B R S8 97,500.00

(7)) TS IRAE AT 5
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IR SHT AT IR R S B PR A A 97, 500. 00 F5 TG, A IER
| ZRVEIMARFHE A BRA 7 BT S 25 KA 5 98 = 4K I ANE 107, 519. 66 15
76 (AT 100% AU M2 , 9 {E 10, 019. 66 F3 70, JHBERE I E & 408
5, 110. 03 J3 JC-

gr BRI, T R A U O S A A B, RSB E R AR R A, R
EHITHE 5, 110. 03 JF G 2 E S AR IER SR, a2, A
FAAE /D U SR T2 PRl AR T RO o5 S S A 1 55 7 A B I IS T

5. X ERHME 1. 2. 4WEE, #—PUHRARRBHFERE (&
FEEWHN (2023 F£817) ) B 9.3.1 M R IRAT 5 RL: SR 7 XK 7 i
B

CBZE BTN (2023 4EAE1T) ) 55 9. 3. 1 438 : LT A LR 5%
11, AR B SR AT G St AR T KU R

(1) Bk — e HEE S U RIE A U B E IR T 11206, 5%
B R 5 B — AT B R D U BB NI T 11203

(2) B — N HEELH IR G B A U, B G IR Rk
— AR R 4 B N AU

(3) B — MR &5 2t pl B GVE R R B LB 5 B
o TR

(4) o [E I 2 AT B $ e R B A 7] SRR M ol — Nt H R I 5
WG R BOCE 1R YRR IR B0 8, 3 BUX A M & fabrsibr
il S AKES (1) T, 5 (2) UG

(5) AFT\E I HAEIE .
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	问题一：
	（一）【回复】
	1、结合扣非后净利润、净资产、经营活动现金净流量等财务数据，说明你公司持续经营能力是否存在不确定性，是否存在根据《股票上市规则（2023年修订）》第9.8.1条规定股票交易应被实施其他风险警示的情形，如是，请及时、充分进行相应风险提示（如适用），并说明你公司改善持续经营能力拟采取的措施（如有）
	2、说明近两年经营活动现金净流量大幅下降的原因及合理性
	3、说明报告期环保业务毛利率大幅下降、成本结构发生较大变动、净利率大幅下降的原因及合理性
	（二）会计师核查意见
	1、结合对收入确认的真实性及截止性测试、成本费用确认的完整性和准确性执行的审计程序和获取的审计证据，对上述问题核查并发表明确意见
	2、结合核查比例、回函率等因素，说明审计程序的有效性及审计证据的充分性、适当性
	3、说明审计报告中未提示公司持续经营能力存在不确定性是否恰当、审慎，审计意见是否存在应更正或补充的情形
	问题二：
	（一）【回复】
	1、说明上述业绩补偿金额1.11亿元的具体计算过程、依据及合理性，相关公允价值变动收益的计量是否准确、合理，是否符合企业会计准则的有关规定
	2、结合《监管规则适用指引——会计类第1号》的有关规定，说明对前述业绩补偿的具体会计处理过程及依据，是否符合企业会计准则的有关规定，是否存在利用公允价值变动收益的确认而规避报告期期末净资产为负值的情形
	3、说明你公司重组收购标的广泰源2021年承诺业绩精准达标后报告期业绩大幅下滑的原因及合理性，并说明广泰源2021年的业绩真实性、重组收购时相关预测的准确性以及交易作价的公允性，在此基础上说明你公司是否存在向重组交易对方利益输送等损害上市公司利益及中小股东合法权益的情形
	4、结合上述商誉所在资产组未来收入、成本、费用的预测数据以及报告期承诺业绩的实现情况，说明预测期、预测期增长率、稳定期增长率、利润率、折现率等商誉减值测试关键参数的确定依据，说明报告期计提5,110.03万元商誉减值的测算过程及其合规性，商誉减值计提是否充分，是否存在少计提商誉减值而规避报告期期末净资产为负值的情形
	5、结合对上述问题1、2、4的回复，进一步说明你公司是否存在根据《股票上市规则（2023年修订）》第9.3.1条规定股票交易应被实施退市风险警示的情形。
	（二）会计师核查意见
	（三）评估师核查意见
	问题三：
	（一）【回复】
	1、列示前五名客户、前五名供应商名称，说明与你公司、公司董事、监事、高级管理人员、5%以上股东、实际控制人是否存在关联关系或可能导致利益倾斜的其他关系
	2、说明报告期前五名客户集中度进一步上升的原因及合理性
	3、列表比较你公司向法尔胜特钢销售成品及材料的价格与向非关联方同类销售价格、以及同类销售的市场价格，在此基础上说明你公司关联销售价格是否公允，是否给予关联方特殊的信用政策，是否存在通过关联销售向实际控制人控制的其他企业输送利益的情形
	（二）会计师核查意见
	问题四：
	（一）【回复】
	1、分别说明是否已就广泰源与西安处置中心、北京市通州区城市管理委员会相关合同确认收入，如是，说明是否符合收入确认条件，前述诉讼事项是否属于销售退回，相关会计处理是否符合企业会计准则的有关规定，是否需要对广泰源业绩承诺期业绩实现情况作出调整及理由，以及相关应收账款坏账准备计提是否充分
	2、说明未根据一审判决结果对广泰源被西安处置中心、辽宁友生建筑工程公司起诉案件计提预计负债的原因及合理性，是否符合企业会计准则的有关规定，是否存在通过少计提预计负债规避报告期期末净资产为负值的情形
	（二）会计师核查意见
	（三）律师核查意见
	问题五：
	（一）【回复】
	1、说明你公司向上海运啸拆借资金的交易背景、借款利率、期限、偿付安排等，说明就该关联交易履行审议程序及临时信息披露义务的情况（如适用）
	2、说明前述资金拆借利率的公允性，是否存在向关联方输送利益的情形
	3、说明对杨家军和上海运啸其他应付款的发生背景，是否发生资金成本，如是，说明就该其他应付款相关关联交易履行审议程序及临时信息披露义务的情况（如适用），以及关联交易的公允性
	（二）会计师核查意见
	问题六：
	（一）【回复】
	1、列示前五名预付对象的名称，说明与你公司、公司董事、监事、高级管理人员、5%以上股东、实际控制人是否存在关联关系或可能导致利益倾斜的其他关系
	2、结合预付款项账期及期后结算情况，说明预付款项是否具有真实交易背景和商业实质，是否存在非经营性资金占用情形
	（二）会计师核查意见
	问题七：
	【回复】
	问题八：
	（一）【回复】
	1、说明未对暂时闲置的专用设备计提减值的合规性、审慎性，是否符合企业会计准则的有关规定
	2、说明是否存在少计提信用减值、少计提资产减值以规避期末净资产为负值的情形
	（二）会计师核查意见
	1、对公司期末资产减值准备的计提进行了核查
	2、核查意见
	问题九：
	（一）【回复】
	1、说明将前述投资确认为其他权益工具投资的依据，是否符合企业会计准则的有关规定
	2、结合前述其他权益工具投资采用的估值技术和重要参数的定性及定量信息，说明报告期公允价值变动的确定依据，是否符合企业会计准则的有关规定
	（二）会计师核查意见
	问题十：
	（一）【回复】
	（二）会计师核查意见
	问题十一：
	【回复】

