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WA S AT RSV, DRI AL JEAR (5] it A7 J5 ) SERR = B 2 R SEAR)D) HR kG
AR T B WE S TE, AT HR ETRASERZMARS KT
BBt AT S HN B, KRRBFNHNS) ZHMME, RSB
Ao

AERRTIEY, CLRBERT Bz, 57 EKE, HEMRENTR
AR REWRE AL F AT RRH . BLAERT T ESE, DRFARYH®
mFPEE BB RELSENGBLHR, KX AEZHRELRS, AEY
AT ZFEMEMANERRRE XTANKT EEEmERNFSI LT Foizty
A A A B o DRI, 530 SEBRATRE T4 B AR ORI TOAS =, FFE AR A R
KA EEN, H&aHt,

2022 4 N4 2023 AE—ZRTE, BRI F 0 SE BRI 6 AN 43 Sl
ToI e B AN 5.49%H1 50.99%, - %L AR [ bRARANE 23 Bk s bk s,
FB R LRSIy 22.26 4, PPAlEEURIT 3 4F 1 34 7,500 3 o/l H P
fiti THFINH A AR A7 7K

an T FR B E AR B, I SEBREDON L 3 RE K IR A B
AR X ERE, 2022 ETR AR, FREA A RALFE AT AR B I E S
SEREZE AN, B TR AL BT ) 26.30% 4 2 SEBR 1) 24.80% H.
SERRJEA AL 0.56% = T 1T 19 0.52%, IR S B B A7 5 7= HH AR RS 1 A i =
T, A RREE T AR A, AR R B R B RN B L B A
FIETHIH s 2023 F—ZEPE, BIAAHRE S IRTE, BRIA T BRI
— 4.

LR LFITIR, 2022 4 TRAF A 2023 L, ARIOVE AR AR AR
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HE HERN. PREAE BN 1R S BR S DL R T AL T K
o, EE RV E AT, R B A B

= %4 EXSA HHT 13 5 BEERATAL Y B BB RO ekt T b fR
PIRE. FE EXSA HFER R KT TESI A 517 K2t (8] A E XA
M RKETEENHESRAEL T PEEREAHE . RIRHLT
AREESER, URERRMERIT ECSA B 3 TR BERKIE AL
EFFRIMERIT WAGHT G RIE ST, AP FEHWEXT EXSA B 13 TH WA
U T A VA O 8 R B B

BWEAREHEAH, EXSA K 13 HH KU K& ECSA FroKr ZHiA 41 3 Hih"
B FEZF DL T -
LTI

HEA '8 AR PR E

QOB 2, 5 A A BUEAT 1A R
GURD LR AR SRK AR HEM (hSrs

Panantza. San Carlos AP , HEWSIEE ST 10.63 2. #
FRAAHIIH K, B dt TR e . BhiR,
EXSA U] KA 0 AT REME R 19,427.05

Curigem 2. Curigem 3. Curigem
8. Panantza 2. Caya 7. Caya 20.
Caya 29. Curigem 6. Curigem 7.
Curigem 11, Curigem 22

f7F Panantza. San Carlos J&i1, KA BN &
SR TR, Rt 70 Wb RERL IS T
1B, CRBLTHERE, BT /T s BKT

AR VAR, CZEAeh RO LIE LR TR
PR (RT SR S LG, AR IEA AT
7SR et

Curigem 18 . Curigem 19 .

ECSA Mirador 3

H_EZR AT %0, EXSA 8 13 55 A, Panantza #= San Carlos HAH R L%
TRET RBRGEE I, AnF AARBRT TR ZELGER (SH#EL
T 16,643.52 K. 5,935.64 X) FeniLifR T4, FE M FREAH 10.63 12
wh; Curigem 2 A= Curigem 3 AT LR T J B4 HFFHHLELE, &2
RKATHBRE (BAMETE, 75, FRAALBLRGRRBE, BR
EFE, AT A48 KR A#—F K5 8 BARE ) ; Panantza 2. Caya 20
Caya 29. Curigem 6. Curigem 7 F= Curigem 11 >xJ# M t4T ) EHLE L4,
2 EATHEFRE%; Curigem 8, Caya 7 #= Curigem 22 =5 A EILIE T4
BB, ARRATERF.

MAEERATAEH, LRAZAFTHMEBNT FrExREHFERTI/E (L
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¥ £ £/ Panantza #= San Carlos #/T TR AL WEIEIE) 9 HZTRT HH
REEZIKE, KRATHFERT, F25 L THEHTRE, S4B RS A
=R,

BT EXSA H13HERART EANARTRA, 5 BRAZKHALIPLETF L&y
RE, FREXSA T—FAREE, #F, HHFAX I FRABRAHEARLAEX
FRAEE, B—ERTHRAFK, KRETRAEERITHS T4, HALFTE
HEWHTRER K,

BT T, EXSAW 13RS RAETR—RR, 125 KLERAATHF EARE,
BRAMMFRIF. 2 FRRZEFF/ AT HE, BHIE. FXEF TG E R
R, ATEMOHBIRAEEARARASANARMEA LR, HHERER
0, ERAKBEANLLSEME,

ECSA Fff 3 T BT b H-Hh B 52 bR vk b & B0 HO B R R P s
Wi, FRIEARARAGAETF AT RN, MO N

BREFELAERD, EXSA B 13 5 MEFT THEH KL R, REMGMXERS
B X h19,427.05 7T A A AR TRATHA . % 13 Ui G4 AR & M8
&, VRS 19,427.05 T30, dARHIBE SRR PN E I ELBIDY 2.04%, S EE
BN o H BN AIRAE 5 77 AN CAVPAR LR L (0 B 7 VP A 0 55 B 5 1 VP Al A
JERR EXSA HARIIA R DL 4 B i) )7 FES, # EXSA FTdE 13 U ML AL
VPGB TR R A B S 5 TE S TR o

LR EPTIR, AUV R IUAT B R AN ARORIRT TR EXSA P 13 Tl
BOPAZ K A E AL, PP U S B . AR BUPPAG (B AR (10 22 = B
PRVPAG R 1R LA HLAUKE CLBIL 6 CLVPAG HLR R 5877 P A 30 i o (1 P
B Y BE R AT SRS, XA LA LR Al 17 00X AR IR S8 5 T S M o
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=, GEWMHEHEERN LT ZRE, EAERKHKERR, BEE
ABRT ECSA Fri st n. XA, HAR. LHR. ZEatiit . ez,
FAMIR BRI, i BR ERBIE R FEBKRES, T LBIER
P E B E KR KA A

APl F N DAl Vi ) i Pl O 111 5%, 3t S 1T AR 6,070.40 2 B,
PPAG1E N 8,046.90 JIJG, ditRifA FLEIEAE M ELFIA 0.84%, (5 LA/ . AIK
VPG K 0 GBS 23 A0 T B R 2 IR 5% SR - BR AT I A8 10 R o i 404 AR oK,
T FTE RN ECSA, HHFTE BEFATIE SR W R

AL SKTT
ST | BER (ABD I A E PRAEHME WA WER
111 6,070.40 7875,169.60 |  11,989,900.00 4,114,730.40 52.25%

ARV AL T O R Z IRORIL 2 X, H RO S AR 3, % X5
ECSA it 5 = J7 W K [RI S S K 58 oy BV BONF &, ORIl 37 B
BOEBEAT VA o

AR VEAG 12 ] ECSA W SR BE S PP A S H Bl (1 3 S5 oy mr B 5491,
TSR] ECSA & — 53 LA AR I8 . M [ 3K HUB PR R L Bhatisciti A &
SR RFAM T ZE SR, Gt LA R SRR ECR DL B IE R HR, Xl E & 451
WIsE Z A& AT I 1L, 13RI )5 I ELHEDT RS, O SRART- EE A ARk L3 iy
ARl A EEAED A% o

PLF M ECSA #HA T 111 S5 LT A RO 3 1 2 L shns 5], VRS IR VR4S
) BRI TR -
1. BB R

e PP Ak S 1 1) BT BRI SE AT L AT, LA AU ECSA, Lt
AN 24.2 AW, HAMECH R T E:

x5 LA B FieAH R (AHD
Manuel Jesus Llanos Sanchez BRG 03/06/2017 24.2
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2. WEUFTELRB

PP SR O R 2 IR BE S -k AT i ) 55 A i 4RIA R, ORJERZIR%R
FRME By, SAEE AR, PR R T 2, AR DU, N i
TR — 570 o #39K 1200-250 K FRY LU B I 5 ] /K i S8 250 K PA T 9 AP I
TTHOT R, K2R, 2.

I (R BN MAZ) (GB/T18507-2014) , T A SR EH T2
REFREN, ZBPOFEFARBLHRA—HE BARRBE G =R A EH
Ak R AT, BT IFRERAETRENS REFH LXK, LRGLIHT
1L F ECSA LMK &G LI 5, AR EPIH I RA R EBIE A KK
AR TR

\ - HR W M % t 3 By
B =7 BILAM | LBEE | g, (E7) | (ERIAED
1 Luis E’Amri'\c/’al(g relana | 03019 | g 35.75 |  107.239.80 3,000.00
2 | o ;zgf;‘ig i("sljef:t;‘gr'os 05/06/2019 | 15 /R 40.00 | 120,000.00 3,000.00
3 Angelica Jiron Garcia 07/05/2020 IR 20.84 53,144.55 2,550.12

3. EEHKRER, HmEILERERFFRAR

AR (R L RENAAL) (GB/T18507-2014) , + B ERH KL EH
XHEE., XHHA, BRAE, AMBAENBE, EZRETRANS R,
ARG IATHGYREERT BLATHRL L —K. FEI AR
FARAT LR, HEAKIPERBE G LT HEARERL, H445TEG LR
THHE T HLGBERE. REBYRYGIRTHFL, L0
WEIZREFAZTHENE, BFRL, BBRABFRL., 3 BE. Eakifik,
Mo & F ALY W DL VA B R S At o

MRYEVPAL SR SR 251, R PP AL S5 AN R 1 2 R AT

(1) R iFla]: AR HE A 0 o R 2 R K AR IR 2 5 i 45 bS5 L R B (O
INEESVETRE (JEJRZIR) ), 2019-2022 4F )5 R 22 /R B SE + HiAh A% — B
HAA, MARRIHEAEIELE, &R #E5H;

(2) 2Zil: FEAFRNA AILIER . 4248 ECSA ¥ X 13 EF), EHFRE
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FOMENKBIR, B.EFRRBEN 5%

(3) MRz YW KIS L EARSATE O ARIE R 3K 69 L 3057 7 A3k
BREAMABTERL, RITHBE. B REHW L, HaEK-FE, FAA
AER, RAARE_RKREESF, AUMENRSTROLMEHE L3, FX
% IE 7 H I 10%;

(4) PR TFEEFRIVP-FHEGER, R EmEIR. 92l
AR FERR . BEUSANAR 5 BEURR o o F 3P4 3T & 4.0 K &9 R AT A3k, B R
REKIRRH, HEGIFTABFRN -, KEARPHERYUSE,

(5) FEMHVOMER 2R - EAE LA R E o, aiEek . d ., BAKE
L. WA £ 5 T b R4 69 K akiR T LA, AR IBERES E;

(6) M AP IE AL T EE AR SE I ERRVEYITE L. By T B b A AR
REKL A, L@ EAHGRRAKEIAIKE, AMEZ RS, RE
LW ERFER, KRB ERKR 2%

(7) Hpiokft: TFEIBLHPBIRE . B REE T EH LA ILFF
B, RBEEAERETE, REHRE, LEHFEFRE, £F

Rk, #RRETRIFLME, HRARIFERIHME L,

(8) BEFMN A TR, Tt MU AR IR, H TR IR AE AT 7

fitio
PEAG o= i 5 B A S48 () LU A IR 2R 2 AT LU DL R 3%
WHE P X & R Hb 1 R L2 KB4k 3
. S Segundo Jose Pandi
L Manuel Jesus Luis Ermelo Angelica Jiron -
] Llanos Sanchez Orellana Arevalo Garcia Cajamarca ¥
Herederos
AAZ H 11 2022/6/30 2019/3/15 2020/5/7 2019/6/5
THUETAR (ABD 24.2000 35.7466 20.8400 40.0000
RS EAY
CELABD / 3,000.00 2,550.12 3,000.00
il A ASLER HASLER p A ASLER
MR R ¥ AL REEHY p H s B ERY)
B FIAPSEN JUFFE o AR JUT-PEIG AR JLFPHE AR JUP e R
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FL Attt PR 3R B EEL EAK | EE A, JEK | EE. JEH. K | JEE, . JEK
b b P A L x 87 87 87
Hh 5 2% A F KA R4f R4f R4

4. Znfl LR RAFMFRER

MRYE VAL R 5 BB BRI 2 AR O, Gl ELB DR 2R AR FR AR, JF

BT 53 o G IEEEBEE N 100; 20T LB R R A TG 5,
30T 100; AT RGN A T PR 5, AT 100, 1L T 3R:
i H RGN R KH L1 Kt 2 K+ 3
wp | el | Lt | Ao | Sy
b R H 100.00 100.00 100.00 100.00
T (ABD 100.00 100.00 100.00 100.00
St} 100.00 100.00 95.00 100.00
SUTIIESES 100.00 110.00 100.00 110.00
VAT 100.00 100.00 100.00 100.00
Sl A%t TR 5 100.00 100.00 100.00 100.00
iy bR 0 100.00 102.00 102.00 102.00
R %A 100.00 100.00 100.00 100.00

5. | HRHLBRBIERYE

£ LUAC I 2 25 PR BOR I Atk 1, BEAT ELBESR ) 25 Pl R ZR S B 1, BILRE DR A
X BRI R AT 5 USR] PR 3R SR AR AT LA, 5 S I RE IE R 2 IR

FEHEG A% . PRI TR

| FHl L1 Fh L2 FHl 3
et s H 1.00 1.00 1.00
LHEA CAED 1.00 1.00 1.00
b} 1.00 1.05 1.00
il A 3 0.91 1.00 0.91
b UNIAPSE N 1.00 1.00 1.00
BEf 1t R 3 1.00 1.00 1.00
H_EFPAETE 0.98 0.98 0.98
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i EHEH 1 )+ H 2 K+ H 3

o5 254 1.00 1.00 1.00
EIEM % 2,675.40 2,624.07 2,675.40

6. VPG REIVEAEOR BB

2 J8 B =N U SIS IE J5 15 21 ) 25 S AR T, SO L AR S A A AR £
Hb FFr A BUCPPA ) EE A 4%«
ELEM A% = (2,675.40+2,624.07+2,675.40) =3=2,658 (ZEJG/ A (HLEE)

gi b, AL FTATRCTAL AT HG SR G B, I LA R 3R R B, AHSG TR R A
POt EE R G H AT T ECSA I SEHUS I M AT BUR 2 80T 2010 4R LARTHUAS,  HUAS
IR, BEEERZ /RGN, JOR /R LA B s th 208 K, ARV
W {E BA S EES

M. &8RN 20 PGP AR IRMEE .. BOTHRARENRY B RRESHK
VEBUAKHE, ERK I MH R R A B AN F PR U B0 2R 4

(—) R BERE S HURE KT

KA AR 73 KL RAUKESL 2 AR 2 IR, F8T X B R R 46
KEL 2 X, b X ALK 4R K1 2 bl X

KL 2 A ) 32 BB IR RS DL R

LR VAN
W H RELZH IR KB Z TR

AR TT RIS B JRE R (A 806.70 692.10
Hor: Ry+ER (B) 657.70 599.30
B VPR H RO BHEER (CO 772.36 692.10
%%gﬁ%@ﬁ%ﬁﬁﬁﬁ%ﬁ 1.464.46
Forbre RUI+EH] (D) 623.46 599.30
WA %k E (E= D1+ D2) 1,222.76
FEREE AN A& (P 585.44 291.20
witk (G=B-F) 72.26 308.10
B & (Gl+ G2) 380.36

FHEBESHUNE A H AU
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£k A EAR

fefl AR PRI 14 B AR TR (R PR B

BEVHALEEAEH ﬁFF/EiﬁJ%EI’J‘ i

BEVEAEE R R | gyt 1 v = A T e R T

AR U R T G (0 5 e R+
- — BN TR . T . R 2 e BN E TRy
TERES WG A1 Fy e 6 540 R B 0 B
TR E R e L S A e
Witk TR

B R = AR TR A Y5 -5 5 A ) DR U

FESEBRITRAT 0 fifs B 5 Y e ST B P S O 20 B, SRR R
S A S AR R s, TR RE A AL R RAZ.

AR A an A A A BN SIS B A A R
SRA B R AR =R R A BRI Ao B AR A M i B
RO ORI R RE ,  H TR A RN A DR UK L B AL BRI
LS FRIRERE
TER= GRS SR I S AU
R iR AT [T =4 (B WA P RS (R S5 B N TR % AR FR) o
HaPRE R TV RIRTC A =15 J TS A M 77 it v 10 <o B/ s i b e <2 JR o

FHERFREN AR
1. BEEEED KRS HT WRERER

AP H, K 20 1 PR 4 B 1,464.46 77 /3000, 4 Ar
0.47%, FEAG AT 0.12 To/il; fhA SR VR BT A & 772.36 1 /M, P
AR 131 T/, fEAEAR A ETE KR SR

E (W) SRR ERRL ERsi R E (RETHEREHES
FEREVEIRE) , PR H KR 20 IR E R RN 772.36 1 g, 3
rR R B+ R U 623.46 [ /i, BRI R

RIFEE S35 & AL
BRI
FAE (A # (%) & (5E/m) (/M)
¥RBH 174.90 0.59 0.20 1.60
kil 448.56 0.50 0.16 1.23
R A+ ) 623.46 0.52 0.17 1.34
HEWT 148.90 0.47 0.12 1.22
Bt 772.36 0.51 0.16 1.31

W C CHARTHE) MR R E, PN H oKL 2 A6 PR SR & 692.10
B, oo R YRR 599.30 H i, B R:
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R & 35 B AL
RIEHH
FAE (HEAMED (%) & (F2/M)
el 599.30 0.42 0.08
bt 92.80 0.38 0.07
Bt 692.10 0.42 0.08
2. VSRR EER
${z: BA
K P a‘niﬁi:’ii‘f?i—'—%@ ﬁézozz—ér—éf]ﬁ@ i%4#£%a% I 45 AR R A
THRTRE HATRE ARRE ¥
# 9 174.90 - 174.90 174.90
#H 482.80 34.24 448.56 448.56
B % WP +E% 657.80 34.24 623.46 623.46
o7 148.90 - 148.90
it 806.70 34.24 772.36 623.46
#H 599.30 599.3 599.30
k% Hewf 92.80 92.8
it 692.10 692.1 599.30
& it 1498. 80 34.24 1, 464. 46 1,222.76

WA RTREE, &8 (R RHAY R (=HTH) 2470 £8E: &
W KAz R, S SR, HERTBEE AR B B . w4 A TR
% E=623. 46+599. 30=1,222.76 & vk, BP 122, 276.3 F vk,

3.

BItHRAE

(1) RPBHRBIHRER

WRAE CHRPB) . —HI TR CGBERRRL 20K W10 Bt B Beif e LA
0.30% ML At i, Hi>0.30% A5 Al R HIBEIR . ABr B ENFI A oK K 2 4T
TR AL (0.30%) [ YR E 806.70 H TN, 34547 0.52%, FHHR
A P+ i) (1) 2 D 657.70 T

W I, KA ZH IREE R RIE A W A = 58,544.30 i, i
RN A A N5 0.54% . 4x 0.18 To/ili, 4R 1.44 Fa/mi, 35S —

Wit ide N 72.26 | i (657.70-585.44) .
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(2) RpuLALH Rtk

R4 CCHIRTREY , KB 2 bW IREE R RIS A WA A& 29,116.7 50, 4
Hb 57 AT 0.46%, 4 3B S A7 0.08 T/, 1145 2k A 308.10 /3 (599.3-291.2).

Bt a2k 5=72.26+308.10=380.36 F /7M.
4. RKH ERER

(Wi vty A CHIRTRE) BB R R Z 3 N 97%.
5. KL L W0 I REE

ALK = ORI AR — SR o 1R 3

= (122,276.3-7,226-30,810) =97%=81,713 (Jjl{) .
6. AL ARFFR

R IR R A e it E LIRS FEIR, AT
T=Q[A* (1—p) ]

s T—A LIRSS ER: Q— 1Ll Refifi & s

A— AP BE: p— R BME, Wit 3%,

WG CIHIRTRIE) SRR Sk ] 73R, Bk CRRLZHIR) ks
FRRZ) 20 4F, ARFEES LAF (2025 4F R 2PAE) FIAEF=EE 2 AL e R 1 TR
(1 87.5%, B 7 Jjmi/H (2,310 JiMl/4E) , 25 3 Rk BV TH AR = HURE, B8 Jj
Wi/ H (2,640 /AR, ARPEAERR 14 4, FEAEF=SE 17 FEFFAA IS CHE P RS
Z 7 JiMHD , HAPREEEIEER 6 4 R CREEZ IR £
AR RS 1 4R (2025 4F 24D 598.90 i, 5 2 AEik7 (1,980 A/ , fEA
FEHS 15 4 5B 16 AR, JbEE R RIAMSFIRY 16 4, Hh AR R 13 4,
Fear HAFT R ANAE 1,980 JMdi/ 4 (6.0 Wi/ H ) , ARk 8= R 3L 3 4.

WK B2 AE T H A+ BB BUH AR T 4a 427, VRS Z25 (IR k3l
BEFETHRIZE KR Z AL RITT R, ZRE T BRI R FBOTAS THAE Ry 22.26
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G IR 345 o BIH 2022 4F 7 H-2025 4 6 H oy AR, @i
WEKY CRELZH A IEREF, EF=EE7120 6 JiMi/H (2,000 J5IE/4E) ; B
K CKRLZHIX) 2025 4F R LAEF 2026 4R 7= HUB A BETH UK 87.5%, E]
2025 4R AN 2026 A ALY 7 3 (2,310 AN/, 2027 B EIK
THAE = RURE, BRI 8 Jimi/H (2,640 JMi/4E) , A=A MR 14 4F, 1E 2041 44
WS CEPEUSRE 7 M HD . 2044 45 10 A WYL 8RR CRREZ AR XD
FEH @ WIIT T 5 211.10 J3Wi, 2025 4F N4 68 /179 598.90 JiHl, 2026
AP, AR 1,980 /AR (6.0 M/ HD , FartHEMR 13 4, 2039 SEFFRM

i 1,485 J3li, 2040 “FE KA 1,085 Fi, 2040 FHAY, BT
BAT: N

2022 & 2025 £ | 2025 %

18] 7-12 B 1-6 A 7-12 A

2023 % | 2024 % 2026 % | 2027 FE | 2028 £

#k¥% | 1,000.00 | 2,000.00 [ 2,000.00 | 1,000.00 | 1,155.00 | 2,310.00 | 2, 640.00 | 2, 640.00

K% - - - 211.10 598.90 | 1,980.00 | 1,980.00 | 1,980.00

il 1,000.00 2,000.00 2,000.00 1,211.10 1,753.90 4,290.00 4,620.00 | 4,620.00

A 1] 20294 | 2030%F | 20314 | 20324 | 20334 | 20344 | 20354 | 2036 fF

wR¥% | 2,640.00 | 2,640.00 | 2,640.00 | 2,640.00 | 2,640.00 | 2,640.00 | 2, 640.00 | 2, 640.00

X% | 1,980.00 | 1,980.00 | 1,980.00 | 1,980.00 | 1,980.00 | 1,980.00 | 1,980.00 | 1,980.00

&t 462000 | 462000 | 4620.00 | 4620.00 | 4620.00| 462000 | 462000 4620.00
- 2044 £
Cagl 20374 | 20384 | 20394 | 20404 | 20414 | 20424F | 20434 | O g

@K% | 2,640.00 | 2,640.00 | 2,640.00 | 2,640.00 | 2,310.00 | 2,310.00 | 2,310.00 | 1,765.25

Jsk¥% | 1,980.00 | 1,980.00 | 1,485.00 | 1,085.00 - - - -

&3 4,620.00 4,620.00 4,125.00 3,725.00 2,310.00 2,310.00 2,310.00 1,765.25

(2D KRUBHEY WRMEE. W3R B S IT KBRS H ik

B5E,  (WIPB) M IR e B8 T IR R R AR, W HE
W IR R BT TT R, AP IR ARG HEWT ST NN P A SRR, DR
IR TETE R

Fk,  (HB¥cit) A IR AR st BE A RS Bl 2 1R
L, X et Al R SRR AT AL, DRSS A A B (BT A B
R ERRHEE A R B E, B2tk R

BeAh, (Bt ) A (IR W ER IR IEER RN 97%, Rk
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b A ST AN S B M BERAE AN G s SR AR, AR Bt B4R B B A
BEUHVE R P TR B R R R ] Rt B R T e AT SRS

2020 - 2022 4F, BREA R SERRIRE IR 50N 95.47%. 96.11%7F1
96.50%, SEIFHTIGACESS, FERIFRYIN RIIEAZEL, TSN, Fit
KA TIRME 5 o BEIF RIRNA R SV RS (K PSR 5, R (R 26704
MR, BB RIER 97%, S PR EER R B R E ST 97%
BTt FIE, AR CE LSRR8, M. B, B Wk, BRERAIRE A
SRR A EIE R RN =37 BRIRRRE R GRAT) IATE) (2013 AEEE
21 5) WIRE, B RIFRRAT TR B R AME T 95%, H/NA1liEk
ARG IR 17 2A AR M 22 (8 1L TR R DR AT 92%. Kfr
LN V8 R[5 R 26 97%-5 5 B [ 5% 26 72 S /N HL7E B 500) 5% 1) i R 40
B R R BRIV , BA A,

VAR R AT BB R R AR L, AU A TR R 51
ALRAKE, WEONAIER, SR IR ADRAR RIS TR R
ETERIE, W RS R, ST Rk A PR SERR, 1 IR O AL
AT,

G BT, KB T TSR A 2 4 BT A 2 B

f. GEARNBYIRE 2019 FEBRBT™ 5~ RIS FIL . BE Bk
ZHY R R. BRRRELE. MERASH. SFRE&RRRO.
RHRFERE ReF0. SERMEREN. R RFFREIH RS S0 00 it
BFETEERNRESE, $E I B 7™ i 1R B B AR 55448 & FT S8
Bk, RREPEFBERBHFERRAHENE, UK ERBINFRIFES
R

(=) Kz —HI B HINE5 oL

KB Z W H 2019 FE B0 J5 AR A A &R

PR, JINE
F£E 2022 £ 2021 £ 2020 £ E 2019 fF &
JE 2,113.57 1,361.21 576.57 307.25
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R (B1Lwert) , KB 24y et 72 8829 2,000 J3 MR/, dREg A E K
FLZ M H 2019 4F 7 H @75, RIS, JFT 2021 4E T AR IE A
77, 2022 FEAAEIA R 2,000 S NE R BrE T REAK . BRI, K 2 —IHIE
I £ 2 4 SEPLIE

PR C HARTAE) , K¥iZ HHIIE R 1 FEAHEY 598.90 Jiii, 2
TEILPE 1,980 JiM/AE, KR L —HIH e selCHE o, K2 e se
Je3 K B A w47

(2D RLBHF M E KR iR
BEARREHAN, K2 “HUH R

T H IR IE

O 5e R 5 R O 2 A0 2 B T 2 i e LA SR Bk T O 28 0 557 S, * L
IR IR A 28 52

CUIKAR BT 2 AR IR BB S MR (1 4620 TTWG/AE (582D SR TREANSHRBHE T, HAl
FEHIE /P 4,620 JIMU/AF (34 BBH TREANRIASGIE . 4 7 TAEARIRRIES, 17
W8 LS RBRRNC 2R SRAE, ABLRAATM, A AFTHET 2023 % 10
A, PERALERMEA,

T H it

WIS | SRR AL I TR SR, ULLCA TR RSO SRS 72 o

e T LRENIIR S I H bR, BFEHAREIRSS . B IR . B RARHEY) . R
RYEKIE . HEEIZIRYEKE . BB F XM & S S S5

CER 3 itk 10 K& AR, BARERENL. FE BN RIS SLEHL. L.
FRIEAE . EEIRBIIR . KA WRENL JRIENL. EEL.

T H A8 bR

IEAEBEAT Jils T304 T8 e A RATRHHES I T, LSO R XS TE 5 703t 7K B it e T
BIHMGE L | LA, JRRPEEBEAT KBTI MRS A . AR, Bl . AR IR IAR R, HRRAET
fE.

W BT, KA 2 I E A Tt e SRR AR A Pt
17, BUH IR F AR R T A AE S PR R o

(=) R HE B E VB EE - REHEE. HRRASH. BFH
SFRRO. RHE~EFREHL. ZEMEEE

BRI S, Wi~ m RV EESET, BATRER B A RE /1, K2 1]
T 38 I K $ 22— I E A B A7 DA SARAT A s R B B RJ 58 0 H A e . BAR
[ 5 B P BB I T BN SRR B R ER T AR B  EAA R O
R Re IS WARRE 2 “R 17 2 “H. did K2 ZHmE R
L TR RSN EI. LA SARIT e m st 4. ain

Ja
VR RIRRIESE.

il
i
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(U0 SRRV 2R JE IR A5 B3 ) B L A2 7 S To IR S K XU

ST 25 BRI/ TR RV BCEINR TR SR D A2 LA 5
Z B 2 S KBS RS T RN, SRR
SR PERTS, S5 AR R L ARAR R

G LTI, RHLE T TR E 2019 4 AT R 107 AENEH L RLF, Kb
IR REVRL, R0 AR T ST . R ORA R BT, 95
RV F A BLI 7R I BT RV BUR R IR b K
R E AR (TR GO LR TSI, KRNI S
BRAP RO, AV LA T b

AN TN RNl AR N T e
BLRRIR R RN, JFE A FTALAT ML MRS A, T B S A R 9 e
HEE. THERRPREOPN. ROLTHATRRS, KEALR. &7
ReRIMNHSHIE 3 45 LHITHAR I RERAEE

(—) BEBOGHETRAE, S5 EREREERE. BT RS sK
AL O PR e B
1. ST R R AR R

ARG R A IR G [BCR AR BRI . S0 dh A S5 fa A 2
BT GRER, A SRR AR EEORIR T S =i AR w4 R, AR

AL priry: I E1
TR i B o S B . N -
(%) (Gami) | (FEmi)
—«;,Hi?;;ﬁ» KL% 26.30 4.855 52.671 | 89.00% | 50.00% | 67.00%
Sumitomo £ E 28.90 / / 89.80% / /
SGS-1 #if 31.20 5.600 / 92.50% 50.40% /
KA 2
o SGS-2 il 27.90 2.970 / 95.70% 54.60% /
G&T #i¥s 30.00 5.700 62.000 92.00% 55.00% 51.00%
AR LEAE 25.50 5.710 67.300 92.10% 45.37% 58.80%
T 3 FE SRR 24.63 4.799 64.471 89.89% 58.16% 59.67%
*gﬁ?t f%ﬁ:ﬁi?ﬁiﬁ 24.00 1.618 2.461 | 86.009% | 30.00% | 30.00%

5-27




AL R sk
P i H =
o = = 4 & H
(%) (GEmi) | (GEmg)
(AR BFY KR
—ENOE (616 48) 26.30 1.918 4265 | 88.00% | 30.00% | 30.00%
B LBl 271.27 2.060 45.600 | 90.69% | 31.57% | 35.65%

1 EREIEY ORI R s, G&T AF]. #nt: SGS 4P| (Société Géné
rale de Surveillance) . HAF A£EE] (Sumitomo) YR EREIZHIN, A 4 B8R
PEIEAT PR R ot B (4 BT AR B4

2 ARPEEI SRR Z AL IR, AR A 1356 AR RS AR AL A 45.600 v/, R
ZE T (CCHARTWEY Wt AR AL, 2R RPA A EIH AR CRFZIbn IREARREY CF
W5 IR E R TR R A AR, 0 CCHARTHIE) HY T AR R K 2 b
RBEHAR G R IRI T, A5 BB &Pkt &8 10

T 3 Felr = S BRAE PR AR A AR A T AT B B R R S WA R R 2 “—
HERKH, PR SPHRET 2 Fo R, B9 BERm. S REBRIERL EAIoN. )
TS SZPRIG O, DL S TR B LB A ... 7

A5, KR 2077, ECSA BHE T G&T Ad]. Hit SGS i
(SociéeGé&é&ale de Surveillance) « HAE KR (Sumitomo) 252 5 [E FrAN
AWK O FE 3T 73R R 56 . 2010 4F 8 A, A 4 BERIE KA TR
A AR A SERL T BT — REN X KR 2 PR B A ) e 6 E i B AN A Ak 3
By IR, X Eefalr 3 KRB 20 IR SEbR A P2 5 vl 4, sEbrAr 8 5 (-
HARTHEY MRS HAGEREEZR.

XK Z A6 IR, 2017 4F 11 A, #%A & mERERE R A 7 H AR+

BIER T LW WA AR g 7. (IR ikt 280 2 %k
ZORIEHL, MRS BUNME LR T 45 B KIE .

2. {ArxERER MR

(IR R R RICR £ B S SR ol stit, (IR
BT Kb 2 7] 5 8P S PR 20 A BR IBSCR A5 DL 0 h

I H 4 & L]
CHIRTHTEY $R 96.20% 90.00% 90.00%
SERR A RZ) E BN 96.50% (33) 90.00%-93.00% 90.00%

TE: QRS TR SR MR T 20%,  SHER AR 1A E o R R AL E BRI CR
AR SRR T 20%, FHERERAR 1.1 B2 rOAOHR S AL A IR R IR . AR mISRAE R o
5 B T 20%.

H ERAA, (CHIRTHR) BBCTHA R ISR 5 FR 2~ w5 AR At SERR L)
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SE MHABRIECR A AR R 2 57

(I (20 2 A 3 28 DAL 00 S0 B AR AR i 5 SR A5 R 4 53¢ B RL AR
i, AR R L E TR . 2020 £ 5 2022 4E, FRITA T SEPRITTIL RS
5l 5.03%. 4.28%401 3.77%, RIZWFFGES, T8RRI PRI 1A AES:,
TEAS AT T BORNE AT 2 TS BEFFRIR N0 1 7 S R TR 245 100 1 £
i, AHRTREAHRIFEAR, BPIRBIIHCT 3%, AT BRI RIAR LR
KT 3% KT KF

i bpnd, BB SR T R S RS AL
SRS (W) GBI A S B

3. HATA*2% L ZBAMBRE K LRI G A RO BB

NS HITHT LUARRTHEYEE L AT T IR I LBRABROER
FERE, FLE, Sy R KERIKE, BERRREEFZFTHRE
Fr B RKFo

ARIFETAEFZEN L ERABRRE (HTH) S, EHK
AR AMER R L = F 9 KIFRFH AT

) (= 83THY & R = F W FERAKRFE

o itAkF 2020 4 2021 % 2022 %
FYA-T¥ 97. 00% 95. 47% 96. 1% 96.50%
R A& 3. 00% 5. 03% 4.28% 3.77%
M 89. 00% 86. 34% 90. 80% 90. 38%
#F Bk o 50. 00% 49.82% 62. 63% 57.98%
: 67. 00% 51.88% 64. 47% 58. 80%
m 96. 20% 95.91% 95.93% 95.93%
LI & 90. 00% 92. 00% 92.22% 92. 42%
®_ 90. 00% 90. 00% 90. 00% 90. 00%

E: ERBBRARABSHRG/AES AL K.

EARMT, REZFAODALFLETH I RZRRBIFLRHRGEYS
RL—F, ey B EL KRR KF, Regis EART
BAK; B EERCE IR RKE, RASEWEHREIKREALERINEH
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HERF (REF R BEFRE) ; AT AR KT ERRELE., BERA
W, AFRRXHRRIRERIFRE, RyaRE, RILEEH (ZHTH)
BEHRFELEER, REREK D,

FHERHRLI R ARFNELZRETITZRBRBRSANESN 1 Nao A
A, ARG 8 IR R Rt T

. . P> i RARAFRENME | IRFLFREME
AR o _
(m£7) (ARTZH L) T 3 i)

IR E 87, 100 953,322 -
X7 ERERTFRARE1I AT A 86, 100 946,613 -0. 70%
RARKTRARF1IATHE 81, 300 914,414 -4.08%
RS BRI TFRARE 1 AT
g 87, 000 952, 651 -0. 07%

i 1: EASBES MR ETRAES, KR (ITH) A REREH I
i 2: Bl CRAEME- LR ERIME) /HBERAME,
LN AR A AT LFRAABRET EFLR, BATRKAWK,
MARE AR, LPBRARRAHAIE, FOAILFEEHIEHER
#AFRA Dk —F RA RARL R KF

EFAACAE (FARES (FH) ) “TRRARRF" Z “—. Lire
AAMEAMHAR” Z ¢ (£) 4228 EZHRMRALI K FORAL”
F OB TEW RREE” 2 “—, HReOATRAGAR” 2« (£) £28
cFX S ES L EE S EE SR LB S 20 T

(2 BiE ki At

1. 5% 34 1 BT R

PG ZH B B EARYE VPG BOARE 5 VP A5 HE U (AR SC R BT s g, 177
d A VEAL PITED AR SR BESR R AR A R

BARMIE S IPALAEN] BEAR
7= AR AR i ROAE DA R B AT (L) B i = S AR S T BT A
WM fh T R8s () BRI wh i i — M2 SERR IR, BT 72 A 8
WAEBOHESEO | BHTEE IR (3 ARAMER 7 i€ fm 7= fh i tids, HLah Ry
FEFRFELD R ARRA 7= S T A A ORI a2 (4) B Mg e, NA RS
BB e R BOR, SRt RS, MRS RTROEHE—ZH. P

T S IR SR PR I 7= B TS A A%

CRETALRPPERE | 77 RESME BRI MR DEsE, 7TUVHEREER T 3 MERRHE
W) (2023 %5 AR | “FMEERESHTE T E A H B SR X SR B UK S5 AR IR ER
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AR S HEN BN &

R F A ks | KAORT BT IL, AT RAPEAL SR AE F AT 5 AR RE P BN AT R R E AN R
R REH) ) ik . 898 M A8 BB AKSE — BLEIET 7 RIETT R AR T R B $15 #eit 4%
Rl KIS HRRBR A RN AEIE, URER (BREERETD A%, K
MM RER.

RUEAKREW R, BERAR. TEDORE, R SHH T LE bR
B, KEHRNBOASZESBFAR. S L2 ANBRRLE. KFLES
Yo, EABENBN, BEARRL 5 FUPHARRKTHTE, FEE
BERLXSNBORME, BAELBELEE, BRANERE, AR IHE
KAWRS. KENEARATHRALE, ReATHELES, EETHK,
AN EEFRRRE, #HRERKEFEERANEYRLE: ABF
AME, ALEELANE. BPRARLREERAR LI BOLREAT,
W AR ETANCEIATRZY, KEHHOMELT EFH.

REEAAEBE1 F1HES F1HYEFRANE LT

¥l E0/0%
Bk 55134 4513 35513 2 513 1513
354 7,103.47 7,311.82 7,536.47 8,151.39 9, 465.24

H 4B KR Wind Fif.

B EETh, LILFARNBIELATLEARS, AZKABPFAMLLT
BHE LTRSS, R&L 5 FHFARNKE BN RLERK, HERAKREL 5
F W/ R ARG ARFEFHAMFRAE LIS AN AT RILTELE
F, AR IFEZERFRARLS LA BT AR AGERTZME. Bk, A%
FEpAFG AL, PHERLEEHRME, 2T (5L KSTEER
) AR, KA 3F 1 AR FHEALRERAGEENRZFLY
T HEL. ZAER (20225 6 AXK) B, AREKRZEAFHEITSY, 24
HZE 2023 & 5 AX LME fRe9-F34H0 4% 8,282 £U/7b, MEFMMAH LF
10.43%, H 3 F1 HHNANZRBRBELEDSHANEHLYE, H—FH
PET ARANBAL G S K,

Hst, ERF (5 R Hibk SIS ARR) “—R3FHE%REF 8
EMNRN ZA4T A E R3S ik g AR T MR, 5FER_KRABATE
RBEEFELEEZRNGERAN, KRR HRIEF LA E IR LA AR
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351 e RN SF R T IAR A BRAGKRT LAHE

gr LA, ARUGHEERES, PRSP L R AR O, AT RS R
ah BRI RE TN  FE 787025 8 SRS AS R BERE. i ARRAZ B %5 1 it |,
MEBCHEAE F AT 3 NERE K 1R M P IME, 75 & SRS S PP A v I A K

2. R BB T

PR 7] (K B St O RS, BIPPA I AR A B e i 2 25 M Ou A, BAR
A R A B (0 B EAT 0 B U A -

(1) W RS H5

2016 SELISK, BEPY BT F ) IR0 E AL AE S 20 AR e A A R B I
BT

AL SETT/Ng
. . PRAR I B M

3 S Jbordrinns
[ ~ ' " PRI E | BOIREEER
Fg | iIEFHFMEK PR B = PR EEHEH H 4 # S (B) | M IR

(A)
(B/A-1)
. WO 2 i B B R A

1 = 1 38,239 itk 2021/9/30 9,041.00 7,753.42 -14.24%
2 ST X | dbJ7 4L 100% A% AL 2020/8/31 6,728.00 6,147.22 -8.63%
3 Rty | P EA L 100% 8% AL 2019/9/30 5,728.00 6,400.00 11.73%
4 FRIEF 4 | Sepon H 41 90% ) AL AL 2017/12/31 7,157.00 6,783.00 -5.23%
5 WREENE | Y FMDRC100% A 2016/3/31 4.855.50 6,900.00 42.11%
FiE 5.15%
A | WA T 70%8H 2022/6/30 8,245.00 | 7,500.00 -9.04%

T ZEFEDNIAR N A 2021Q4 Jy 9,899 E T/, 2022 4E N 8,989 /M. 2023
44y 8,635 ZE T/, 2024 472K 8,619 T/, 2025 AELL S5 A 7,500 ST/, T HASFIA{E
A 7,753.42 2 70/,

EIRAE Gy IR S HE H AR A S PP At 0 U A s L T -
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A SEo/ig

11,000
R

10,000

9,000

8,000

7,000

l
6.000 i i | bR
© P4 F i ' U
5,000 @ ¥R | R AL
4,000 i i i 1 |
/Qb« 'Qb( /th ,Qb& 'QV ,Qb& 'Qb( 'QB ,Qb& 'Qb‘ ,Qb& 'Qb& 'QN M

QQ\ \Q\ %Q\ “)/Q\ b‘Q\ %,Q\ (OQ\ (\,Q\ 009\ QQ\ Q\ \Q\ %Q\ %’Q\

N N \ Y N \ N - A N Q) ) W Q)

O I NS M S N N N R R M N

W BRI RIR, B8 BT A R R IR E LA 5 R B, A 3R
fili 3 A F i A B SR A DX 1) 7 B 25 B TR B P A o B0, 38 B BE ML AT 2= R 41
b Pl A H AR AN 7 0 A0 T RIS AT i 67, TR L At i 24 308 H R AR A7 73
VAl v RS B R 0/ b s Wi s BRI A 1P 287K A e
ST R WANYRIGE B & Al S HE H AR A AE RSB i A S5 b A 1 R A2 X Ta], - PR
At f5 2 308 A ER A7 e DAl ik v 470 W A A I 5 170 R 8

55 A AT MV 290 1 s A0 TR DU AH — 350, AR 1A =] PR RS SR HE H B8 78 K E A
Wb T EL B R R KT, TRT I P47 A 23 B A A B i v H AR T ¥ 9.04% 1 52
HA&AEHM,

Ak, BIRAE 55 = ra il AL JEuE HAHER 9 AN H BB, =Rtk &K
AL EL A 7,753.42 32 /M [P 5 A IR A2 55 1 e 1 7,500 32 o/l 22 574X 3.38%,
P A] EIAIE [E) AT MU 2 5] 55 2R SRR i T 5 AR YR A 5 1R T 2k A — 5

(2) [ 2w B i shBURE S

1) P sEMRIENR

AR N E R RS b, HA 22 2 BRG] 2, GREARNRTA
FEE PV EUR S A PR DG TH 2 B R SRR S EARE PR A A AR AR L. 4
BRAF T IRA7 B AR AL . EEREBEL AN IR I EMEECR . iS55 NG %

5-33



ITRERZ . WIECHEIEA S ML (www.lme.com) , 2010 4E % 2023 4 4
H B &S B R

12,000
10,000
8,000

6,000

4,000
2,000

0

™ ™ ™ ™ ™
SR NN N
ORISR

e G (B >
N SFOERAICIC
S S s O I M

M 2010 LRI EA BT LLE 1, TR A 7 AR AR 2 T s
B, 2017 FUSK, B EAR R A BEkES, BERN-ERAE DT

FAL: ST/
SERF 2022.1-6 2021 2020 2019 2018 2017
HN-T 9,760.7 9,317.5 6,180.6 5,999.2 6525.5 6,165.9

FE: T R IR LME 3L 455N A YME .
MR4E 2017 428 2022 4F 6 H AR Zodl , A R 8] Ja] 39 60 R A1 S (155 190

I
LR VAN SIWIL
I 18] &) 1418 261 3HE 1M 4513 5418
AT 9,465.2 8,151.4 7536.5 7311.8 7,103.5

H ERAT, 3 4F 1 W4 7,500 Lo/l CBCE AL B0 ATk AR
ARSI SEvA- i pli el AU E R ST SR i el kRN i P i B P S
AR A DA TN H BN GEL T , B&at.

WIEAC &R 5 MG (www.lme.com) , 2000 4E 7 A % 2023 £ 5 A i
Y 120 HIgZEHA T EHs:
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12,000

10,000

8,000

6,000

4,000

2,000

[N 9N A N N A o B N A N A 9N B o\ B o\ N B o N A oY I o\ N B .\ I o\ B o N I .\ B o\ B o\ B o N A .\ B N B o\
L = = = = I = D = = = D = = = D = = I = I = = I = I = = == I == I ==
N M O O 0 0O O 4 N MM - 0N O ™~ 000 00 O 1 N m
O O O © © © O O O dH «d A A A A d d o 4 N N N N
O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o
AN AN NN &N AN AN AN &N &N &N &N AN &N N N N N &N &N N N N N

E: B 120 BHRAANE 120 BB FHR, BHRE— AR LR T 4845
Bk ST PR KA S, RBETAEfoprAN KL,

W BRI, 527 2w RGN PLay BRf A0 (s 55 &2, Rl 20
AR 2R BBl Bk, DL 3 4F 1 HIRF R A PN R SR 25 20 4R
WO BHE TS AT T .

2) YRS R BURNE S AT

A YAl R B T N AR A0 7,500 &0/, FEAE B AL R AT
N IR AN a0 A AR A B RIAR 1 2 = PPl A SR S S A0

T S EF 4 A0
T :ﬂ%ﬁ f 7,100 7,200 7,300 7,400 7,500 7,600 7,700 7,800 7,900
(S&Ju/mi)
7N
ﬂi })ZI,;E@ ) 72.26 78.03 83.79 89.56 95.33 101.03 106.80 112.57 118.34
EM LR
A5 2 2% -24.21% | -18.15% | -12.10% -6.05% - 5.98% 12.03% 18.08% | 24.14%

(3) TWFHHRT AR s T R B A 2 S5 KPR
D R HEREM, BERF\EEFR, FMIHRRRTEEEA T RO

WA L R G TS REUR AT AT ML T (R DG BREAE F , AER SRt REVR AL
LR i BEARH A 7 o AR 2 BB, 2020 48 H g FRARD o 1 ARE 7R SR
48.5%, FEHARIEE— K NFOUR, EENHAERLHES. RN JLHHI
W MENTSmE, NI HEEF MR 2.23 Fifeot, aH
HL S R B A BBIA B 3 J3MaTt, [FIEE “+=1." WialEin 16.7%; X TaBkiids,
FE AP T E 1.2 Ji{eRTT (415 7.68 i) KPS giks, K
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TAEENHIEL) 650 (L TeR T R B I R G Z1 b, MR IS RENE
BB G RORG 7 OR A BORG HRH 22 2 1R3BT  7K

R AEES R (WBMS) Fiit#idE: 2022 4 1-8 H, £ERMFHRN
1,707 J3mgi, % BAE[EDHIE NN 4.3%, 1M [FH 4 BROR R = B0 1,640 JiN, [F]EL
UK 1.3%, FERRABRAA T gt R Bk 65.7 J3M, HILL 2021 4F 44 1 fit b JE Bk
28.3 JI MK EHE K

[FIWF, MR¥E bR BRI SO 2, 4 75 SROKE NELZE /Y 2,500 73 i3 K 22 3] 2035
SEfY) 5,000 JIM A A . BT SRR T AHT A R S N PR HE R B 5, I ) o B
KK SR HBUA N LB RIS IE = . AR 4 H AT, 31 2035 SEAEGRE H L

1,000 73 ML RIER

2) BUBMHL I 3 T R SR #5-K A ) 9,000 SE76/mE, EZ#5d 10,000 =T

Ly

S5 RORT Oy e EGE UL, E N AT AR ORRE— 2, & B BRAL
JEAURE 2 A7 8] REWIF 7 N B R 5 R SR T b AR T 3247 16 AR5 62 70 M O R Al AR Ry
PP MR EIE L om St 2022 ERASK, 25K EBRBUBHLA R il AR
oK 3-5 M ASHEAT T, BARTE LU T -

A FEgu/E
BB &=k | 2022 £E 2023 4 2024 4 2025 4E 2026 £
WF [ BT | 202211027 8,606.00 6,410.00 7,618.00 8,103.00 8,588.00
T 2022/10/25 8,570.00 7,075.00 9,000.00 / /
HER MR R 2022/10/13 8,800.00 8,400.00 9,100.00 9,400.00 9,800.00
Panmure Gordon & | »,/10/6 8,755.00 7.750.00 7,500.00 / /
CoPlc
A 2022/10/3 8,475.00 8,800.00 14,000.00 / /
Market Risk 2022/10/3 8,665.00 9,550.00 9,900.00 10,000.00 10,000.00
advisory Co Itd
BTEE G [E RARAT | 2022/9/27 8,558.00 7,187.50 / / /
WA AR BARAT | 202209723 8,567.46 7,700.00 9,200.00 9,800.00 10,400.00
T A S HRAT 2022/9/20 8,789.88 7.941.67 8,936.79 9,197.35 /
[ L AR AT 2022/9/2 8,600.00 8,250.00 / / /
TR
MPS BRI | yopormi1g 8,800.00 / / / /
AT H]
5 A ARAT 2022/7/5 9,326.59 8,200.00 9,200.00 9,314.00 9,528.00
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BB RAH# 2022 4 2023 4 2024 4 2025 4E 2026 4
JEE R 3 2022/6/30 10,040.00 9,411.00 9,167.00 7,716.00 /
SRS URIARST | 20220411 11,003.00 12,310.00 / / /
Captal Economics. | 50221312 9575.00 | 11500.00 / / /
&t FHE 9,008.73 8,606.08 9,362.18 9,075.76 9,663.20

wm ERFR, TR RS IEREREIEAE AT N, [EBRAUEL
HURXT 2023-2026 4F B2 B4R Tl 43 78 1 8,606.08 & o/l 9,362.18 370/
I, 9,075.76 S5/ 9,663.20 £ /M, MR BEAFMPMIT. =R
50 URY BT S AL B P B 2 1 10,000 € Jo/ili .

g5 b, ARURSZ Gy AR 7 i TRMAN M I, 2787025 18 I3 S A s e s 1k ik
fiti b, FE M AR A8 AL B e 0 7,500 SEoo/ml,  HUE 20 HAETH,
FEEATIL IR ARG S, BAT & B

(4) ZAEH RHHZBHHELR

HAEH 5, WA TS, eeAkR (2022456 A30H) £
2023 % 5 A X, LME A89-F 394 4% 7 8,282 ¥ /vh, MECTHINE ) 1% 10. 43%,
TRBL T AN BUE (. SUbFIR, M A4E 1R SE LY, 34 1M
(RN B R J IS o S ROARAR /K7, 38— 25 EDAIE 1 AR U A B 9 45 LA

b, ARRVEREEAE T, PRI BRSSP HE N 9 ke, fE7e
G325 JEARAN P SEAN A% B Bl FR 1AL b, 255 R AR RAR N AR a3 B AT L L
ot JE s JEHRERAE FHT 3 NEE N LI 2, iR AR B S AT s o)
B VEEYE, RFa LA G . SUbRImy, Feifk H S S 8k 5 5ah _Likas 3,
BE— D HNIE 1A O BUE BT DL S B e, IHEPLA S % 3 £ 1
WP ks o AR AT SO M B A S S R, VA S RO R 1

3. EE&RMEIENKSEED T

LW FELENT iFinD, &R TP ME (www.imba.org.uk) LMBA 4
H 35758 G i E 35 W0
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2015 £ & 2023 4 5 A LMBA & H¥XZ Gk £ #E

"
'\,6\'

’\'Q\'
g

WA SR T2 (www.Imba.org.uk) 22 5 %4, LMBA & HR S

MG T
Az JETT/REn
G 2022.1-6 2021 2020 2019 2018 2017
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" WK O LAt 4 e A IR ] .
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1 BRVAEEH] g?ﬁ/ﬁg E[’ijjff (R LS 2021/11/30 20.35 18.23 -10.40%
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AR S, TECAS 5 SR P S T AN A% e 1 H A 6 9-4.28%, A
W FIAIRAZ Ty VAL UE H (1 @ OBk e H AR B3 2.89%, AFAEREZE R

B o AR A B RA. HERAE. Bk, BEEM. H
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S5l 14 P o g 2023 4EFE | 2024 4EFE | 2025 4 | 2026 4EFE | 2027 4EFE
EFER (D 1,000.00 2,000.00 2,000.00 2,965.00 4,290.00 4,620.00
KA 6,209.32 12,418.65 12,418.65 18213.06 | 26,144.63 | 28,108.87
W RS 8,563.01 17,126.02 17,126.02 2422755 | 33749.17 | 36,083.88
B BUA 2,360.39 4,720.78 4,720.78 6,784.02 9,645.79 10,312.24
NEy g 630.67 1,261.33 1,261.33 1,727.83 2,367.80 2,523.24
EEL P H 5,170.42 10,338.71 10,333.13 1384410 |  17,412.24 17,400.48
e 30.03 60.07 60.07 86.32 122.73 131.21
A 5% 9% 97.05 194.09 194.09 236.57 356.36 382.20
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TR A 28108.87 | 28108.87 | 28,108.87 28108.87 |  28,108.87 28,108.87
R A 36,083.88 | 36,083.88 | 36,083.88 36,083.88 | 36,083.88 | 36,083.88
B A 10,558.87 10,558.87 10,220.67 10,220.67 10,220.67 10,220.67
BRI 2574.72 2,574.72 2,612.78 2,612.78 2,612.78 2,612.78
EEL P H 17,388.73 17,376.97 17,365.21 17,353.45 17,281.35 17,036.48
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KRIEE 2034 4EJF | 2035 4EJ¥ | 2036 4EJE | 2037 4EfE | 2038 4EFE | 2039 EFF
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B A 10,220.67 10,220.67 10,220.67 10,220.67 10,220.67 9221.18
BRI 2,612.78 2,612.78 2,612.78 2,612.78 2,612.78 2,372.27
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MJERZ/REEDI T 1110 N, o5 03 TR E 87.21% . bR A RS T 4l
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2021 FHNEXEFRRAKR, A KPR/LEBIT, SHR B L 90%, AL
R BIFHEFlAL YR, AARARALSTERTCINES Ry LiEHETEH
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	回复：
	一、米拉多项目矿业权续期是否需补交费用，续期是否不存在实质性障碍，结合评估基准日后矿业权剩余年限，补充披露如未能续期对本次交易评估作价的影响。
	（一）米拉多项目矿业权续期是否需补交费用，续期是否不存在实质性障碍
	1、采矿合同关于合同期限的相关约定已明确保护ECSA的续期权利
	根据2012年3月5日ECSA公司与厄瓜多尔政府签署的《采矿合同》，其中关于合同期限的主要条款如下：
	“6.1.自合同生效日起算，该合同的合同期限为25年；根据本条款规定或适用法律法规和本合同的规定，经双方同意该合同期限可延长。
	6.2.采矿合同有效期25年，根据经双方同意的《可研报告》和《工作与投资总体规划》，此矿业项目需要大约30年期限执行，若该期限超出矿权合法期限，国家保障根据此条款和适用的法律法规针对《可研报告》和《工作与投资总体规划》的需要执行本合同额外需要的期限，本合同自动延期。
	6.3.若由于矿权人负责实施的《工作与投资总体规划》规定的补充探矿工作，而使得合同规定范围内增加了额外资源储量，一旦不可再生资源部批准了相关《可研报告》之后，该增加储量也将纳入本合同目标内，且合同期限也将根据相关《可研报告》针对额外需要的期限进行延长。在此情况下，国家保障根据适用法律法规针对执行本合同额外需要的期限对矿权进行更新。”
	采矿合同关于合同期限的相关约定已明确保护ECSA的续期权利。
	2、《矿业法》规定采矿特许权到期后可以续期，结合采矿合同约定，采矿合同和采矿特许权可以同时延期，且续期无需支付额外的附加费用
	根据PBP出具的《尽职调查报告》，采矿特许权的期限为25年，但《矿业法》第36条规定，如果需要额外时间完成开采工作，可以延长这一期限：
	“第36条—采矿特许权的期限和阶段。采矿特许权的期限最长为二十五（25）年，可以续期相同期限，但特许权获得者必须在期限届满前向能源和矿业部提出申请，并且控制和监管局以及环境水权生态部出具了有利的报告。
	如果能源和矿业部在提出申请后的90天内没有发布相应的决议，就会出现不作为行政沉默，在这种情况下，采矿权将延长十（10）年，允许重新谈判合同（如果适用）。”
	根据《矿业法》第36条，采矿特许权的期限可再延长25年，但须事先得到能源和矿业部的授权，并获得控制和监管局以及环境水权生态部出具的有利报告。
	其中，控制和监管局是技术行政机构，根据《矿业法》及其条例的规定，控制和监管局在矿业活动领域履行的主要职责为审计、干预和控制国家矿业公司、合资矿业公司、私人企业、个体采矿的采矿活动。
	环境水权生态部为厄瓜多尔环境保护主管部门，主要职责为规划、监控、协调、管理环境和水资源事务，保障自然资源涵养和可持续利用。
	报告期内，ECSA发生1次环保行政处罚情况，具体情况如下：
	上述环保处罚不属于重大违法违规行为且标的公司已及时整改，未再发生类似违法违规行为。除此以外，报告期内，ECSA不存在其他受到控制和监管局或环境水权生态部处罚的情形。因此，在矿业活动持续合法合规运营的前提下，采矿特许权到期前，ECSA不能获得控制和监管局以及环境水权生态部出具的有利报告的风险较小，采矿特许权不能续期的风险较小。
	《矿业法》《矿业法条例》以及采矿合同并未规定采矿权人有义务因采矿特许权到期后续期而支付任何费用，因此，采矿特许权到期后续期无需支付额外的附加费用。
	3、采矿特许权、采矿合同到期后不能续期的风险较小
	（1）若未来米拉多项目发现了额外的储量，可以充分保证延长期限
	根据PBP律师的意见，如果米拉多项目发现了额外的储量，ECSA可以申请延长采矿合同的期限，并因此延长采矿特许权。采矿合同第6.1条规定，合同期限可经双方同意而延长。采矿合同第6.3条规定，如果通过投资和工作计划中确定的补充勘探活动，特许权所有人发现了额外的储量，特许权所有人必须更新可行性研究，一旦执行该修改，采矿合同的第6.3条保证这些额外的储量将被视为采矿合同的一部分，并且该条款保证在额外工作所需的期限内延长采矿特许权和采矿合同的期限。根据采矿合同第6.3条，在发现额外储量的情况下，可以充分保证...
	（2）若未来米拉多项目没有发现额外的储量，不能续期的风险较小
	根据PBP律师的意见，如果米拉多项目没有发现额外的储量，没有规定禁止在采矿合同和采矿特许权到期前给予延期。采矿合同第6.1条规定，合同期限可经双方同意而延长。此外，《矿业法》第36条规定，特许权所有人可以请求延期。当没有发现额外的储量时，是否批准延长采矿合同由能源和矿业部自行决定，采矿合同和采矿特许权的延期存在不被能源和矿业部接受的风险，经济、政治或社会因素都可能会影响能源和矿业部的决策。尽管如此，为了确保遵守工作和投资计划的要求，继续开采勘探符合厄瓜多尔政府的利益。由于缺乏专业技术和经济资源，厄...
	综上，采矿特许权、采矿合同到期后不能续期的风险较小。
	4、采矿合同约定了相关环节的政府义务
	此外，ECSA与政府在签署采矿合同时即对相关环节的政府义务进行了约定，具体如下：
	由上表可知，采矿合同明确约定了政府有义务保障矿业活动正常开展、接受矿权人的申请并协调公共管理部门。
	综上所述，采矿特许权、采矿合同到期后不能续期的风险较小，且续期无需支付额外的附加费用。
	（二）结合评估基准日后矿业权剩余年限，补充披露如未能续期对本次交易评估作价的影响

	上市公司已在《重组报告书（草案）》之“第七节 标的资产评估情况”之“二、中铁建铜冠评估基本情况”之“（六）米拉多铜矿采矿权评估基本情况及分析”之“4、评估参数的确定”之“（7）生产能力及矿山服务年限”补充披露如未能续期对本次交易评估作价的影响，具体情况如下：
	“按照采矿合同期限25年，截至评估基准日，矿权剩余年限14年8个月。结合采矿合同及厄瓜多尔矿业法的规定，由于目前没有延期的障碍，评估按照矿权到期可以正常延期考虑，即剩余开采年限为22.26年。假如未顺利续期，则剩余开采年限为14.67年，未能续期对本次交易评估作价的影响如下：
	由上表可知，本次标的公司股东全部权益价值评估值为953,321.55万元，如未能续期，则将调减评估值176,425.49万元，影响比例为18.51%，具有一定影响。但标的公司积极履行《矿业法》的相关规定及《采矿合同》的相关约定，且《采矿合同》明确约定了政府有义务保障矿业活动正常开展、接受矿权人的申请并协调公共管理部门，因此在合法合规的前提下，采矿特许权、采矿合同到期后不能续期的风险较小，对于可能存在的法律或政治风险等因素，本次评估已在“特定风险调整系数”中予以考量。综上，本次评估按照矿权到期可正常...
	虽然根据厄瓜多尔《矿业法》的规定和《采矿合同》的约定，采矿合同、矿业权不能续期的风险较小，但为了进一步缓释不能续期带来的风险，标的公司将在合法合规的情况下采取提高开采效率、加快开采进度等方式减少不能续期风险可能造成的影响。结合评估基准日后（2022年下半年和2023年第一季度）的实际经营情况，受品位调整和效率提升等因素影响，标的公司在评估基准日后的铜精矿含铜产销量高出预测数近30%；同时，评估基准日（2022年6月30日）至2023年5月末，LME铜的平均价格为8,282美元/吨，明显高于评估过程...
	上市公司已在《重组报告书（草案）》之“重大风险提示”之“一、与标的公司相关的风险”之“（一）采矿合同、矿业权不能续期的风险”和“第十三节 风险因素”之“一、与标的公司相关的风险”之“（一）采矿合同、矿业权不能续期的风险”补充披露风险提示，具体情况如下：
	“（一）采矿合同、矿业权不能续期的风险
	米拉多铜矿的采矿合同之合同期限为25年、米拉多矿业权有效期为25年且可续期；同时，根据《采矿合同》约定，厄瓜多尔政府保障矿业权人执行合同额外需要的期限且采矿合同自动延期、保障根据适用法律法规针对执行采矿合同额外需要的期限对矿业权进行续期更新。但根据厄瓜多尔《矿业法》规定，矿业权续期仍需要矿业权人提出书面申请并得到能源和矿业部等部门的批准。因此标的公司在未来生产经营过程中，仍可能面临采矿合同和矿业权到期不予延期、无理中断尚在有效期限内的采矿合同等法律风险或政治风险，从而对米拉多铜矿的采选运营产生不利...
	截至评估基准日，评估按照采矿合同和矿业权到期可以正常续期考虑，剩余开采年限为22.26年；在未能续期的情形下，剩余开采年限为14.67年，相应标的公司的评估值将由953,321.55万元下降至776,896.06万元，调减评估值176,425.49万元，影响比例为18.51%。提请投资者注意风险。”
	二、结合米拉多铜矿二期项目完工后预测新增产量占总产量的比重及对本次评估作价的影响，补充披露未能完成开采前置程序或未能及时达产对标的资产持续经营的不利影响，是否可能影响米拉多一期项目的正常生产经营
	上市公司已在《重组报告书（草案）》之“第四节 交易标的基本情况”之“十二、其他情况的说明”之“（一）立项、环保、行业准入、用地、规划、施工建设等有关报批事项”之“2、标的公司矿业权主要审批事项情况”补充披露未能完成开采前置程序或未能及时达产对标的资产持续经营的不利影响，具体情况如下：
	“米拉多一期年产能2,000万吨原矿已经达产，按照可行性研究报告的设计，米拉多铜矿二期项目完工后预测新增年产量2,620万吨原矿，新增产量占总产量的比重为56.71%，新增产量占采矿权价值的47.99%。由于目前项目审批、合同签订、工程建设等工作均按照计划推进，对本次评估未产生不利影响。
	考虑未能按计划及时达产（基建期分别推迟1年和2年）或未能完成开采前置程序的情形，具体假设如下：
	（1）假定开采前置程序推迟导致未能按计划及时达产，评估按照基建期推迟1年、2年测算，在投资总额不变的前提下，基建期每年的投资相应调整，评估按照以下方式测算延期后每年投资：
	（2）假定标的公司自始至终均未能完成开采前置程序，则二期项目将无法生产，米拉多北矿床将无法开采，矿权按照一期项目每年2,000万吨原矿的生产规模正常生产，矿权价值将只有米拉多一期采矿工程项目的价值。
	结合上述条件，测算对评估作价的影响如下：
	由上表可知，标的公司股东全部权益价值评估值为953,321.55万元，若基建期推迟1年和2年，将分别调减评估值28,174.41万元和69,765.21万元，影响比例分别为-2.96%和-7.32%，影响较小；假如未能完成开采前置程序，则二期项目将无法生产，将调减评估值280,402.50万元，影响比例-29.41%，具有一定影响。但结合前述分析，米拉多铜矿二期项目尚需完成的审批不存在重大障碍、尚需完成的工程建设不存在重大难度，因此总体上调减评估值的风险较小。
	若二期项目未能按计划及时达产或未能完成开采前置程序，也不会对米拉多一期项目的正常生产经营造成任何不利影响，主要系米拉多一期位于南采场，具有独立的、完善的运行体系，已完成所有的前置审批程序，并于2021年达产，即6万吨/日（2,000万吨/年）；而米拉多二期是在一期产能基础上，新增产能8万吨/日（2,620万吨/年），主要位于北采场，同时少量兼顾一期米拉多南采场，适当优化扩建南采场。米拉多二期审批程序的完成与否不会影响一期项目已获取的经营许可，其将要开展的工程建设也主要位于北采场，采矿范围与米拉多一...
	一、截至回函日，标的资产铜精矿产能、产量、销量、销售单价、产品毛利率、营业收入、净利润等实际情况，以及与预测数据的比较分析，是否存在重大差异，如是，进一步分析差异的原因及合理性
	综上所述，2022年下半年和2023年一季度，标的资产铜精矿产能、产量、销量、销售单价、产品毛利率、营业收入、净利润等实际情况均高于评估预测水平，主要系评估预测更为谨慎所致，差异具有合理性。
	二、结合EXSA目前13项矿权勘探所处阶段、矿权有效期全部处于中止保护状态、导致EXSA暂停勘探及采矿活动的不可抗力的持续时间具有重大不确定性、未来进行普查和详查等高级勘探及进一步投资时间不确定、未探明经济可采储量等情况，以及在本次评估未对ECSA所持3项探矿程度较低或暂不具备开发价值的矿业权进行评估的情况下，补充披露对EXSA所持13项矿业权按照账面价值评估的依据及合理性
	三、结合市场法评估选取的土地交易案例，具体选取的比较因素，包括但不限于ECSA所持土地的性质、区位、面积、土地形状、基础设施、地形地势、周边地块成交情况等，编制因素比较修正系数的调整依据等，披露土地所有权评估值确定的过程及合理性
	1、选取评估案例
	2、选取可比案例
	3、选择比较因素，编制比较因素条件说明表
	4、编制比较因素条件指数表
	5、编制因素比较修正系数表
	6、评估案例评估价格的确定
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	五、结合米拉多矿床自2019年建成投产后的产能爬坡情况、截至目前米拉多铜矿二期建设进展、固定资产投资进度、尚需投入金额、每年资金需求缺口、标的资产自有资金情况、偿债和融资能力、采矿特许权到期后获得续期的审批程序及无法续期的风险等，披露二期扩建预计达产时间的具体测算依据及可实现性，未来按期达产运营是否存在较大不确定性，以及上述事项对本次评估结果的影响
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	六、销售收入评估中贫化率、选矿回收率/选冶回收率、精矿品位等参数取值的依据及合理性，并结合所处行业周期性特点、大宗商品历史价格走势及波动因素、市场供求对价格的影响、同行业可比公司情况等，披露铜金属、金和银金属预期价格参考近3年1期平均价格的依据及合理性
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	整体而言，可比交易案例平均预测价格较基准日价格溢价率为-4.28%，标的公司本次交易评估基准日的金价较基准日银价上浮2.89%，不存在显著差异。
	七、分别按照采矿成本、选矿成本、销售成本、冶炼收益、管理费用、销售费用和财务费用列示预测期各项成本费用明细
	八、结合米拉多铜矿所处当地社区及居民情况、历史勘探过程中是否出现过周围社区反抗等社会不可抗力事件、地缘政治形势等，披露上述因素对米拉多铜矿未来持续经营能力的影响，是否存在停止运营的风险，以及本次评估是否充分考虑上述因素的影响，并作重大风险提示
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	上市公司已在《重组报告书（草案）》“第七节 标的资产评估情况”之“二、中铁建铜冠评估基本情况”之“（九）重要其他事项说明”之“7、米拉多铜矿所处当地社区及居民情况、历史勘探过程中的周边反矿活动、地缘政治形势等因素对米拉多铜矿未来持续经营能力的影响”补充披露了相关因素对米拉多铜矿未来持续经营能力的影响，以及是否存在停止运营的风险。
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	一、报告期内汇率变化与汇兑损益的匹配性，结合汇率波动对标的资产净利润的影响和占比，量化分析是否存在汇率波动对标的资产经营业绩、评估作价产生重大不利影响的风险，并补充披露标的资产针对汇率风险的应对措施及其有效性。
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	总体看，中金矿业咨询有限公司是专业设计机构，拥有可行性研究报告编制资格，拥有中外工程师和专家400余人，有可研报告编制的保证，具有权威性。《二期可研》在《初步设计》的基础上，对米拉多南矿床进行了开采优化，对米拉多北矿床进行了开采设计，参照的资料可靠，对一、二期项目一体化进行了充分研究，《二期可研》参照了企业实际开采情况，设计的有关技术经济参数与企业实际情况基本相同，是可靠的，矿业权的评估依据《二期可研》是合理性。
	二、本次重组申报中介机构根据其他中介机构核查情况发表意见的具体内容，是否已经保持职业怀疑并运用职业判断进行独立分析，按规定是否需要并已对相关内容进行调查、复核并作出独立判断，并补充明确本次重组各中介机构对申请文件中引用的其他机构意见及所涉事项的法律责任
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