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	问题2：
	发行人拟募集资金总额不超过272,000.00万元投入达州市危险废物集中处置项目（以下简称达州项目）、雅安循环经济固废综合处置项目（以下简称雅安项目）、新疆金派危险废物综合处置中心项目（以下简称新疆项目）等5个募投项目及补充流动资金。达州项目、雅安项目及新疆项目的预计毛利率分别为29.19%、40.33%和29.23%，雅安项目等项目实施主体为非全资子公司，其他股东将不按比例出资。达州项目剩余7,786.00平方米土地拟通过有偿划拨方式取得。发行人及部分子公司的安全生产许可证、建筑业企业资质证书、...
	请发行人补充说明：（1）结合发行人现有危废处置、大气治理的处理能力，说明发行人是否具备同时实施多个项目的资金及实施能力，发行人募投项目资金缺口的具体解决方式；（2）将工程建设其他费用认定为资本性支出的原因，本次募集资金补充流动资金比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定；（3）募投项目的合同签订及建设进展情况，结合募投项目所在地政府相关规划，合同关于定价方式、供应量（如是否含保底量）等主要条款、相关特许经营权情况等，说明募投项目效益测算的谨慎性，达州项目、雅安项目及新疆项目预计毛利率相...
	请发行人补充披露（1）（3）（6）相关风险。
	请保荐人核查并发表明确意见，请会计师核查（2）（3）（4）（7）并发表明确意见，请发行人律师核查（5）（6）（7）（8）并发表明确意见。
	一、（2）将工程建设其他费用认定为资本性支出的原因，本次募集资金补充流动资金比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定
	（一）发行人将部分工程建设其他费用认定为资本性支出具备合理性
	1、发行人工程建设其他费用明细及认定为资本性支出的合理性
	2、市场类似案例也存在将工程建设其他费用认定为资本性支出的情况

	（二）本次募集资金补充流动资金比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定

	二、（3）募投项目的合同签订及建设进展情况，结合募投项目所在地政府相关规划，合同关于定价方式、供应量（如是否含保底量）等主要条款、相关特许经营权情况等，说明募投项目效益测算的谨慎性，达州项目、雅安项目及新疆项目预计毛利率相差较大的原因及合理性
	（一）募投项目的合同签订情况
	1、达州市危险废物集中处置项目
	2、雅安循环经济固废综合处置项目
	4、玉昆钢铁烟气脱硫脱硝BOT项目
	5、苏能锡电脱硫系统及烟气提水EPC项目

	（二）募投项目的建设进展情况
	1、达州市危险废物集中处置项目
	2、雅安循环经济固废综合处置项目
	3、新疆金派危险废物综合处置中心项目
	4、玉昆钢铁烟气脱硫脱硝BOT项目
	5、苏能锡电脱硫系统及烟气提水EPC项目

	（三）募投项目效益测算的谨慎性
	1、达州市危险废物集中处置项目
	（1）符合国家及当地政府政策要求，产能与政府规划相匹配
	（2）符合当地市场需求，项目新增产能规模具备合理性
	（3）项目合同定价方式、供应量及特许经营权情况
	（4）结合同行业类似募投项目及可比公司情况，效益预测具备合理性、谨慎性

	2、雅安循环经济固废综合处置项目
	（1）符合国家及当地政府政策要求，产能与政府规划相匹配
	（2）符合当地市场需求，项目新增产能规模具备合理性
	（3）项目合同定价方式、供应量及特许经营权情况
	（4）结合同行业类似募投项目及可比公司情况，效益预测具备合理性、谨慎性

	3、新疆金派危险废物综合处置中心项目
	（1）符合国家及当地政府政策要求，产能与政府规划相匹配
	（2）符合当地市场需求，项目新增产能规模具备合理性
	（3）项目合同定价方式、供应量及特许经营权情况
	（4）结合同行业类似募投项目及可比公司情况，效益预测具备合理性、谨慎性

	4、玉昆钢铁烟气脱硫脱硝BOT项目
	（1）项目合同定价方式、供应量及特许经营权情况
	（2）结合同行业类似募投项目及可比公司情况，效益预测具备合理性、谨慎性

	5、苏能锡电脱硫系统及烟气提水EPC项目
	（1）项目合同定价方式、供应量及特许经营权情况
	（2）结合同行业类似募投项目及可比公司情况，效益预测具备合理性、谨慎性

	6、达州市危险废物集中处置项目、雅安循环经济固废综合处置项目、新疆金派危险废物综合处置中心项目毛利率差异的原因及合理性


	三、（4）结合未来三年发行人资金缺口的具体计算过程、日常运营需要、货币资金余额及使用安排、前次募集资金中闲置募集资金补充流动资金及进行现金管理等情况，说明本次补充流动资金的必要性
	（一）资金缺口情况
	（二）日常运营资金需求
	（三）未来三年新增营运资金需求
	（四）前次募集资金中闲置募集资金补充流动资金及进行现金管理的情况

	四、（7）部分项目拿到的备案批复时间较早，进展缓慢的原因，相关批复及效益测算是否仍有效
	（一）新疆金派危险废物综合处置中心项目相关备案批复较早，已在备案有效期内开工，目前仍然合法有效
	（二）新疆金派危险废物综合处置中心项目进展缓慢的原因
	（三）本次募投项目可研报告出具时间未超过1年，效益测算仍然有效

	五、中介机构核查事项
	（一）核查过程
	（二）核查意见



	问题3：
	2021年、2022年9月发行人综合毛利率22.60%、19.78%，近三年来，受大宗商品波动等影响资源利用板块毛利率波动较大。截止2022年9月30日，发行人应收账款金额445,480.29万元，并将对大唐集团相关企业的应收账款分类为单项金额重大并单项计提坏账准备的应收账款。截止2022年9月30日,发行人长期应收款金额7.28亿元，商誉金额为6.37亿元，长期股权投资72,305.77万元，包括对北京清新诚和创业投资中心（有限合伙）等投资，其他权益工具投资账面价值3693.61万元，包括对宣城...
	一、结合细分项目的竞争情况，主要项目单价和单位成本变动情况等分析说明毛利率下滑的原因；资源利用业务的具体模式，毛利率波动较大的原因
	（一）毛利率下降的原因
	（二）资源利用业务的具体模式，毛利率波动较大的原因
	1、发行人资源利用业务的具体模式
	2、发行人资源利用业务毛利率波动较大的原因


	二、结合大唐集团相关企业历史回款情况，应收账款账龄情况等说明对其应收账款单独计提减值准备的合理性和影响，结合同行业可比公司情况说明发行人对应收账款坏账准备计提的充分性
	（一）对大唐集团相关企业应收账款单独计提减值准备的合理性及影响
	1、对大唐集团相关企业应收账款单独计提减值准备的合理性
	（1）符合大唐集团的资信情况及双方的合作历史，具备合理性
	（2）上市公司中亦存在类似案例

	2、对大唐集团相关企业应收账款单独计提减值准备的影响

	（二）发行人应收账款坏账准备计提的充分性
	1、发行人应收账款坏账准备计提政策
	2、发行人应收账款及坏账准备计提情况
	3、单项计提坏账准备的应收账款坏账准备计提充分
	4、采用组合计提坏账准备的应收账款坏账准备计提充分


	三、结合长期应收款明细情况，说明是否存在账龄较长、难以收回的情况及相关减值准备计提的充分性
	（一）结合长期应收款明细情况，说明是否存在账龄较长、难以收回的情况
	（二）长期应收款未计提减值准备具备合理性
	1、发行人长期应收款减值准备计提情况
	2、与同行业公司不存在重大差异


	四、对照《监管规则适用指引—发行类7号》第7-10说明最近一期末商誉的明细、形成的原因；收购标的涉及业绩承诺的，说明各年业绩承诺及实现情况，不涉及业绩承诺的，说明收购后业绩与收购时评估报告的差异情况；结合前述情况，说明商誉相关资产组减值测试的过程、减值准备计提的充分性
	（一）最近一期末商誉的明细、形成的原因
	（二）收购标的涉及业绩承诺的，说明各年业绩承诺及实现情况，不涉及业绩承诺的，说明收购后业绩与收购时评估报告的差异情况
	1、宣城富旺
	2、深水咨询
	深水咨询2021年度、2022年度财务报表业经信永中和审计，同时深水咨询2021年、2022年承诺业绩完成情况已经信永中和审核并出具《深圳市深水水务咨询有限公司2021年度业绩承诺利润实现情况审核报告》（XYZH/2022TJAA10210）、《深圳市深水水务咨询有限公司2022年度业绩承诺利润实现情况审核报告》（XYZH/ 2023TJAA1F0065）。根据审核报告，深水咨询2021年度、2022年度累计实现扣除非经常性损益后归属于母公司净利润为9,404.26万元、17,677.42万元，已...
	3、博惠通
	4、天晟源
	根据相关协议约定，公司收购天晟源49%股权时，天晟源原股东承诺：天晟源在2021年、2022年、2023年的净利润分别不低于2,700.00万元、2,800.00万元、2,900.00万元，净利润以合并报表归属于母公司所有者的扣除非经常性损益前后净利润孰低者为计算依据。
	天晟源2021年度、2022年度财务报表分别业经大信会计师事务所（特殊普通合伙）四川分所、信永中和审计，同时天晟源2021年度扣除非经常性损益后净利润已经大信会计师事务所（特殊普通合伙）四川分所审核并出具《关于四川省天晟源环保股份有限公司非经常性损益明细表和扣除非经常损益后净利润的专项审核报告》（大信川专审字[2022]第00209号）、2022年度承诺业绩完成情况已经信永中和审核并出具《四川省天晟源环保股份有限公司2022年度业绩承诺利润实现情况审核报告》（XYZH/ 2023CDAA2F009...
	5、金派环保

	金派环保2021年9-12月、2022年财务报表业经信永中和审计，同时金派环保2021年9-12月、2022年承诺业绩完成情况已经信永中和审核并出具《新疆金派环保科技有限公司2021年9-12月业绩承诺利润实现情况审核报告》（XYZH/2022URAA10258）、《新疆金派环保科技有限公司2022年度业绩承诺利润实现情况审核报告》（XYZH/2023URAA1F0086）。根据审核报告，金派环保2021年9-12月、2022年累计实现扣除非经常性损益后净利润分别为4,323.54万元、11,12...
	（三）结合前述情况，说明商誉相关资产组减值测试的过程、减值准备计提的充分性
	最近三年末，公司商誉减值测试主要涉及深水咨询、博惠通、金派环保、宣城富旺、天晟源。最近三年末，经测试，公司商誉不存在减值，商誉相关资产组减值测试过程的具体情况如下：
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