
天风证券股份有限公司 

关于对北京流金岁月传媒科技股份有限公司 

的年报问询函的回复 
 

北京证券交易所上市公司管理部： 

2023 年 6 月 5 日，北京流金岁月传媒科技股份有限公司（以下简称“公司”、

“流金科技”）收到贵部出具的《关于对北京流金岁月传媒科技股份有限公司的

年报问询函》，天风证券股份有限公司（以下简称“天风证券”、“保荐机构”）

作为公司向不特定合格投资者公开发行股票并上市的保荐机构，就反馈所提问题

逐项进行了回复说明。现回复如下： 

1、关于白酒业务 

自 2020 年 10 月起，你公司开始经营“国乐”系列酒产品销售业务，四川宜府

春酒业销售有限公司（以下简称四川宜府春）为“国乐”系列酒产品的供货商。2021

年 4 月，公司与四川宜府春签订了《酒水价格锁定协议》向其支付了预付款，向

对方一次性支付酒水预付款 2,000 万元，2021 年 4 月 21 日—2022 年 12 月 31 日

之间，锁定价格的酒水总数上限为 120 万瓶。截至 2022 年末，你公司对四川宜

府春预付款项余额为 352.42 万元。 

2022 年度，你公司对四川流金其他应收款期末余额为 4,794.66 万元。四川

流金实现营业收入 1,255.38 万元，亏损 2,671.50 万元。 

2022 年 4 月，你公司控股子公司四川流金酒业有限公司（以下简称四川流

金）与贵州酱酒集团销售有限公司（以下简称贵州酱酒）共同出资设立贵州酱酒

国乐酒业有限公司（以下简称贵州国乐），四川流金持股 90%，贵州酱酒持股 10%。

四川流金及贵酱国乐均主要从事白酒类商品销售业务。 

请你公司： 

（1）结合 2021 年 4 月 21 日至 2022 年全年，“国乐”系列酒产品销售业务

的经营模式、主要客户群体、销售渠道、总销售数量、尚未售出的数量、销售单

价、销售金额等因素，说明 2021 年向四川宜府春一次性支付 2000 万元锁价 120

万瓶酒是否合理必要；存货中白酒是否存在减值迹象，减值计提是否充分。 



（2）说明你公司对四川流金的其他应收款形成的具体原因，结合四川流金

2022 年度的经营情况，说明是否存在无法收回风险，后续收回款项的安排； 

（3）说明设立贵州国乐的原因及必要性，列示贵州国乐的注册资本规模，

是否实缴出资，经营资金来源，2022 年经营业绩等情况； 

（4）结合同行业白酒品牌的建立推广所需时间和经济投入等因素，四川流

金的运营现状及对你公司盈利水平的影响，说明你公司持续开展白酒业务是否

有利于提高上市公司经营质量，以及下一步白酒相关业务的经营规划。 

【回复】 

一、结合 2021 年 4 月 21 日至 2022 年全年，“国乐”系列酒产品销售业务的

经营模式、主要客户群体、销售渠道、总销售数量、尚未售出的数量、销售单价、

销售金额等因素，说明 2021 年向四川宜府春一次性支付 2000 万元锁价 120 万

瓶酒是否合理必要；存货中白酒是否存在减值迹象，减值计提是否充分 

国乐酒是公司利用丰富的媒体资源，通过多项业务整合，与电视台在品牌建

设、产品销售和广告投放方面深度融合进行品牌打造。然后依托品牌影响力通过

经销商代销和直销的模式赚取产品销售价差。采购模式上采取定向生产模式，产

品的基酒选择、勾调工艺、产品定价策略均由公司核定。 

销售模式方面，主要分为经销模式与直销两种。经销模式下，公司与经销商

签订经销合同，对经销区域、产品类别、销售渠道、供货价格、结算方式、交货

方式、权利义务等进行约定，公司将商品销售给经销商，由经销商在经销合同约

定的期限和区域内，向消费者销售商品。主要分为传统渠道经销商、传统渠道团

购经销商、广电渠道经销商、品鉴馆模式经销商等，目前重点拓展了广东、福建、

四川、河南、山东等市场。直销模式主要通过电商、企业团购、零售等形式开展

业务。 

2021 年 4 月 21 日至 2022 年 12 月 31 日国乐酒销售及库存情况如下： 

期间 系列 
销售数量 

（瓶） 

销售单价 

（元/瓶） 
销售金额（元） 

2022 年末库存

数量（瓶） 

2021.4.21.-2021

年 12 月 
川酱系列 29,943 411.37 12,317,797.99 / 

2022 年度 川酱系列 30,905 318.77 9,851,471.65 81,300 



期间 系列 
销售数量 

（瓶） 

销售单价 

（元/瓶） 
销售金额（元） 

2022 年末库存

数量（瓶） 

贵酱系列 21,127 127.91 2,702,344.60 26,798 

合计  81,975  24,871,614.24 108,098 

公司 2022 年度与贵州酱酒集团合作打造了新的贵州酱酒系列，与四川宜府

春酒业销售有限公司（以下简称“宜府春酒业”）锁价合作的系川酒系列产品，

自 2021 年 4 月 21 支付锁酒款项以来，川酱系列国乐酒累计售出 60848 瓶，销售

金额累计为 22,169,269.64 元, 2022 年销售额与 2021 年相比略有下降，主要系部

分客户分流到贵酱系列产品所致。2021 年锁价时基酒市场价格不稳定，公司拟

投入大量品牌建设费用，品牌推广的同时公司希望产品品质和生产采购价格均能

稳定可靠，而锁价则能有效的控制产品成本稳定，也利于在白酒品牌以及基酒资

源过度集中的行业内保证国乐品牌酒水品质稳定，与国乐本身产品质量把控以及

市场定位产品理念契合。 

根据泸州·中国白酒商品批发价格指数体系发布的 2021 年度全国白酒批发

价格总指数显示，2021 年白酒价格呈逐步上涨趋势。 

时间 定基指数 环比指数 

2021 年 1 月 106.39 100.51 

2021 年 2 月 106.45 100.05 

2021 年 3 月 106.64 100.18 

2021 年 4 月 106.72 100.08 

2021 年 5 月 107.09 100.35 

2021 年 6 月 107.33 100.22 

2021 年 7 月 107.43 100.09 

2021 年 8 月 107.89 100.43 

2021 年 9 月 107.92 100.03 

2021 年 10 月 107.78 99.87 

2021 年 11 月 107.73 99.95 

2021 年 12 月 107.83 100.09 

为了更好的促进国乐品牌成长与国乐酒产品的稳定、可持续性销售，公司与

宜府春经过多轮协商谈判、本着互利共惠、共同发展的原则，双方经过友好协商



就“国乐”系列酒产品的酒水部分的价格锁定事宜达成合作协议，支付 2000 万

元预付款用于锁定酒水价格，锁定期限自 2021 年 4 月 21 日至 2023 年 12 月 31

日，实际可锁定的酒水价值超过 1 亿元。公司预测至少具备 2000 万元酒水的消

化能力，按销售预期较为理想状态则采购需求有可能达 1 亿元，经过多轮谈判后

按预期 1 亿元的采购额进行协商定价，按 2000 万元进行采购预付，此方式能较

好的控制采购端成本。截至 2022 年 12 月 31 日锁酒预付款剩余 352.42 万元，预

计至 2023 年末锁酒款将全部灌装生产完成，预计灌装数量为 3 万瓶左右。 

基于白酒品类特性，纯粮酿造大曲坤沙高端酱酒伴随着时间推移，其品质和

价格会逐步提高，高端白酒毛利率更高，存货的入账成本远低于销售价格，故未

计提减值准备。 

二、说明你公司对四川流金的其他应收款形成的具体原因，结合四川流金

2022 年度的经营情况，说明是否存在无法收回风险，后续收回款项的安排 

1、说明你公司对四川流金的其他应收款形成的具体原因 

①2020 年至 2022 年四川流金冠名了广东卫视《国乐大典》第三季、第四季

和东南卫视《东南军情》，三次节目冠名费用共计 2924 万元，国乐酒作为公司新

孵化的酱酒品牌，需要通过广告投放进行扩大知名度，新品牌的孵化和培育需要

周期，前期大规模广告投入会加速品牌化的形成；②基于白酒业务发展预期，锁

定酒水采购价能有效控制业务发展过程中成本变动的需求，减少行业采购成本上

涨等不确定性因素，2021 年协议向“四川宜府春酒业”支付 2000 万元锁定酒水

价款。因四川流金注册资金规模少，自身资金有限，需向公司借款用于支付广告

费及锁酒款。 

为进一步支持四川流金的业务发展，公司根据相关规定及公司章程约定，于

2021 年 1 月 29 日召开 2021 年第一次总经理办公会会议，审议通过了《关于向

控股子公司四川流金酒业有限公司提供借款的议案》，公司向四川流金提供借款

总额不超过 5000 万元，借款期限三年，借款利息不低于流金岁月向银行贷款融

资的成本，根据 2021 年度四川流金经营情况来核定最终借款利率；并于 2022 年

4 月 6 月召开 2022 年第二次总经理办公会会议，根据公司 2022 年向北京银行贷

款年利率为 3.85%，且实际发生的贷款利息还能向政府申请一定比例的贷款贴息

补助，最后确认公司向四川流金提供的借款根据借款金额、借款时间按照年化 4%



的利率收取利息。 

公司与四川流金于 2021 年 3 月 30 日签订《最高额借款协议》，协议约定公

司向四川流金提供不超过 5000 万元借款，借款期限自每笔借款提款后三年、借

款利率为年化 4%。截至 2022 年 12 月 31 日，四川流金借款及已偿还明细如下： 

借款日期 
借款金额

（万元） 
借款期限 利率（%） 

已偿还借款 

（万元） 

2021 年 4 月 20 日 2,000.00 三年 4 238.00 

2021 年 8 月 12 日 1,000.00 三年 4  

2021 年 10 月 15 日 100.00 三年 4  

2021 年 10 月 29 日 230.00 三年 4  

2021 年 11 月 30 日 980.00 三年 4  

2021 年 12 月 1 日 32.00 三年 4  

2021 年 12 月 17 日 42.00 三年 4  

2022 年 1 月 4 日 370.00 三年 4  

2022 年 1 月 26 日 70.00 三年 4  

2022 年 1 月 28 日 14.00 三年 4  

合计 4,838.00 - - 238.00 

截至 2022 年 12 月 31 日，四川流金向公司累计借款 4838 万元、累计应收利

息 274.66 万元，其中已提前偿还本金 238 万元、利息 80 万元,截至 2022 年 12 月

31 日，四川流金还欠公司借款本金 4,600.00 万元、借款利息 194.66 万元。 

2、结合四川流金 2022 年度的经营情况，说明是否存在无法收回风险，后续

收回款项的安排 

2022 年四川流金因投放较多电视广告导致亏损 2,671.50 万元。四川流金目

前经营正逐步步入正轨，2023 年一季度营业收入 323.69 万元较 2022 年一季度增

长 41.09%，业务处于上升期。国乐经过前期品牌建设已具有一定知名度，自 2023

年起公司将不再大额投放电视广告，大幅减少广告支出后，四川流金 2023 年有

望实现盈利。 

自 2022 年 6 月起公司已签约 5000 万借款额度尚未使用的 162 万元不再向

四川流金提供借款支持，也不再新增任何借款，亦不会以投资款等任何形式向四

川流金提供资金支持。因四川流金尚处于业务初期阶段需要一定流动资金用于正

常经营，因此偿还公司借款速度较为缓慢。四川流金未来将通过股东借款、外部

股权融资等多种方式来积极偿还公司借款，公司给四川流金的借款目前不存在无



法收回的情况。 

三、说明设立贵州国乐的原因及必要性，列示贵州国乐的注册资本规模，是

否实缴出资，经营资金来源，2022 年经营业绩等情况 

1、设立贵州国乐的原因及必要性 

贵州是中国酱香型白酒的标志性原产地和主产区，贵州酱酒集团是由“政府

牵头、省市共建”的国有企业，注册资金 50 亿元。贵州酱酒集团强大的生产供

应链产能整合能力，及全国资背景综合性集团公信力，和其合作能进一步丰富国

乐酒产品价格体系，满足不同价格、口味群体消费者需求。有利于“国乐”品牌

的发展，因此双方协商共同设立“贵州国乐”公司，共同打造贵酱风格的“国乐”

品牌产品。 

2、列示贵州国乐的注册资本规模，是否实缴出资，经营资金来源，2022 年

经营业绩等情况 

截至 2022 年 12 月 31 日贵州国乐的股权结构如下： 

单位：万元 

名称 注册资本 持股比例 实收资本 

四川流金酒业有限公司 1800.00 90.00% 550.00 

贵州酱酒集团销售有限公司 200.00 10.00%  

合计 2,000.00 100.00% 550.00 

截至 2022 年 12 月 31 日四川流金实际出资 550 万元，出资资金来源主要为

四川流金日常营运资金以及销售回款，贵州酱酒集团销售有限公司尚未出资。 

根据公司与贵州酱酒集团有限公司签订的《投资合作协议》约定：双方首期

出资额为注册资本的 50%，即贵州酱酒集团销售有限公司出资 100 万元，四川流

金酒业有限公司出资 900 万元，双方需在合资公司基本账户开通后 5 个工作日内

实际出资到位，剩余注册资金应于 2022 年 12 月 31 日前实缴到位。贵州酱酒集

团销售有限公司在四川流金每期注册资金注入后 3 个工作日内完成注册资金的

实缴，因四川流金延迟履行出资义务导致贵州酱酒集团销售有限公司延迟出资的

不视为违约。因四川流金实际出资时间晚于贵州国乐公司账户开户日期 5 个工作

日后且尚未完成 50%的首期出资款，目前贵州酱酒集团销售有限公司尚未履行

出资义务。 



贵州国乐于 2022 年 6 月 20 日注册成立，公司成立即开展贵酱系列产品推进

工作，着手贵酱“诗经”系列产品设计、产品打样、生产，产品上市投放市场时

间为 2022 年 10 月，至 2022 年末已实现销售收入为 270.23 万元，净利润-10.24

万元。 

四、结合同行业白酒品牌的建立推广所需时间和经济投入等因素，四川流金

的运营现状及对你公司盈利水平的影响，说明你公司持续开展白酒业务是否有

利于提高上市公司经营质量，以及下一步白酒相关业务的经营规划 

白酒产业是长周期产业。白酒产品的酿造工艺决定了白酒产业的长周期属性，

也注定了白酒产业重资产、长投入、长回报的产业规律。中国白酒产业一直处于

稳步发展的增长通道，长周期产业属性非常明显，白酒品牌的建立需要在营销渠

道建设、广告投放、品牌建设、数字化升级等方面需要持续投入。 

四川流金积极发力品牌建设、渠道建设、营运方式创新等，着力夯实市场基

础，营造市场品牌氛围，为产品注入强有力的品牌基因。公司管理层认为四川流

金业务能沉淀主营业务带来的广电媒体资源，为公司长远业绩增长助力，同时考

虑到白酒业务的长周期属性和潜在业务风险，公司将不会新增对四川流金的投入，

谨慎发展此项业务。 

【保荐机构核查程序及核查意见】 

一、核查程序 

1、查阅公司提供借款及收到还款的会计凭证。 

2、查阅广东卫视《国乐大典》第三季、第四季和东南卫视《东南军情》冠

名的协议。 

3、查阅四川流金 2022 年一季度、2022 年度及 2023 年一季度财务报表。 

4、查阅四川流金向四川宜府春酒业销售有限公司采购“国乐”系列酒产品的

协议。 

5、查阅 2021 年 4 月 21 日至 2022 年 12 月 31 日国乐酒销售清单及截至 2022

年 12 月 31 日库存清单。 

6、查阅贵州国乐的工商档案。 

7、查阅四川流金出资凭证。 

8、查阅双方签订的《投资合作协议》。 



9、查阅贵州国乐 2022 年度财务报表。 

10、通过 http://www.lzbjjgzs.com/IndexList.aspx 网站查询 2021 年度全国白酒

批发价格总指数。 

二、核查结论 

经核查，保荐机构认为： 

1、2021 年向四川宜府春一次性支付 2000 万元锁价 120 万瓶酒具有商业合

理性和必要性。 

2、2022 年末，公司存货中白酒不存在减值迹象，减值计提充分。 

3、公司已说明对四川流金的其他应收款形成的具体原因，四川流金将通过

股东借款、外部股权融资等方式来积极偿还流金科技借款，目前不存在坏账无法

收回的情况。 

4、公司已说明设立贵州国乐的原因及必要性；已列示说明贵州国乐的注册

资本规模，实缴出资金额，经营资金来源，2022 年经营业绩等情况。 

5、公司管理层认为白酒业务能沉淀主营业务带来的媒体资源，为公司长远

业绩增长助力，同时考虑到白酒业务的长周期和潜在业务风险，公司将不会新增

对四川流金公司的投入，谨慎发展此项业务。 

2、关于贡爵微电子有限公司 

你公司分别在 2022 年 3 月、8 月、12 月先后 3 次通过股权转让形式，受让

成都贡爵微电子有限公司股权（以下简称贡爵微），从不持股到持股比例为 55%、

63.5%及目前的 83.5%。 

根据年报披露，贡爵微成立于 2019 年 3 月 14 日，注册资本 1000 万元，主

要从事事微波/毫米波芯片的研发、生产和销售。报告期，贡爵微实现营业收入

996.21 万元，亏损 229.33 万元。同时，你公司本期新增微波器件收入 996.14 万

元，长期待摊费用期末余额 423.27 万元,较期初增长 42.06%，你公司解释主要因

2022 年贡爵微车间装修费增加所致。 

请你公司： 

（1）列示 3 次股权转让的出让方情况、受让金额、定价依据以及目前的股

权结构，说明与股权出让方是否存在关联关系；结合贡爵微的主营业务、技术情

况、经营业绩等因素，说明持续购买贡爵微股权原因及必要性，以及对你公司净

http://www.lzbjjgzs.com/IndexList.aspx


利润和未来业绩的持续影响； 

（2）说明贡爵微的主要产品、主要客户情况，以及你公司关于微波器件收

入确认的具体方法； 

（3）说明贡爵微的营运资金来源，说明你公司与贡爵微少数股东是否存在

关联关系，说明你公司提供贡爵微车间装修费是否损害上市公司利益。 

【回复】 

一、列示 3 次股权转让的出让方情况、受让金额、定价依据以及目前的股权

结构，说明与股权出让方是否存在关联关系；结合贡爵微的主营业务、技术情况、

经营业绩等因素，说明持续购买贡爵微股权原因及必要性，以及对你公司净利润

和未来业绩的持续影响 

1、列示 3 次股权转让的出让方情况、受让金额、定价依据以及目前的股权

结构，说明与股权出让方是否存在关联关系 

（1）三次股权转让情况 

①第一次股权转让 

2022 年 3 月公司及自然人龙杰、赵举光、邓鹏与贡爵微原股东尹正平、胡

正明签订《增资协议》，约定由公司、龙杰、赵举光、邓鹏共同向贡爵微增资 900

万元，增资完成后贡爵微注册资本从 100 万元增加至 1000 万元，贡爵微成为公

司控股子公司，2022 年 3 月末贡爵微股权结构如下： 

           单位：万元 

名称 认缴资本 持股比例 

北京流金岁月传媒科技股份有限公司 550.00 55.00% 

龙杰 200.00 20.00% 

赵举光 130.00 13.00% 

邓鹏 20.00 2.00% 

尹正平 99.00 9.90% 

胡正明 1.00 0.10% 

合计 1,000.00 100.00% 

经四川华君会计师事务所有限公司出具川华君会审字（2022）第 231 号审计

报告，2022 年 3 月 31 日贡爵微净资产为-225,524.46 元。基于贡爵微 2022 年 3

月末净资产为基础，按照每股 1 元价格向贡爵微增资入股。 



②第二次股权转让 

2022 年 7 月贡爵微召开股东会决议：同意龙杰将其持有的 200 万元股权转

让给成都贡爵微企业管理合伙企业（有限合伙）（贡爵微员工持股平台，以下简

称“贡爵微合伙企业”），同意股东邓鹏将其持有的 20 万股权转让给贡爵微合伙企

业，同意股东尹正平将其持有的 99 万股权转让给贡爵微合伙企业，同意股东胡

正明将其持有的 1 万元股权转让给贡爵微合伙企业，同意股东赵举光将其持有的

45 万元股权转让给贡爵微合伙企业，同意股东赵举光将其持有的 85 万元股权转

让给公司。此次股权转让于 2022 年 8 月 16 日完成了工商变更，2022 年 3 月末

贡爵微股权结构如下： 

   单位：万元 

股东名称 认缴金额 持股比例 

北京流金岁月传媒科技股份有限公司 635.00 63.50% 

成都贡爵微企业管理合伙企业（有限合伙） 365.00 36.50% 

合计 1,000.00 100.00% 

③第三次股权转让 

2022 年 12 月贡爵微召开股东会决议：同意贡爵微有限合伙将其持有的 200

万元（占注册资本的 20%）股权转让给公司。股权转让价格为每股 1 元，于 2022

年 12 月 27 日完成了工商变更。 

经三次股权转让后贡爵微目前的股权结构为：  

单位：万元 

股东名称 认缴金额 持股比例 

北京流金岁月传媒科技股份有限公司 835.00 83.50% 

成都贡爵微企业管理合伙企业（有限合伙） 165.00 16.50% 

合计 1,000.00 100.00% 

自公司取得贡爵微控制权以来业务未发生重大变化，因此第二次及第三次股

权转让经各方协商后，参照公司增资入股价格按照每股 1 元进行股权转让。 

（2）股权出让方的基本情况 

①贡爵微原股东情况 

尹正平，女，中国国籍，身份证号码 51023119750908****，住所为四川省威



远县严陵镇顺城街*号*幢附*号。尹正平系贡爵微的原法定代表人。 

胡正明，男，中国国籍，身份证号码 51340119520726****，住所为四川省南

充市顺庆区半环巷*号附*号。胡正明系贡爵微的原监事。 

②贡爵微少数股东情况 

截至 2022 年 12 月贡爵微合伙企业持股平台成都贡爵微企业管理合伙企业

（有限合伙）持有贡爵微 16.50%股权比例，其股权结构如下： 

单位：万元 

股东名称 认缴金额 持股比例 

张振 270.00 73.9726% 

赵举光 45.00 12.3288% 

龙杰 30.00 8.2192% 

邓鹏 20.00 5.4795% 

合计 1,000.00 100.00% 

赵举光，男，中国国籍，身份证号码 51082419860927****，住所为四川省成

都市高新区天府三街*号*栋*号，现任贡爵微副总经理； 

邓鹏，男，中国国籍，身份证号码 51010219680308****，住所为四川省绵阳

市涪城区跃进路*号*生活区*栋*号，现担任贡爵微执行董事。 

张振，男，中国国籍，身份证号码 51023019790826****，住所为重庆市南岸

区南平西路*号*幢*号，现任贡爵微总经理 

龙杰，女，中国国籍，身份证号码 51292319781010****，住所为四川省成都

市金牛区黄金栋*号*栋*号，现任贡爵微副总经理。 

邓鹏和赵举光为公司子公司员工，看好贡爵微未来的发展情景，愿意跟公司

一起出资投资，分别兼任贡爵微执行董事、副总经理。张振和龙杰为贡爵微引进

的高级管理人才，分别担任贡爵微总经理、副总经理。 

因此，公司与贡爵微原股东尹正平及胡正明、现股东成都贡爵微企业管理合

伙企业（有限合伙）及其股东之间，除邓鹏和赵举光为公司子公司员工外不存在

关联关系。 

2、结合贡爵微的主营业务、技术情况、经营业绩等因素，说明持续购买贡

爵微股权原因及必要性，以及对你公司净利润和未来业绩的持续影响 



（1）结合贡爵微的主营业务、技术情况、经营业绩等因素，说明持续购买

贡爵微股权原因及必要性 

贡爵微主营业务为微波电子元器件、微波模块以及组件的研发、设计、生产

和销售服务，技术水平处于军用微波电路国内领先水平，特别是小型化和超宽带

收发电路方面，具有一定领先性。贡爵微产品应用于军用和民用相关领域，团队

具备研发、设计、生产及销售的专业能力，所属微波组件行业有国家政策的支持，

具有市场发展潜力。因此，长期来看，公司投资贡爵微能获取一定的收益，且贡

爵微民用毫米波模块与公司现有 5G 通讯技术相匹配，符合公司科技转型的战略

目标。贡爵微 2022 年为公司实现营业收入 996.21 万元，在手订单持续增加，公

司持续购入贡爵微股权具有合理性和必要性。 

2022 年贡爵微实现营业收入 996.21 万元，净利润-229.33 万元。占公司营业

收入的 1.24%，占归属上市公司股东净利润为 10.92%，因贡爵微尚在成长起步阶

段收入占公司收入整体比重比低，随着订单的持续增加，短期内不会对公司净利

润和业绩产生重大不利影响。 

二、说明贡爵微的主要产品、主要客户情况，以及你公司关于微波器件收入

确认的具体方法 

贡爵微的主要产品为微波组件模块如：滤波器、鉴相器、限副器、信道模块、

宽带收发组件等，主要客户为国内微波/毫米波器件需求企业、集成电路设计加

工企业、高校研究院等，例如：电科芯片（600877）旗下重庆西南集成电路设计

有限责任公司、烟台三航雷达服务技术研究所有限公司、石家庄创天电子科技有

限公司、哈尔滨工业大学等。 

公司按照《企业会计准则第 14 号——收入》的相关规定，结合自身业务性

质及业务流程，参照同行业可比上市公司国光电器（002045）、国睿科技（600562）

等，制定了微波器件收入确认的具体方法：微波器件销售业务属于在某一时点履

行履约义务依据合同约定向客户交付商品，客户收到商品并检验合格，签收确认，

商品的控制权已转移给客户，并且有关经济利益很可能流入，公司以收到签收单

作为商品收入确认依据。 

三、说明贡爵微的营运资金来源，说明你公司与贡爵微少数股东是否存在关



联关系，说明你公司提供贡爵微车间装修费是否损害上市公司利益 

贡爵微注册资本 1000 万元，股东已全部实缴到位，营运资金主要来源于股

东投入的资金。贡爵微少数股东邓鹏和赵举光为公司子公司员工，除此之外，公

司与贡爵微少数股东不存在关联关系。 

2022 年贡爵微租入成都电子科技大学西区科技园（成都市高新西区天辰路

88 号）9 栋 2 单元 101、201、301、401 号，房屋建筑面积为 1418.1 平方米，并

对其进行装修，装修工程划分为办公室内装修工程和洁净车间净化装修工程，

2022 年 12 月完成所有装修并进行装修工程竣工决算。截至 2022 年 12 月贡爵微

长期待摊费用账面余额 203.01 万元，其中办公室内装修工程 75.25 万元、洁净车

间净化装修工程 127.76 万元。 

由于贡爵微主要产品微波组件模块生产制造需要在净化车间内进行，净化车

间装修工程为产品生产所需的必要投入，有利于其业务的开展。因此，公司提供

贡爵微车间装修费不会损害上市公司利益。 

【保荐机构核查程序及核查意见】 

一、核查程序 

1、查阅贡爵微的工商档案。 

2、查阅贡爵微近三次股权转让协议。 

3、查阅贡爵微 2022 年财务报表。 

4、查阅贡爵微目前在手订单数量。 

5、通过企查查或启信宝等网络核查方式，查询贡爵微现有自然人股东与原

自然股东的是否存在关联关系。 

6、取得贡爵微出具的《关于成都贡爵微电子有限公司关联关系的确认函》。 

7、查阅公司员工名册，了解贡爵微现有自然人股东是否在公司任职的情况。 

8、查阅贡爵微装修工程合同及竣工决算报告。 

二、核查结论 

经核查，保荐机构认为： 

1、公司与贡爵微原股东尹正平及胡正明、现股东成都贡爵微企业管理合伙

企业(有限合伙)及其股东之间，除邓鹏和赵举光为公司子公司员工外不存在关联

关系。 



2、公司持续购买贡爵微股权原因具有合理性且具有必要性。 

3、因贡爵微尚在成长起步阶段收入占公司收入整体比重比低，随着订单的

持续增加，短期内不会对公司净利润和业绩产生重大不利影响。 

4、公司已说明贡爵微的主要产品、主要客户情况，以及公司关于微波器件

收入确认的具体方法。 

5、贡爵微营运资金主要来源于股东投入的资金，贡爵微少数股东邓鹏和赵

举光为公司子公司员工，除此之外，公司与贡爵微少数股东不存在关联关系。 

6、由于贡爵微主要产品微波组件模块生产制造需要在净化车间内进行，净

化车间装修工程为产品生产所需的必要投入，有利于其业务的开展。因此，公司

提供贡爵微车间装修费不会损害上市公司利益。 

（以下无正文） 



（本页无正文，为《天风证券股份有限公司关于对北京流金岁月传媒科技股份

有限公司的年报问询函的回复》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                          

 

 

 

天风证券股份有限公司 

年   月   日 

 


