
证券代码：002588  证券简称：史丹利 

史丹利投资者关系活动记录表 

编号：2023-003 

投资者关系活动

类别 

√特定对象调研                 □分析师会议  

□媒体采访                         □业绩说明会 

□新闻发布会                     □路演活动 

√现场参观                         □电话会议 

□其他： （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称  

及人员姓名 

华福证券魏征宇 

国盛证券杜鹏 

华鑫证券刘韩 

陕西科技创业投资管理有限公司李兵 

上海明熙投资有限公司宋成安 

上海璞远资产管理有限公司王子歆 

臻垚（上海）资产管理有限公司梁苡萍 

上海吉渊投资管理有限公司王富强 

青岛华实私募基金管理有限公司闫帅 

大家资产管理有限责任公司刘腾尧 

时间 2023年 6 月 15-16 日 

地点 湖北省松滋市、宜昌市 

公司接待人员 

姓名 

副总裁、董事会秘书、松滋新材料公司董事长胡照顺 
总工程师、松滋新材料公司总经理唐有运 
证券事务代表陈钊 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

一、参观了解松滋史丹利宜化新材料科技有限公司新能源材料前

驱期磷酸铁及配套项目建设情况 

 

二、沟通交流 

1、今年截至到目前公司经营情况如何？上半年原料价格的波动对

公司上半年产供销和库存管理有什么影响？ 

今年 1至 5月份，公司经营情况总体比较稳健，销量同比基本持

平。1 至 5 月份分别是东北地区市场、华北华东地区市场的销售旺季，

市场需求稳定，公司销售整体情况良好。5 月份之后，旺季逐渐结束，



上游原料价格均开始有不同程度的下调，复合肥企业和下游经销商为

规避原料价格波动影响，均开始进行清库存，今年二季度公司原料库

存降到了近几年内的最低水平。今年钾肥大合同谈判价格基本回到了 2

019 年疫情前的水平，尿素价格也频繁出现下降，淡季需求弱近期磷化

工企业开工率普遍较低，磷矿石价格还存在博弈空间，因此我们判断

原料价格仍有调整空间。 

如果原料价格能在 7 月份之前见底，这将有利于公司三季度秋季肥

市场的布局。公司目前库存水位较低，没有库存压力，在秋季销售旺

季到来之前，公司开始采购原料补库存，轻装上阵，重新开启新一轮

销售。 

2、今年上半年原料价格的波动对下游农户采购用肥意愿的影响，

公司是如何看待的？ 

目前国内粮食价格相对在高位，下游农户的种植收益较为稳定，
农户对肥料使用的接受度较好，上游原料价格在此区间的上下波动不

会对农户种植成本产生较大的影响。假设一亩地施用一袋肥料，产品

价格波动 200 元/吨，每袋肥料波动 10元左右，在种植收益稳定的情况

下，农户对该波动不敏感。 

3、华西矿业磷矿的品位是多少？公司采购华西矿业的磷矿如何定

价？ 

华西矿业目前开采出来的磷矿综合品位在 27%-28%左右。华西矿

业作为公司的控股股东控制的公司，是公司的关联企业，未来公司采
购华西矿业磷矿价格随行就市，按采购时的市场价格确定。松滋公司

建有大规模选矿装置，项目投产后，松滋公司将采取灵活的磷矿采购

策略，除了采购华西矿业的磷矿石之外，也会根据市场价格采购其他

企业的磷矿石。 

4、黎河肥业项目和松滋公司项目投产后，公司将采取什么措施消

纳新增产能？ 

首先，黎河肥业项目位于河北承德市隆化县，距离东北地区较

近，隆化县当地有丰富的磷铁伴生矿，黎河肥业可以便利地采购当地

铁企选矿的副产品矿渣作为磷原料，隆化县濒临的内蒙古赤峰市是国

内大型冶炼酸产地，黎河肥业也可以便利地采购赤峰金属冶炼企业的

低价副产品硫酸，黎河肥业拥有较强的区位优势，低价的矿渣和硫酸

可以大大降低其生产成本，黎河肥业的喷浆硫基复合肥能够以较强的

成本优势覆盖东北地区，弥补公司在东北地区硫基复合肥市场的短

板。 

其次，松滋公司项目位于湖北省松滋市，松滋公司项目是从上游

选矿到下游复合肥生产的全产业链设计，项目投产后，将会弥补公司

喷浆硫基复合肥产品缺少、产品成本高的短板，松滋公司项目将会有

效辐射华东、华中和华南等大部分销售区域，提高公司喷浆硫基复合

肥在上述地区的销量。 

另外，公司减少外采磷肥原料，增加磷肥自用量，黎河肥业和松

滋公司所产的磷酸一铵可以优先内部供应，做到磷肥原料内部消化。 

5、公司对经销商采取什么样的支持政策？如何深度绑定经销商？ 



公司利用多年积累的核心优势，在诸多方面积极支持经销商开展

销售业务。在品牌方面，公司品牌力较强、知名度较高，在农户心中

具有良好的背书，农户对公司品牌的认可程度高，有利于经销商销

售。在渠道方面，公司具有完善的价格管控体系，实行独家代理制

度，管控串货，保证当地经销商利益。在营销方面，公司经过多年渠

道开发，渠道下沉较深，公司会采取多种策略帮助一级经销商开拓下

沉市场，提升经销商的营销效率。在产品方面，公司产品体系完善，

也在不断开发更多新产品，通过产品优化最大程度满足经销商和市场

的需求。 

现在农资行业越来越趋于成熟，经销商体系也愈发稳定，公司的

经销商都是与公司合作多年的核心成熟经销商，与公司合作稳定，利

益共享，共同成长。 

6、目前钛白粉行业和磷化工行业的一些企业都涉足磷酸铁生产，
在磷酸铁生产方面，公司相对有什么优势？ 

随着新能源电池材料磷酸铁锂市场需求爆发，众多相关企业纷纷

开始涉足磷酸铁生产。目前主流的磷酸铁生产工艺是硫酸亚铁法，钛

白粉生产企业在生产过程中副产硫酸亚铁，硫酸亚铁是作为固体废弃
物的，在磷酸铁锂发展之后，硫酸亚铁作为了磷酸铁生产的铁源。生

产磷酸铁使用的原料纯度越高，磷酸铁品质越好，在硫酸亚铁生产磷

酸铁之前，需要对硫酸亚铁进行除杂，该环节的投资和处理费用较

高，因此硫酸亚铁法在成本上是不具有优势的。 

磷化工企业进入磷酸铁领域，是响应行业高质量发展的要求，是

行业发展的趋势，磷资源要符合梯级利用的要求。磷化工企业从事磷

酸铁或者磷酸铁锂生产属于磷资源高端利用，但企业也需要一部分中

低端利用作为支撑。公司的主营业务为肥料的生产销售，相对于磷酸

铁，肥料的体量是较大的，能够作为公司磷资源高端利用的支撑。 

在磷酸铁生产工艺方面，目前的主流工艺是硫酸亚铁+工业级磷酸

一铵工艺。该工艺流程长，硫酸亚铁除杂不到位会导致磷酸铁品质不

稳定，从压实密度角度考虑，新能源电池企业更易接受高品质的磷酸

铁原料。松滋公司磷酸铁采用精制磷酸+纯铁法工艺，项目投产后，利

用公司磷产业链综合优势，产出的磷酸铁品质更稳定，生产成本相对

更低。 

未来随着新能源材料的发展，磷酸铁更趋于标准化产品，因此生

产成本更低的企业更具有市场竞争力。 

7、公司认为先正达的上市会对复合肥行业产生什么影响？ 

先正达属于农资板块，业务更多集中于农药和种子领域，我们认

为先正达上市更多会对种子农药行业产生较大影响。 
 

三、参观宜昌华西矿业有限责任公司  

附件清单 无 

日期 2023 年 6 月 19 日 

 


