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安徽省皖能股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                   编号：2023-10 

投资者关系活动

类别 

√特定对象调研        分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

其他       

参与单位名称及

人员姓名 

国泰君安孙辉贤，国联证券张天浩 

时间 2023 年 06 月 13 日 

地点 安徽合肥 

上市公司接待人

员姓名 

张增智、穆欣、纪海平、李天圣、吴宇航 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

一、火电 

Q:公司目前煤价的情况是怎么样？ 

A:目前煤价处于下降通道，已跌破盈亏平衡点。 

 

Q:一季度以及现在火电机组负荷率情况是怎么样？迎峰度夏期

间呢？ 

A:一季度公司机组负荷率约 70%，4、5 月份逐月升高，迎峰度

夏期间预计将继续提升。 

 

Q:长协煤情况？ 

A:今年长协煤合同覆盖率较去年较大幅度提升，有望达到九成，

履约率力争达到 90%。 

 

Q:煤的采购分布情况是怎样？ 

A:沿江区域的电厂煤炭采购来源主要为北方港，通过海进江方

式进厂；内陆区域电厂煤炭采购来源大多数为省内四大矿，少部分

来自河南、山西、陕西等地区。 



 

Q: 长协煤和现货煤的均价拆分情况是怎样？ 

A:长协煤和市场煤的价差逐月收窄。 

 

Q: 煤炭库存大概是有多少天？ 

A:20 天以上。 

 

Q: 检修的机组预期什么时候完成？ 

A:检修工作基本已经完成，目前是机组修后调试及前期运行机

组轮修阶段。 

 

Q:这次检修进行灵活性改造了吗？ 

A:有部分机组在本次检修安排了灵活性改造。 

 

Q:负荷下降后仍能获得收益吗？ 

A:负荷率降至 50%以下可参与深度调峰市场获利。 

 

Q: 今年来看没有必要调整到 20%，那这次灵活性改造初衷是什

么？ 

A: 一是煤电“三改联动”的需要；二是缓解电网调峰压力；三

是有利于获取新能源竞配指标；四是在深度调峰市场增加收益。 

 

Q:灵活性改造费用大概什么情况？ 

A:根据机组类型、改造内容路径、改造深度等方面的不同，造

价在 500 元/千瓦以内。 

 

Q: 辅助服务市场收益是怎么样？ 

A:去年全年控股发电深度调峰净收益约 4000 万元，超过全省净

收益总额的一半；今年一季度继续保持高占比。 

 

Q:其他的辅助服务比如快启停收益如何？ 

A: 今年有两台 30万机组各进行了一次启停调峰，获得收益补

偿 100 万元/台。 

 

Q: 煤电在 20%负荷出力的煤耗跟满负荷运转的煤耗比大概会

增加多少？ 

A:20%负荷出力时，机组煤耗增加幅度超过 20%。 

 

Q:深度调峰降低负荷后煤耗增加，获得收益净值情况是怎样？ 

A: 单纯从经济效益上来看，目前深调市场的报价上限（四档，

3、4、6、8角/千瓦时），是可以弥补煤耗增加带来的影响。 

 

Q:安徽的深度调峰在多少负荷下支付？ 

A:低于 50%即处罚调峰辅助服务市场。 



 

Q:采购煤炭热值平均是多少？ 

A:常规电厂今年采购的平均热值在 4600 大卡左右。 

 

Q:国能神皖能源一季度的业绩大概是多少？22 年度电净利润 4

分 3，为什么这么高？ 

A:因为神皖能源依托国能煤炭优势，长协煤覆盖率、履约率优

势明显，发电企业盈利能力强且相对稳定。 

 

二、新能源 

Q:新能源的建设情况如何？ 

A:今年预计装机 1GW。力争全部开工，部分装机实现首并。 

 

Q:新能源资源量有多大？ 

A: 即将核准 2GW 左右。都基本可以落地，大概光风比例在 6：

4。 

 

Q:倾向于风电是因为收益率高吗？光风 IRR 具体是多少？ 

A: 全部投资内部收益率：安徽省光伏大概在 5-6%，风电大概

在 7-8%。组件价格按照 1.65 元/瓦计算。最近一次采购价也是在这

个价格附近。 

 

Q:对 IRR 影响变动的敏感性因素除组件价格还有什么？ 

A:影响光伏收益有电价、年等效利用小时数、土地租金、银行

贷款利息等； 

 

Q:安徽风电的潜在利用资源还有多少？ 

A:不多了，各地市大概尚有几万至几十万千瓦的装机资源不等，

有的地市已经没有了。 

 

Q:有控股的抽蓄工程建设规划吗？ 

A:有，今年的目标是争取获得一参一控的指标。 

 

Q:参股的抽蓄项目情况是怎样？ 

A:有一些项目，权益比例在 20%左右，整个集团总权益装机将

近 100 万千瓦，其中建成 34万千瓦。 

 

Q:电网接入有其他条件吗？ 

A:需要提前上报接入系统方案，待电网公司批准后才能开工建

设。 

 

三、其他 

Q:月度交易的价格颗粒度越精细，比如说精细到月度甚至多日，

价格会不会比年度有明显套利区间？ 



A:目前交易的颗粒度展开，是逐渐向现货市场过渡，在电力紧

缺的大形势下，现货市场获利空间较大。 

 

Q:迎峰度夏期间，安徽跟浙江签了互换发电的一个协议，有关

注吗？ 

A:省间电力互济为江浙电网间的交易，对公司影响不大。 

 

Q:一季度的度电利润大概是什么水平？盈亏平衡情况是怎样？ 

A:控股电厂一季度煤价在盈亏平衡点上下，度电利润薄利，随

着煤价的中枢下移，跌破盈亏平衡点后，度电盈利能力显著提升。 

 

Q:投资收益里对公司业绩影响大的部分是哪些？ 

A:主要是参股火电公司，持有的证券类资产主要是分红确定收

益，股价变动不影响。 

 

Q:垃圾发电后续情况是怎样？ 

A:主要燃烧垃圾为主，环卫部门收集并送到厂里，按照垃圾重

量支付补贴，未来安徽垃圾补贴可能会增长。发电收益和垃圾处理

费两部分。 

 

Q:供热业务情况？ 

A:今年 1-5 月份，供热业务量增价涨，同比增收超过 5500 万

元。 

 

附件清单（如有） 
无 

日期 
2023 年 06 月 26 日 

 


