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安徽省皖能股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                   编号：2023-11 

投资者关系活动

类别 

□特定对象调研        分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

现场参观  

 其他 线上会议      

参与单位名称及

人员姓名 

长江证券刘亚辉 

富国基金武云泽、徐颖真 

时间 2023 年 06 月 13 日 

地点 安徽合肥 

上市公司接待人

员姓名 

张增智、穆欣、纪海平、李天圣、吴宇航 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

一、核心总结 

1、公司表示，近年来安徽省电力紧缺形势严峻，部分时段可能

会出现长周期电量缺口。根据电网公司预测，今年夏天安徽省在正

常高温的情况下，缺电超过 1200 万千瓦，如果出现极端高温或者高

温持续，电力缺口将进一步增大。 

2、新能源中，公司重点发展风电，目前在省外有一个 5万千瓦

的光伏。公司在积极利用深度调峰的资源在安徽省内寻找风电资源，

目的是为了实现利润最大化。 

 

二、问答环节 

Q：六安和国安合计 4 台 66 万千瓦发机组，当前不算在在建项

目里面，是后面的新增项目吗？安徽一共批了多少？ 

A：是的。安徽总共批了大概在 500 万千瓦左右。 

 

Q：陕西也会有两台机组吗？ 

A：陕西的是特高压陕电送皖项目，我们正在积极争取。 

 



Q：这种就是类似大基地项目吗？是和其他新能源打包送吗？ 

A：是的。 

 

Q：疆电入皖也是这样吗？ 

A：是的。80万千瓦大基地项目就是公司建 4台 66 万千瓦火电

机组给配套的 80万千瓦的大型光伏项目。 

 

Q：配套的新能源在什么时候投产？ 

A：预计在明年。 

 

Q：安徽的用电量增速比全国快，过去三年平均是 9%，全国只有

6%，未来会缺电吗？考虑外送的情况又会怎么样？ 

A：近年来，安徽省用电增速超过全国平均水平较多，而且最高

用电负荷的增速更甚，造成近年来安徽省电力紧缺的严峻局面，今

年可能会出现电力、电量双缺。根据电网公司预测，今年夏天安徽

省在正常高温的情况下，缺电超过 1200 万千瓦，如果出现极端高温

或者持续高温，电力缺口将进一步增大。随着用电负荷的不断攀升，

周边省份均缺电，互济能力有限，加之存量外来电输电能力基本饱

和等，预测缺电的形势将持续下去。 

 

Q：明年再按 9%增速去拍电量、高峰负荷，会有好转吗？ 

A：新增支撑性电源点投产贡献有限，周边省份同样面对电力紧

缺的困难、电力互济难度大，外来电输电能力已见顶，提升空间有

限，如果用电高峰负荷保持两位数增速发展，电力紧缺的局面短期

内很难改变。 

 

Q：这个通道会有增加吗？ 

A：吉泉线特高压输电能力设计值为 1200 万千瓦，去年夏天最

高达到 1100 万千瓦，今年夏天应该可以达到额定值。 

 

Q：公司参控股公司里面的国能神皖是煤矿还是煤矿加火电？ 

A：参股的国能神皖公司是电力平台公司，所辖大部分是煤电，

并没有煤矿资源。 

 

Q：公司有一部分收入里面也有煤，煤炭利润是来自中煤新集

吗？ 

A：公司电煤贸易业务既有对内部电厂的煤炭销售，也有对外部

非关联企业的煤炭销售，内部电厂的煤炭销售营业收入在合并报表

中已抵消。 

 

Q：为什么安徽省的光伏项目很少，公司年报里基本也没有光

伏？ 

A：因为安徽是农业大省，很多是基本农田，因此可开发土地资

源比较少；此外光伏的投资收益比较低，竞配的时候要配储能。目



前公司在省外有一个 5 万千瓦的光伏，公司在利用深度调峰的资源

在安徽省内寻找风电资源，从性价比和投资的角度上来说，风电的

利润回报更高。 

 

Q：风电资源会受限吗？ 

A：风电的资源会在一定程度上受限。 

 

Q：公司资产规模在扩大，煤价也在下跌，估算现在的合理利润

在什么水平？ 

A：公司火电业务的业绩修复在加速中，减亏增盈成效逐渐显现。 

 

Q：公司二季度利润能回到三四个亿的水平吗？ 

A：尽管煤价在跌，但是二季度是火电传统检修季，电量受限，

进一步限制公司业绩回升。 

 

Q：公司一季度煤价平均大概是什么水平？二季度下降了多少？ 

A：一季度煤价在盈亏平衡点上下，度电利润薄利，随着煤价的

中枢下移，跌破盈亏平衡点后，度电盈利能力显著提升，二季度前

两个月煤价逐月在下降。 

 

Q：二季度电量环比一季度有什么变化？ 

A：电量环比下降。 

 

Q：公司有一部分是安徽省内的煤矿吗？全年长协煤超过 60%

吗？ 

A：沿江区域的电厂煤炭采购来源主要为北方港，通过海进江方

式进厂；内陆区域电厂煤炭采购来源大多数为省内四大矿，少部分

来自河南、山西、陕西等地区。 

 

Q：公司三季度利润年化能回到前几年比较高的季度水平了吗？ 

A：视后续煤价走势，目前发电边际利润逐渐回复。 

 

Q：公司 66 万千瓦及以上机组占公司装机比重达 74%，调峰调

到什么水平？改造之后可以调到 25或 30 以下吗？ 

A：深度调峰的分界点是 50%负荷率，没改造之前基本都能达到

40%深度，十四五期间公司所有 60 万千瓦及以上煤电机组都要完成

灵活性改造，具体调峰深度也有差异，大多数为 30%深度，已有部分

可实现 20%调峰深度。 

 

Q：公司电价长协结构如何？年度长协电量多少？月度和现货占

多少？ 

A：年度已锁定价格的电量交易超过 90%，剩余由月度和现货交

易进行补充。 

 



Q：公司参控股的皖电东送机组有省间、现货机制吗？ 

A：公司控股机组中没有皖电东送机组，参股电厂中有三家公司

为皖电东送机组，由于不管理，对这些公司是否参与省间、现货交

易不太清楚。 

 

Q：今年煤价跌了很多，就如果到 2023 年底签 2024 年的年度长

协，到时候这个价格还能维持基准上浮 20%吗？ 

A：2021 年煤电行业性亏损严重，此轮煤价下跌有助于煤电业

绩修复，但较弥补亏损尚有距离，加之电力紧缺的大环境影响，电

价大概率可维持当前水平。 

 

Q：公司在安徽配套的 80 万千瓦的光伏还要强配电化学储能

吗？ 

A：不需要。 

 

附件清单（如有） 
无 

日期 
2023 年 06 月 26 日 

 


