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投资者关系活动

类别 

 特定对象调研       □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

三井住友德思：Alan Lai、Maggie Sun、Echo Du；国信证券：

年亚颂 

时 间 2023年 6 月 26日  

地 点 线上会议 

上市公司接待人

员姓名 
董事、副总经理、董事会秘书兼财务总监  陈虹 

投资者关系活动

主要内容介绍 

1、公司未来的业绩增长点主要集中在哪里？ 

答：从现阶段的情况来看，今年主要的增长点，第一是对

于公司具有传统优势的石油化工领域，由于经济活跃度比较

高，公司认为国内的增量市场应该会维持在相对稳定的水平，

随着公司前期增量业务逐步转化为存量业务,公司存量业务

会保持小幅稳定增长，公司在该领域相应也会维持一个相对

高位的稳定业绩。第二是国际业务，国际业务 2022年的收入

创新高，收入连续几年保持了 50%以上的增速，大量的在手订

单也为今年国际业务的持续增长奠定了基础，国际业务的增

长会是未来公司业务增长中最重要的一块。第三是核电领域，

据我们分析，未来 3~4 年公司在核电领域市占率快速提升可

以说是一个确定性比较高的事件。核电领域的机械密封以前

几乎全是进口，随着近几年国际形势的复杂化，业主自上而下

的国产化意愿迫切；核电领域的业主比较集中，且公司在国内

核电领域几乎没有竞争对手，根据我们的经验，在这样的领域



突破后，市场占有率的提升往往比较快；公司在核电领域已经

有各种类型的大量试用订单，因为国产化的紧迫性，今年大部

分订单会完成试用，试用结束后一旦鉴证通过，就会进入正常

备件采购阶段，核电领域带来的增长值得期待。另外，造纸、

制药、水处理等新拓展的领域应该也会为业绩增长带来一定

助力。 

2、公司怎么看待自身在石化领域增量市场的成长性？ 

答：公司在石化领域增量市场的成长性可以从国内国外

两方面来分析：一方面国内石油化工领域目前进入了比较平

稳发展的时期，大型项目不再像前些年那么普遍，更多的是关

键、补短板、具有战略意义的项目。这主要是因为国内石油化

工领域前端产能比较饱和，建设高峰期基本已过，新上的项目

中炼油项目相对较少，乙烯等化工项目较多。虽高峰期已过，

但我国在乙烯为龙头的化工领域和后端精细化工领域依然落

后于发达国家,未来发展潜力很大。另外，炼油装置中仍有大

量的老旧产能，未来依然有先进产能代替老旧产能的需求。所

以国内石化领域的增量市场空间仍会维持在高位。另外，公司

在具有传统优势的石油化工领域已具有较高的市占率，对公

司而言，当在优势领域的市占率达到较高水平后，想继续维持

较高的增速就必须拓展行业覆盖面，所以公司也在持续拓展

新领域、开发新产品，近两年在精细化工、制药、造纸、水处

理等领域有了不错的开端。另一方面公司在国际市场的订单

基本都是石油化工领域的增量业务，国际业务 2022年的收入

创新高，收入连续几年保持了 50%以上的增速，大量的在手订

单也为今年国际业务的持续增长奠定了基础。综上所述，公司

判断在石化领域的增量业务仍会有一定的成长空间。 

3、公司主要的竞争对手是哪些?与竞争对手相比有哪些

优势？ 

答：公司的主要竞争对手为约翰克兰、伊格尔博格曼等国



际著名密封企业，与这些国际竞争对手相比，公司最大的优势

就是服务能力与服务水平。密封产品非常复杂、涉及的学科较

多，如果出现泄漏并不一定是密封产品本身出现了问题，往往

需要密封产品供应商为用户提供现场服务，而在用户现场解

决问题、做好服务需要丰富的经验和知识，公司服务的及时性

与服务能力、水平都非常好，多年来受到了用户的高度认可。

近些年，公司也持续为客户解决了不少进口密封产品失效问

题，避免了装置停产或缩短了装置停产时间，为客户挽回了巨

大的经济损失。另外，与国际品牌相比，公司产品在价格上也

具有一定优势。如果是在国际市场，由于公司国际市场发展时

间不长，服务网点还在逐渐建设，服务优势并不明显，但公司

产品在国际市场上的价格优势非常明显。 

4、近两年公司的国际业务发展得很不错，公司对国际市

场的长期愿景是怎样的呢？  

答：从未来长期来看，公司的愿景是国际市场和国内市场

的收入占比可以持平。 

5、核电领域的市场空间有多大？ 

答：根据我们的测算,国内核电领域的存量市场每年对密

封的需求量大概在 5.5 亿~6 亿，其中核主泵市场每年大概有

3~3.5 亿左右的需求,随着我国核电领域建设的加快,核电市

场的空间将进一步快速提升。 

附件清单（如

有） 
无 

日 期 2023年 6 月 27日 
 
 


