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重要声明 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称《管理办法》）、《公

司债券受托管理人执业行为准则》（以下简称《执业行为准则》）、证券交易所公

司债券上市规则（以下简称“上市规则”）及/或证券交易所非公开发行公司债券挂

牌规则（以下简称“挂牌规则”）、发行人与川财证券有限责任公司（以下简称“川

财证券”或“受托管理人”）签订的债券受托管理协议（以下简称“受托管理协议”）

及其它相关信息披露文件以及广西金桂浆纸业有限公司（以下简称“发行人”或

“公司”）出具的相关说明文件和提供的相关资料等，由受托管理人川财证券编制。

川财证券编制本报告的内容及信息均来源于广西金桂浆纸业有限公司提供的资

料或说明。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为川财证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，未经川财证券书面许可，不得将本报告用作其他任何用

途。 
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一、受托管理的公司债券概况 

截至 2022 年（以下简称“报告期”）末，广西金桂浆纸业有限公司发行的由

川财证券担任受托管理人的存续债券为：20 金桂 01、20 金桂 02、21 金桂 01（以

下简称“各期债券”），债券基本情况见下表： 

表：受托管理债券概况 

债券代码 149118 149332 149694 

债券简称 20 金桂 01 20 金桂 02 21 金桂 01 

债券名称 广西金桂浆纸业有限

公司 2020 年公开发行

公司债券（面向合格投

资者）（第一期） 

 广西金桂浆纸业有限

公司 2020 年公开发行

公司债券（面向合格投

资者）（第二期） 

广西金桂浆纸业有限

公司 2021 年面向专

业投资者公开发行公

司债券(第一期) 

债券期限 本期债券期限为 2+2+1

年期 

本 期 债 券 期 限 为

2+2+1 年期 

本 期 债 券 期 限 为

2+2+1 年期 

发行规模（亿元） 8 8 4 

债券余额（亿元） 8 6.60 4 

发行时初始票面

利率 

7.50% 7.50% 7.45% 

调整票面利率时

间及调整后票面

利率（如发行人行

使票面利率权） 

本期债券附调整票面

利率选择权，发行人有

权决定是否在本期债

券存续期的第 2 年末和

第 4 年末调整本期债券

后续期限的票面利率。

发行人于 2022 年 3 月

14 日发布不行使票面

利率选择权，该期债券

票面利率未发生调整。 

本期债券附调整票面

利率选择权，发行人有

权决定是否在本期债

券存续期的第 2 年末

和第 4 年末调整本期

债券后续期限的票面

利率。发行人于 2022

年 11 月 2 日发布不行

使票面利率选择权，该

期债券票面利率未发

生调整。 

本期债券附调整票面

利率选择权，发行人

有权决定是否在本期

债券存续期的第 2 年

末和第 4 年末调整本

期债券后续期限的票

面利率。报告期内到

行权时间，该期债券

票面利率未发生调

整。 

起息日 2020 年 04 月 30 日 2020 年 12 月 16 日 2021 年 11 月 02 日 

还本付息方式 按年付息、不计复利、

到期一次还本。利息每

年支付一次，最后一期

利息随本金一起支付。 

按年付息、不计复利、

到期一次还本。利息每

年支付一次，最后一期

利息随本金一起支付。 

按年付息、不计复利、

到期一次还本。利息

每年支付一次，最后

一期利息随本金一起

支付。 

担保方式 未设担保 未设担保 未设担保 

主体/债项评级 AA+/AA+ AA+/AA+ AA+/AA+ 

报告期跟踪主体/

债项评级 

AA+/AA+ AA+/AA+ AA+/AA+ 

资信评级机构 远东资信评估有限公

司 

远东资信评估有限公

司 

远东资信评估有限公

司 
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二、公司债券受托管理人履职情况 

报告期内，川财证券作为上述公司债券的受托管理人，依据《管理办法》、

《执业行为准则》、上市规则或挂牌规则和其他相关法律、法规、规范性文件及

自律规则的规定以及《受托管理协议》等的约定，持续跟踪发行人的资信状况、

偿债保障措施实施情况等，并督促发行人履行公司债券募集说明书、受托管理协

议中约定的义务，积极行使债券受托管理人职责，维护债券持有人的合法权益。 

三、发行人经营与财务状况 

（一）发行人基本情况 

中文名称 广西金桂浆纸业有限公司 

成立时间 2003 年 9 月 27 日 

法定代表人 黄志源 

注册资本 1,445,159.61 万元 

注册地址 中国（广西）自由贸易试验区钦州港片区钦州港经济技术开发区

新行政信息中心口岸联检大楼 4 楼 402-009 室 

办公地址 广西壮族自治区钦州市钦州港金光工业园 

信息披露事务负责人 胡梦雅 

联系电话 0771-3221606 

邮政编码 535008 

经营范围 一般项目：纸浆制造；纸制造；纸制品制造；纸浆销售；纸制品

销售；化工产品生产（不含许可类化工产品）；化工产品销售（不

含许可类化工产品）；森林经营和管护；树木种植经营；技术服

务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；工

业设计服务；煤炭及制品销售；木材收购；木材销售；污水处理

及其再生利用；生物质燃料加工；生物质成型燃料销售；林业专

业及辅助性活动。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法

自主开展经营活动） 

（二）发行人 2022 年度经营情况 

公司的经营范围包括：一般项目：纸浆制造；纸制造；纸制品制造；纸浆销

售；纸制品销售；化工产品生产（不含许可类化工产品）；化工产品销售（不含

许可类化工产品）；森林经营和管护；树木种植经营；技术服务、技术开发、技

术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；工业设计服务；煤炭及制品销售；木

材收购；木材销售；污水处理及其再生利用。（除依法须经批准的项目外，凭营

业执照依法自主开展经营活动。） 
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    公司于 2013 年 10 月 18 日取得编号为桂 XK16-205-00018 的《全国工

业产品生产许可证》，允许生产的产品为：食品用纸包装容器等制品。公司的主

营业务不需要特许经营，且不存在技术许可期限。 

单位：亿元  币种：人民币 

业务板块/产

品（服务） 
收入 

收入占比

（%） 
成本 

成本占比

（%） 

毛利率

（%） 

毛利占比

（%） 

浆制品 9.59 5.85% 7.71 5.5% 19.6% 7.87% 

纸制品 99.57 60.73% 77.39 55.25% 22.28% 92.88% 

产品贸易 26.43 16.12% 26.39 18.84% 0.15% 0.17% 

其他 28.37 17.3% 28.59 20.41% -0.78% -0.92% 

合计 163.96 100% 140.08 100% 14.56% 100% 

 

（三）发行人 2022 年度财务状况 

表：发行人 2022年度主要会计数据和财务指标 

单位：元 

项目 2022年度 2021年度 

营业总收入 16,396,833,921.87 14,255,981,716.89 

利润总额 1,231,171,421.49 1,950,931,605.74 

净利润 1,112,911,047.68 1,662,367,324.40 

扣除非经常性损益后的净利润 1,112,627,050.54 1,644,745,733.76 

扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利

润 
1,112,069,669.15 1,643,703,300.13 

归属于母公司所有者的净利润 1,112,353,666.29 1,661,324,890.77 

经营活动产生现金流量净额 760,534,302.91 -685,408,308.10 

投资活动产生现金流量净额 -2,048,559,213.67 -2,643,869,038.82 

筹资活动产生现金流量净额 2,008,011,777.48 1,887,385,191.22 

营业毛利率（%） 14.56% 22.19% 

平均总资产回报率（%） 3.24% 7.88% 

加权平均净资产收益率（%） 6.58% 11.39% 

扣除非经常性损益后加权平均净资产收益率

（%） 
6.58% 10.21% 
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EBITDA 2,103,343,039.46 2,778,698,888.31 

EBITDA 全部债务比（%） 19.05% 25.47% 

EBITDA 利息倍数 3.050000 5.660000 

应收账款周转率 4.650000 5.310000 

存货周转率 8.080000 11.950000 

总资产 37,064,272,528.92 31,675,288,023.22 

总负债 19,351,148,210.93 15,566,509,636.63 

全部债务 11,040,588,375.78 10,910,403,750.88 

所有者权益 17,713,124,317.99 16,108,778,386.59 

流动比率 1.670000 1.510000 

速动比率 1.490000 1.380000 

资产负债率（%） 52.21% 49.14% 

债务资本比率（%） 38.40% 40.38% 

 

四、债券募集资金使用和披露的核查情况 

（一）募集资金使用情况 

截止报告期末，发行人各期债券募集资金披露用途与最终用途情况如下表所

示： 

表：20金桂 01募集资金使用情况 

债券代码：149118 

债券简称：20 金桂 01 

发行金额：8 亿元 

报告期内是否使用募集资金 否 

报告期初募集资金余额（亿元） 0 

报告期末募集资金余额（亿元） 0 

募集资金约定用途 扣除发行费用后，用于补充流动资金和偿还公

司债务。 

募集资金最终用途 扣除发行费用后，用于补充流动资金和偿还公

司债务。 

募集资金报告期内整改情况（如有） 不适用 

表：20金桂 02募集资金使用情况 
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债券代码：149332 

债券简称：20 金桂 02 

发行金额：8 亿元 

报告期内是否使用募集资金 否 

报告期初募集资金余额（亿元） 0 

报告期末募集资金余额（亿元） 0 

募集资金约定用途 扣除发行费用后，用于补充流动资金和偿还公

司债务 

募集资金最终用途 扣除发行费用后，用于补充流动资金和偿还公

司债务 

募集资金报告期内整改情况（如有） 不适用 

表：21金桂 01募集资金使用情况 

债券代码：149694 

债券简称：21 金桂 01 

发行金额：4 亿元 

报告期内是否使用募集资金 否 

报告期初募集资金余额（亿元） 0 

报告期末募集资金余额（亿元） 0 

募集资金约定用途 扣除发行费用后，用于补充流动资金和偿还公

司债务 

募集资金最终用途 扣除发行费用后，用于补充流动资金和偿还公

司债务 

募集资金报告期内整改情况（如有） 不适用 

截至报告期末，各期债券募集资金最终用途与约定用途一致。 

（二）募集资金专项账户运作情况 

发行人、受托管理人与监管银行已签订三方监管协议。发行人在监管银行开

立募集资金专项账户，用于债券募集资金的接收、存储、划转与本息偿付，并进

行专项管理。报告期内，发行人募集资金专项账户运行正常。 

（三）对发行人债券募集资金使用和披露情况的核查结果 

截至报告期末，各期债券募集资金使用情况、专户运作情况与发行人的定期

报告披露内容一致。 

五、发行人信息披露义务履行的核查情况 

报告期内，发行人出现重大事项，发布相应临时公告 1 次。受托管理人相应

公告临时受托管理事务报告 1 次。具体情况如下： 
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重大事项 基本情况 受托管理人履职情况 信息披露情况 

董监高变更 发行人因业务发

展需要进行董事

调整 

受托管理人为充分保障债券投

资者的利益，履行债券受托管

理人职责，在获悉相关事项后

与发行人进行了沟通与信息披

露督促，并出具受托管理临时

报告。 

就此事项发行人于

2022 年 1 月 13 日披

露《广西金桂浆纸业

有限公司董事变更

的公告》，受托管理

人于 2022 年 1 月 13

日披露了《川财证券

有限责任公司关于

广西金桂浆纸业有

限公司董事变更临

时受托管理报告》 

六、发行人偿债意愿和能力分析 

发行人主营业务的盈利是偿债资金的主要来源。2022 年度，发行人实现营

业收入为 163.97 亿元；实现归属于母公司所有者的净利润为 11.12 亿元。发行人

良好的盈利能力和现金流成为本息偿付的有力保障。 

截至 2022 年末，发行人流动资产金额为 200.01 亿元，资产流动性较好，具

有较强的变现能力，必要时可以通过流动资产变现来补充偿债资金。 

截至 2022 年末，从贷款偿还率来看，发行人各项贷款本息到期均能按时偿

付，从未出现逾期情况。 

综上，发行人具有较强的偿债能力及偿债意愿。 

七、增信措施的有效性分析 

（一）内外部增信机制及变动情况 

本期债券未设置内外部增信机制，本期债券增信机制及有效性无变化。 

（二）内外部增信机制的有效性分析 

20 金桂 01、20 金桂 02、21 金桂 01 均未设置增信机制。 

八、债券本息偿付情况 

（一）报告期内本息偿付情况 

报告期内，受托管理人在利息偿付前已及时提示并督促发行人按时履约，足
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额兑付，未发生预计发行人不能偿还债务的情况。发行人报告期内本息偿付情况

如下： 

债券代码 债券简称 报告期内本息偿付情况 

149118 20 金桂 01 已于 2022 年 4 月 30 日按时付息 

149332 20 金桂 02 已于 2022 年 12 月 16 日按时付息 

149694 21 金桂 01 已于 2022 年 11 月 02 日按时付息 

（二）偿债保障措施及变动情况 

1、制定《持有人会议规则》 

2、充分发挥债券受托管理人的作用 

3、设立专门的偿付工作小组 

4、严格执行信息披露 

5、发行人承诺在出现预计不能或者到期未能按期偿付本次公司债券的本息

时，将至少采取如下措施： 

1）不向股东分配利润； 

2）暂缓重大对外投资、收购兼并等资本性支出项目的实施； 

3）调减或停发董事和高级管理人员的工资和奖金； 

4）主要责任人不得调离。 

6、开设募集资金与偿债保障专项账户专款专用 

报告期内，各期债券偿债保障措施未发生变化。 

（三）偿债保障措施执行情况及有效性分析 

报告期内，发行人经营正常，严格执行其约定的偿债保障措施，未发生兑付

兑息风险。 

九、债券持有人会议召开情况 

报告期内，各期债券未召开债券持有人会议。 

十、募集说明书中约定的其他义务（如有） 

不适用 
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十一、影响发行人偿债能力的重大事项及受托管理人应对措施 

报告期内，除本报告前文所述重大事项外，未发生影响发行人偿债能力的重

大事项，受托管理人已按照受托管理协议约定履行相关职责。 

十二、对债券持有人权益有重大影响的其他事项 

报告期内，发行人未发生对债券持有人权益有重大影响的其他事项。 

 

（以下无正文） 

  






