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T X | 33K T 98. 95 98.25 | BUMFHLE At fic & T T, E#
(Gt H ' FAE R B17
Tos
TLPER T | oK) TiE HEL | Bk | 2 | ATRERAN | BHOE
X (3 38. 27 38.27 | BUMFHLE RE [iesy g T, %
) ERSL TG RUT B1T
Ve AL | oK) TiH HEL | Bk | 2 | ATERAN | BHOE
X (3 46. 00 46.00 | BUFHLR 14 fic & pagerd T, IE%
) ERE TG R B17
LV TN | Bk mH | 33.43 33. 43 HEZ | Bk | 22 | ATRERAN | BHOE
b X (FE BURFHLR fig i & g T, 1E%
) B TG R B17
TLPERE T | oK) TiE BEL | Btk | 2 | AFERAN | HCE
X (3 44. 56 44.56 | BUFHLE fig [y R4 T, %
) B TG R B17
PR TAL | oK) TiE HEL | Bk | 2 | AFERAN | BHOE
X (3 36. 08 36.08 | BUNHLE AE [y g T, %
) HERE FAs B AF BT
&t i) 8, 187. 8, 187.6
66 6
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(2) BEEFREHL. BARANNERE. REFERKRSRLE LN
GHERBEE. MERARSRIRIFFEEK, UMK E EHERR T,
TRAEHE BRI TE 1.

AFER:

Mok Bk, B g BARJR B 5 R AL H B Bir e st BUR B A
W, KESSTH M LAEEAR T e, BUH @B RINcsss, AL RIH 1
AN E ORI AT T 58 B & 05 AU

b2 B 5 2 ] B R SAS R LR

oy ) RE R A3t R ] 7L

MRAE ST SEPRIF L, A e aih it Ve Z s ERL . BAR
MEE, BRAREFRER, HEHWE:

el FiT
\ WEBON
N I 7N i rl e o N g‘ g‘ ﬁ EE e SN S
o ﬂﬁ%%iExgﬁ%izgﬁéﬁzgmﬁkﬁﬁggﬁqﬁég}ﬁigéﬁ%gﬁiﬁﬁﬁﬁﬂﬁﬁ
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T
9. Bk
N ‘ PR L
ST Ok [ 4 Ak BEI AL L | sTe R me]
KA FET 18, 054.92(3, 282.98 |14, 771. 95%;;;1151 A B iR BE 2y ) I 4 o5, giEH
SR e
o g
EE T
SR TR X s sen ol a0 sl e AR B REERSH T, A
XEES O ARl Rt R atavs i SN 2 s
KT K05 e
K™
seamraAl S L son ol s A, [FRERE BT,
FREU R O 73] 2 dals ' > 0% DOFERLBLR) ) e SN T
Kb ALl .

o . T o s
iy KO 5 R T TR cmsaeia L, REERECET, Bk
P Wi 5,201.27 | 200.00 |5, 001.27$§§1nﬁ i ch = &4 |E
TN, - R
Iﬂﬁ&(%iﬁﬁgﬁa%aﬂ23%00&%&mkﬁ&@ 2 ig%&gﬁami’ﬁ%
W) BHES > gmzﬁﬁwm%ﬁﬁ@ R
INLE WA e 4 N )
X CHE:HD %? KT 2, 306.99 0 2,306.99 (5] s ijﬁi& Efg B L, %
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L7 Tl el

Tl SEEHE I =4 Ik
x (s s AT M5 gi5.00] 0 |5815.2 g [PEEEMHACEL, EX
EA H NG 1817
T 75 3 Tk - R
x (i w008 | 0 |2,790.81 g [PEEHIAASEL, EX
B H S A
-~
AN S T 4 ,
5i =T H O 4
i el [T Mg 550,46 0 |2, 550.46 g (TEESAACEL, EF
BTN H AN&4e 81T
TL 78 3 Tk [ i NC=50) il = A
B(%ﬂ)%?ﬂw#aZAmBZ 0 |2, 478.82 1 igf&%ﬁami’ﬁ%
é% M (a7
TN, S PO
Iﬂﬁ@(%%ﬁéﬂm9ﬂ%13 0 |9,800.13 R iZi&EEEEI’E%
) EEe A B4
ERE R N S 5 380, 64 0 |5 389 64E&H?$R9§7ﬁ)§é’]ﬁﬁﬁﬁ)@ o ATERH %L, 1B
FIR 2 /R pkabsg)— | > 7 T A R 2 = i)
NIGC CNG RIS B B LR E by o[BS E .
sk |12 510.54128,510. 5414, 000. 00 o |- e & &Aﬁﬁﬁaﬁﬁ¢
Kathmandu _ ~
Je i IR ¥5 s PATETH g
Upatyaka BURHUR A ELIRERE B W = [T IR LR 5k 32354744
b . .25 N A [ B o RN
Khancpani |2 I 112 038290 012098 s enrpy g | MIHAE g s ol
Limi ted (KUKL) [~ -
EiF (Jim): 124, 841. 5238, 914. 89|35, 926. 63

FHSUITZERRF

1. 58T EKS A R R A AR B B 7= v SR (A

2. RRATUCER T 22K 55 1% 7SS 1 0 2 T H 24 2150

3y SAZ TR RS I H gk ST R L, FIWTR A T gk ST I T R

E
4. FRIEIMSUKIUE . RWH . FERIE K& 24850 H 5\ E 73T V5K,

BT H AT TR O A SRS DL, TR EUE R N, IF 58 3R Hi ik
BEAT EEXT .

RUZERR :

A, FETHMAN, MRIA K2 AR EEE A6 T LB,
H BA AR SAERE R AT M, & R B8 A e & R 7R 0
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4. REHR, RAEKHIBEREEARBSBA KB LRERE T
2K 45,508.34 J370. REMATRXCGAEHMATRTS5LEZEHHIE XK
36, 149. 81 /ijt, RiHHRFKSH 3,093.4 56 108.55 FHjt. HERA T4
RYHMHX TR E P EAEERL, SFERRTHETLER. TR,
EFELA TR ERZHE. MBGKMKE . REERBE RS, 46 LRERER
71 BARREVRHFKITRETR S BE. BESHTEEHFRRRAHERL.

AFEE:
L AN EEAOKIBIT 5 Ay B 0 A5 o0 R -

2014 7 11 H 23 H, WIRKBEFEZRNZBEYVSRIHEE, IEANE: K
WM — T CEE WPt i, BT THIR S ASHKEAESBE . =0T
W, b JKIIT T IRBOY 2 Bl A 2RI @S KA ), K 14, 522Km;
B SCIRLB T BE DA 22 A Tl B M, K& 1. 438Km; 3 S B A 3 7K 6 i vt
T8 A A A FE A, B PEK 4. 04Km, BEIEK 1. 433Km. B BEE BIE
218, 146 Jit, Hrh: #EES TR 109, 178 Jt, HAh#h A 89, 464 FiJt,
A% 9,932 Jivt, @RMTTHAIE 9,572 Jigt, BRI ATIKFIFF K
BHERAR AT AT BE &R . 20144F 12 A5 H, ANEKWHEHREE (NEKT
IR FA R I AR ) M LR WAL, e 2 R S A 25 R 4]
B E NS, E TEME 196,804.90 FFt. Hr. @2 THEHKE
92, 508. 44 Jiyt (& &bt 6,969.90 F57w), HAREM 87,200. 16 /37T, ik o
8,985. 43 JiJt, EHIEHAE 8, 110.87 FiJT.

IO ANTK T KI5 4 A B TR H O e WA A
SR ER S WU, 2017 TR “ LI 7. ARG %I
H AT 2020 4F4 5 1 TAE P E &40 95, 429. 26 Ji76, TR RTHZIH & Rt

BN 84, 475. 79 T3 JG, 2021 4F 2 H W53 s fy 385 4% 83, 102. 66 T3 IC,
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2022 £ 10 HE=J7 A AR (G5 E ik ) #ik&40y 72,157.85 75
TG, EAFIRE IR R 23, 271,41 . ARYELL g R, I A A
[FIRLE B I0H J LIFgR, Bl F 7 st &dkak 5 1270, SN FEIHESAT T
BARRIES: 2. 29 1270, X577 UL, sy DA OB AT, T H #
brep CRES RV 5%, HIFASR N 72, 157.85 i, MILEERMCHERET 5% F
o IR, SRPAE 106K B e Rk R, £ 2022 F 12 JEE & RN
23,350.49 Jigu, B, ZNEEZKIHE Y375 7 E ST AU 0 N S < A

N: 45,508.34 57t MAEE 2023 FHTEAE, JREHENIZIBEN 2023 F )

BRZGERK: (H B TREFE: TR LRREHIET% iHE 156
HW G5 SATe@Uy 26%1) 4 i L@ e s iz bl it 805 0 s,
B LREFCI AT 156 Rab, NSO aEt TREE e st tH R 2 A5z H A
B, BTG TR TRasitirIsit—FE 15 HA 8
=AY 26% 4 AR W B AN EE — B TREFCIATHT 16 KJT4h, 2%
TERETREYCAET 16 Rik, NSCATRE TR IR AR F =T
A TRESE LR SRR TH M 16 HA CRIUSE) SORF 25% 14 i
TR BN TR 16 KIFES, BISE =28 TR 15
Kk, BSCATR) 2 TREE BB IOALE ;28 DU LRERRSAT: LR 5E LEik
TS =45 16 BN CGRIEE) SO 25% ) 2 fB TREE R BT AT A SR
=TGR 16 KPS, BB TREIC R IE, N TR
R BRI .

RANRAEAR G NIRRT TRE I A H We g S s o TAE, DUESC
KR — I 58— B TREFCIATIN, 0w v 8555 AR R s e ) 7 S AN g

I 5E BT B LRESE HARIE A — BUS W, KB AN AR NS AL 85 5
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TR A )G 16 RN, LS M K m A BN E I TRER . Sd%
TREREMTESS, KENSERRSATHE I TR S %R A S R L) € 1 5 E
TR SR ) ZE R 3 BT E 5 I TR AT IR AT 1 52

[l BB T« ASE KK L5 AR FE 3 TAEM 2015 8z H A 80115

LR 5. 34470, BAREIFTE A T3

L JiT
e B
2015. 12 3, 000. 00
2017.5 1, 000. 00
2017.5 12, 000. 00
2017.5 1, 000. 00
2017.6 11, 000. 00
2017.6 5, 000. 00
2018. 1 10, 000. 00
2019.1 4, 000. 00
2019. 2 1, 000. 00
2019. 2 1, 000. 00
2019. 11 1, 350.00
2020. 12 1, 000.00
2021. 2 100. 00
2021. 7 527.72
2022.6 3.92
2022. 8 8. 81
2022. 12 100. 00
2022. 12 918. 36
53, 008. 81

P EFHEHEO T FEMBRAS 21,2 1478, EAAERL 2022 7 H 22 H
157 K RIS AA.

HFRATIE “BERSITZHE 5 FN (LD AT TR
i CEAEH A 2 TR S IAEMRIT 2] AR, SRy 10%7,
P m AL AT

JaBb ERFHRITR RSk ERER EEOYHAA AE, LBUN T R,
Bb BT Rl AT 37 5555507 SNUER B, BT RIS B 7 S 47 3CAY

AT 3 ALTCLEA KGR, AIRFE G 107 AR R TAE, A
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2. TR AR PO X PO R A S ORI 5 255 A I H S L0 T -

ZIH & T PPP TiH, RLWEKLFXERE RS (WRERR)

EEl
H
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BORRIEE A, #4778 2 AP0 XSGR A S R 5 425 A PPP THH
BB BERMETGAF “RLWRICEREITRERA R A" (FRFKK

PR~ 5 B 2K S AR REAZ I H AR “ 282200 B O i A 25

T

PR A T” (kR LB, EMEAN 240, bigta Sy sAR) 95%,
RUCF A A SN A 6%, PPP IUH & [F) il S 508 12. 8 4476, 4 2 2 4
B (2018 FFE L TAE ), 10 fEisE .

2016 FHHITIREE), BEARTTH 70 VYIRS Ah SN BT, SRIGA ¥
T TR AT TR B, X e s R L LAR, IiH AR B R 2 B2 A
A AR BT HBE BT e i B4R, 0 i BT LA BEAT it L PSR ], I 1% T H
FITEE U BUR BEAT TR VP o, ARAE TSP B I 45 R, S S LA 3R 47 A 48
brs WE PRSI AL, 58 TR b T A B BE N B R AT A B

TE& BT T RR A Tk R b, b 3277 BEOR B0 2 =) S SRR EURT H A 42
HAEZW, MBS T RE MR, B TS LS KGR E
St L. WRABIEIAE, BT HENERE TSR IE, AFE
BN B RRA B A, RTINS 5, K B & RSB Ty, 7R AR
TS RHE— I N 45, 2020 4E 12 A, A PPP I H TRE 52 iR T4 K.

A PPP TRH ML 75 KO A wl s TR LZmHKR LR XEHE R 2, %l
FARRLZTERLDO R A IEX E R Ay, BEHLRE. £RER. B
LIRES) EAAFAE R, BARFET XU SR PR — R, Sl kA M
PR, f3EZE @, X TS PPP T H R A 36, 149. 81 JiuakI, Mk ATy
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CAERRHERE 29, 000. 00 J37CHISCAT, HETALERAE S LS, AAK IEFHGK .
FHIIWIIRERRF:

Ly BUSNELACOKIRIA £5 516 B 300 K 28 2 AR PO XSOt A= A5 R 5
LRE MR H e i, AR RIS A (0 F Sk K e B AV

2+ BRNEKOKI SR Aia B I R ZR 2 AR DR X PO A S fr 37 5
ZRE M I H S e 25 TSR IR 5

3. B U NEAOKI SR A va B T S 2R e AR PO X PO R A S AR 3
HEREFIHTUH 1% RSO

4. BRAEFFFBANTEH B R TR EK, KPR S & F
e AT R, RVE R A AE I B 1 O 5

5. SAZE 22Kk Iml ik il f 5 Y 32 75 28T B AR G s A Rl &2 Ak o

6+ wtLAEPIANITH 5 D5 EAT VIR, BIATIH ST SRRSO, TS
BUBME AR, 5% BZE R BT LR

FHERFMTEERR:

A, FESTHTAY, NEZKKI S5 60 P K 2R 22 i A B0
DX AR A R AP 5 25 A R T B L T7 38 N BUR S s Ak, BERIR
g5, VLEIRA RS & RZE M R BLE, 1 H TR R ] REPE B &
EL 22 7K 55 500 X6 L R SR K THR TE 73 11

5. HRATF RIHFEM B HFIAF KWI Corporate Verwaltungs GmbH (LT
AR “KWI”) FEREE 20, 178.84 Jijt, RAWIERET A RENR, 2022
ER BT RBESREAESR 7,043.38 Fi, Hi 2022 £ REHRMAE
1,978.79 Fijt. 20224EFF, KWI BN 10,616.97 57T, 1#FIEA-1, 249. 14

FiTt. WIRATE:
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(1) &4 KWk 3 FLEWS. TlkE. THRFRIRUFISHHA
2022 SFRBEBENZRBSEOEM P SHEYE, REESTRESRS. EiE,
AFEE

(—) KWI Corporate Verwaltungs GmbH (LL TR “KWI™) ik 3 ELE

G, P UTTR AR E R B A N AR
SRR (HIFOR)

SAURAL: NIRRT

T H 2020 £ 12 A 31 H 2021 12 H 31 H | 2022412 A 31 H
onsenn 200,669,323.68 243,855,858.59 215,096,971.11
fifi it 77,826,484.03 138,406,700.48 86,375,937.78
BT & R At 122,842,839.65 105,449,158.11 128,721,033.33

—EREE (BIFORD
SR NIRRT

T H 2020 4EfE 2021 4 2022 4t
EAALON 108,039,034.28 117,970,477.67 99,787,362.86
ERIAS%S 61,537,906.23 49,545,736.41 58,657,046.27
EAV R -9,228,862.35 13,604,415.13 -1,951,786.68
FIYE S0 -9,228,862.35 11,233,539.36 -1,951,786.68
R -9,608,139.10 10,847,591.16 -2,130,385.74

() kR BB

KWI Corporate Verwaltungs GmbH FT7E AT @ T 7K 5547k o

IKFIBERRABINNER . AR RNEE R 15 KRB AT IR R B Ja

R/ LA 2 TV FH P (35 KA T IR AR BT, BB BRI FEII G, &
R BOBCEE H AR . HA R SR TG A MV BT KA B T AR,

B R R JESH BAIF, ERRKAEEAL 2 5T 7 T .

(=) PRl a] s

KWT [EPrf2—% LA DAF (Dissolved Air Flotation, ¥WAJRiEVE) NEE
A, NMAETIATEE S, Mt Are e /K eE Lis /KA 240
T A TG DAF B AR IR 3 . KWT B35 AN B 78 25 34N 15 7K AL FR R A

Rk T e S U2 P 0 6 N 7 5 Nt S L
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IR, KW 1A RS

KT A RBCR LA 8, B
BRI

I 70 3 A7 55 [ )\ TS 52 4
IO D e 725 i (L I e 1 % o S AU 2

A EEE

KWT SCBESBaRRa INTII . BRIZ, Fraisess, Hpslhii Ak
FRIE VAL TAT 5 P SRR RATWIE KRS e, B R RIE A
b7 A B R S AR TR,

ffse, RAAur:

ProlRaR e B SRR IR B DA E A €

IR @RI ER

EOVINARSE H 5T H S AR e 5 Lk, #EATH A RN
RREEEEMICN 2023 FFEF-2027 FEEHK R TN 16. 2% FfFEEHZE A
Mb 28 T R TRER R 15 10 o

2~ SN 3% A A 5 BE L 20 B

KWI 3 S24F %, 2020 4EJE . 2021 4R/, 2022 41 (03018 9% FH 5 F
i H 2020 4F B 2021 4F i
HAIA) 2R 2

2022 FJF

51.26%

46.21%

43.17%

—ETEE
46.88%

THITH

B 1, AT ARAL

Py S P PR B) B P R A vy, 2 AR WA SUITRI S N AR X ik 2D
v IR REEIFRA D

fH 7

]

Wi 2022 4FREKFRBIHOLFRE, W2 I T

AR B 1) HATE) 3% FH RN
o H 2023 4F 2024 4F 2025 4F 2026 4F 2027 4F “FHME
:/H‘:HI‘E_J% 33110/ 0, 0, 0, 0, 0,
%2 1% 32.68% 32.35% 32.17% 31.99% 32.46%

M ERATIL,  RORAFE LRI IR) 3% P A ARYE T 33 A e (22 4k, L 3R B 4

i
JERISIE] 5% P AR AR D, A A se bRt oL, Dk, J00E) 2R Y i B 5 2R

3. BT A B A

KU
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KWI P SR4ERE, 2020 4EFE. 2021 4R, 2022 41 BRI HR M =457 3% B A




m H 2020 F ¥ 2021 4EFF 2022 fEJF = FEHE
ESVIES 43. 04% 58. 00% 41. 22% 47. 42%

2022 FBFFRPIUT R, FER 2022 4 2 AR P ORI 5 o 22 5 5 (148 K
PARBRINALIR RAR VB TE R EF A, S BURM B N TR R8I0, Rk 2022
FERERVENL A BT T Iz, SR M T OKWT % T AR IR,
TR TR T R . 2020 FEE A 2022 FE =5 T EIBA RN 47. 42%.

2020 FEFEAHXS 2021 FEBAFEWIHE (1) ZZEMIAE IR, &
KW A ERI AT (20 FOFW AV ARYE B CSbr G HLHEAT (38T 7 b HE)
B i B AR SR B B REUR (BUHER%); (3) ¥4 Roguetter

NEIEMEKIE . FERME T HEE Sandifilter (YE) FlClarifier (&

A, TGS, MOERBIRIR T, KL 40 FTRRTTR EEE RBK .

2023 FREE EEREABINGFE, EIRHE S AT ABIIKEZ S, b m
B HE 7 P LI IR AP, 1 HARYE k52 2023 £ 5 H AT
FaR, Bub At BRIZS 45%, & T AR 44. 36%, HAKE

I & P

R SR FE T B 2R
W H 2023 4F 2024 4F 2025 4F 2026 4F 2027 4F FIME
ESYIES 492.87% 44.59% 44.79% 44. 79% 44, 79% 44. 36%

B EERAT I, ORORAE L 1) B 2 AR Aol 15 R4 B B R 2 10, A TR
SRR, FFEMLMEEEEL, Fit, BRREE A,

4. Bl BCE GBI

Pt B bR vHHEU TAS36 BCZ85 Fllan, “Hi b, HEBIAIHTIE 2
DA i 4 B2 g B mti I AR RE A L0 1, DA SR R SR 490 A58 0 <5 Jt 2 0 I () R 7
S KBS PR A B S B e i B 45 IR R PR R S I 3 B A I
SRS RN AR F 7 BT FIRE B vHAE I RN, A gosE xS BS 3
Bl (WACC) R HpAR B R M A T ik TH SR BT 3 I -

n n
z Fi _ Fti
o 1+7r)t £ (14 1)t
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BuJa DA BT LA AL AL X A B (WACC) THEL, tHEINAL T 35
A A (WACC) »  RITIYTEE Ff) AR [ 4 28 RN 228 B 45 Ao 1 366 i 1) 5 AL [ 3 2% 1 i A
B, FEARATN:

WACC= (ReXWe) +[RdX (1—T) XWd]

Horf: Re: ARG BEA A

Rd: 72 m) i 55 BE A AR ;

We: JRLas BEAAE BEAGE I H I H 43 LE s

Wd: 45 5L A BEASE M o (1 43 L

T: NAFAH MR

KWI G SE4ERE, 2020 4EF . 2021 4EF . 2022 £ IR .

m H 2020 FJF 2021 4 2022 T
Pl 15.43% 14.37% 14.79%

P S P 1) 4 T 3 3 T R B IR T KRS A SRR SR A A28 51 R A, AR IR
PPAG TR I FARYE VAl 2otk ) [ G 20 e A [RIAT b iy 2 =) X A 4
FAPEAL AR ML AN T S R EEF LR G e, A5 G PP AN HEN A B SXAR O E , (AL,
HA &M,

5. ZHUEF G EEN T

g bEprid, 2022 SRR AENNART, 2N IR IR YE Al 1) 72 T
L PSR AR R AT B T DL TN, B AR Al g s 4
JERIBAR T, Fr B ARG Bt A [ AR OG R . R B P Al A 5% v U
MRS, B, JBAEMAS S HOE R A B,

L) RIS B A

LR EPTIAR, KWT ARORAE PN TN G AT & Aol [ S Kol 5 e ATk &k
JEaYs, BAERATIIIAT G Al 1) L RS SUAAT M2 KT, FrBil ik BTk

PRGN, AT AR THEN A BT PG E, BT & HEvE, fed W,
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B AR AR BE AT [l B T B ALK A 8, s s e r . AR,

(2) V5556 HI 30 20 B AEL U 3 O 4% 100 A (B 28 5 H B B A, T B BT 3
= B R A WAE A R B EE L.
(—) 1k 2022 4EE, KWI Corporate Verwaltungs GmbH i 2R {E 1 45

W

G e 5 PRl E 2 < (370D

2018 F i 9,391, 052.13
2019 4E -
2020 4 22, 508, 378. 35
2021 F 18, 746, 522. 32
2022 4E 19, 787, 865. 80
it 70, 433, 818. 60

() 2018 FEEERMMAEEN: FERBIGAFZ)E, A&THBE 1ET
BB B, AT SO SL 7 AR, DR e AR B AN RS, R BUR
KE NN, ATV EHEZ S I KW 5 IR 5, G A it
W TS R g B 5 38 =7 PP HUA ARAE B PRAS A IRA RN KWI 553 2040 6 3%
PRI T RIS AT VR A I 5 o AR VAl 5 R, KW P2 S O% B 7 2E K T
fE 4 137,323,650.00 o, ®f [mIWAr{E oy 127,932,597.87 Jo, T 2 fH
9,391, 052. 13 JC.

(=) 2019 FERIZRAE G IL: 2019 FEFIH TREEZESHAN, W5
BRI AR EERYE KW ET IR, FIWT 2019 SRR 2 KW R H
L 2 IR G

(P0) 2020 FEREMAEROL: O ZEMIABINITM, 225 A4 H 58 %
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N5, &R KW ANDER AT S . @B AV ARYE B Csebrt bl EAT 13
FESRHENT, BRI BRI L AR G B R (U RS . @ikE
Roquetter A B fhE/KIH . EE KW T EK Sandifilter (WJg)
Clarifier GEVHIR), HITARFEWEEIRHE, UGB &iRTT, Kk 40 JIRKIT
KIHliz A 2k . A F B EARYE LA BTN KW RS B &, 2 A
F BB TG e B E 58 = 5 VPG HUAARAS B8 P VP Ak AT PR JI5E KW 5 7 25 A
KRB AL AT B AU AT PRSI . AR VPN AE IR, KWT R AR oK B8 7 2
WK HHi{E v 201, 626, 378.35 Jo, WEILAE Y 179, 118, 000. 00 JG, R EAE
22, 508, 378. 35 TG

(F) 2021 FREREREEI: FEAZEAZEWIAE R, JUH R
R B A RIS TR ARG N RTE RSP 2. — 7 I 2 7% [ Ah A 7] 13z
VETEBAT A VI8 . [, [ A RC EM R G Bilg, UK B
BARNGUIGVERT 2 00H T4 S . 9Em, BRAR T BUH Mt TRERE, V5%
FAHBL U o BT 2022 4F 2 A4y, MBI e 2 A SRR, X KW
A BRI HERIRIR I, 36 JE AR A% 7= A T B Rk AS R 5
F 4 R 0 T A B b 52 S R

2022 4R IRAE 19, 787, 865. 80 Jt, FERZ LT L HR D Mk S
i, 853 T R B AR A (0 SR T 52 2 50, AT BCLIIER , TEvk
eI E , BB INK T 4E I B RRASIT S, R B2 T B

KWI {EARIRAFREARGG#H, Kl e4 05 B S A 2 15 3
B, BT RIEREARI S A E T AT SR KA B AT K A HE, R Ik T
W5 R AT, AR RO SR X F e . Haf RS TRAT k. 3
BB BAT WL SR BUR S R R A A KA IF LR . EEBRTT B, K2
1] 5% At P 58 DR R DR PR TS v A B SR TSR 1 I 7 S 6 410 2% 3. 1E

pal
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AR GRS A /K BN BEURER S KRS, SRR 1 AR R A A 2 [ R
J [ BRMENUR IR R F 8. KWT (¥ B A (L 34 Bk 77 T LA 2504k 38 2 7K ]
WIZKUE, RIS REAE 6151 P2 40 45 BT YR PR I AL 3 T2l 3 R VE T . a2
AW G, KV SRR i KR A AL ER A R, 58 i 2 47k A
MIARFF 2. FEARZ RS RUR R E 5 b, R 2 B K AL 31T RG K A2
L8t IR TH B 7 Ar IR o AE IR SRR SUE AT EE BT KWI H7EE —
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	1. 报告期末，你公司资产负债率超过97%，各类有息负债金额合计15.68亿元，其中已逾期的金额为3.22亿元；而公司货币资金仅为0.6亿元，其中主要为受限货币资金0.25亿元，存放于境外的资金0.29亿元；报告期内，你公司利息费用高达1.59亿元。你公司已连续三年大额亏损。会计师对公司财务报告出具了标准无保留意见审计报告。请你公司：
	（1）请结合公司运营资金周转计划、经营和投融资安排、财务费用规模等，补充说明现有可支配的货币资金能否满足日常经营需要，若否，请说明对新业务承接及合同资产等在途项目的继续推进的影响情况，仍然按照持续经营假设编制财务报表的原因及该假设的适当性。
	公司回复：
	面对公司现状，公司管理层把资金流的管理作为首要任务，应收账款的资金回笼、股权及资产的出售、定向增发、承接新的订单等。公司根据企业的实际情况，一方面加强与大型企业和海外工程公司的联系，及时组织资金，实施产品订货，使原来未完成的合同在不影响客户的基础上及时恢复发货、安装、调试，公司在不到三个月的时间内积极向好的方面发展。另一方面，公司还积极开拓市场，在原有在手订单的基础上，我们发展了一批潜在客户，使公司的发展后劲得到了夯实。同时对照《创业板上市公司证券发行注册管理办法（试行）》，在满足向特定对象发行股...
	另外，长期借款和短期借款等各类有息负债金额合计156,778.51万元，明细如下：
	短期借款明细表：
	长期借款明细表如下：
	对于公司2022年利息费用高达1.59亿元一事，我们已经与部分贷款方达成一致将本金延展期，同时公司正与相关债权人协商降低一定贷款利率，并通过出售资产、定向增发、股东资金支持等措施降低借款金额，从而降低利息，这样将减轻公司2023年有息负债的资金压力。具体详见公司第（2）问回复的有息债务列表。
	同时，公司也在加大应收账款的回收力度，对于无法达成有关协议的情况下，将会开启司法程序，今年已确认的应收账款回笼资金主要为：泰安某项目29,000.00万元。
	除此之外,公司新董事会经过研究拟出售转让一批资产，使企业在较短的时间内获得足够的流动资金，用于归还贷款，支付供应商的货款及解决企业新项目所需的资金。与此同时，公司积极派出员工向各大客户催收账款，公司管理层对于目前的发展态势充满了信心。以下是公司准备出售转让的7处资产，涉及金额大概6-8亿元人民币。
	备注：以上项目为公司计划出售的资产，有些仅为初步洽谈意向，待达到条件将履行相关审议程序和信息披露工作，不构成对投资者的实质承诺，请投资者注意相关投资风险。
	（2）请补充列示公司有息债务逾期的情况，说明拟采取的应对措施并评估其有效性。
	公司回复：
	公司有息债务逾期情况明细及应对措施如下：
	（3）请会计师详细说明就盈利能力、资金周转、偿债能力、订单执行及获取等事项已执行的审计程序及已获得的审计证据，结合该事项对公司持续经营能力的影响及公司应对措施的有效性，逐一对照审计准则相关规定说明出具标准审计意见的合理性、合规性，是否存在以标准审计意见替代持续经营重大不确定性段落意见的情形。
	年审会计师核查程序：
	年审会计师核查意见：

	2. 报告期内，你公司营业收入金额为26,363.99万元，分业务来看，主要为水处理设备销售10,548.23 万元、运营处理服务6,467.17万元、工业水处理4,130.51万元、海水淡化3,767.55万元，其中水处理设备、工业水处理、海水淡化的毛利率分别较去年上升5.06、9.89、23.58个百分点，运营处理服务毛利率为-29.91%；分地区来看，来自其他区域的收入金额为15,893.38万元，占比60.28%。请你公司：
	（1）结合定价、成本变化及竞争格局等情况补充说明水处理设备、工业水处理、海水淡化业务毛利率上升的主要原因，相关成本核算是否完整，并对比同行业可比公司说明公司各类业务毛利率的合理性、持续性。
	公司回复:
	公司水处理设备、工业水处理、海水淡化业务竞争格局、主要产品定价的情况如下：
	公司已建立有效的成本管理系统和相关内控制度，采用的成本核算方法和具体成本核算过程合理、规范。公司的成本核算方法与实际业务流程相匹配，并一贯执行，各项成本归集完整，分配合理，计量清晰，成本结转准确、完整。
	综上所述：水处理设备销售、海水淡化业务及工业水处理业务毛利率上升具有合理性，相关成本核算是完整的。
	（2）补充说明运营处理服务的具体业务内容、业务模式、定价方式及其公允性，结合在手订单及负毛利情况说明相关业务是否具有持续性，说明是否属于与公司主营业务无关或不具有商业实质的业务。
	公司回复:
	公司运营处理服务板块的收入、成本及毛利率情况如下：
	单位：万元
	报告期内，运营处理服务毛利率为-29.91%。公司运营项目分为市政处理、自来水、污泥处理、和危废处理四大类，有BOT模式，也有政府委托运营模式，其定价方式均由当地政府通过招标形式决定。报告期公司运营毛利大幅下降的主要原因如下:
	运营处理服务的具体业务内容、业务模式、定价方式如下图所示：
	（3）补充说明其他区域是否为境外，若是，说明主要国家及具体金额，并结合业务布局、竞争优势等说明境外业务占比较高的原因及合理性。
	公司回复:
	年审会计师核查程序：
	年审会计师核查意见：

	3. 报告期末，你公司合同资产、其他非流动资产中合同资产账面原值分别为8,187.66万元、124,841.52万元，其中其他非流动资产计提合同资产减值准备38,914.89万元。请你公司：
	（1）补充说明主要合同资产具体情况，包括但不限于合同资产的客户名称、金额、计提的减值金额、约定及预期完工时间是否一致等。
	公司回复：
	合同资产指的是企业已向客户转让商品而有权收取对价的权利，且该权利取决于时间流逝之外的其他因素。非流动资产不能在1年或者超过1年的一个营业周期内变现或者耗用的资产，通常情况下，合同资产的流动性比较强，一般在1年内，所以，通常是属于流动资产的，如果合同履行的时间较长，也可以被划分为非流动资产。本报告期内的合同资产就是从其他非流动资产中划分出去的。
	客户资信情况、履约能力和意愿，投入资金等因素，详情如下：
	合同资产明细表如下：
	单位：万元
	（2）结合客户资信情况、履约能力和意愿、是否存在未按合同约定及时结算的情形、尚需投入资金及其来源等因素，说明相关项目继续推进的可行性、减值准备计提的充分性。
	公司回复：
	从总体上来说，新董事会上任后积极与大型工程项目的所在地政府积极沟通，大部分项目的工程量得到了确定，项目的建设和验收较好，有些大项目的业主已与公司协商支付大额工程款，有些业主已计划公开市场募集资金方式解决公司工程款的拖欠问题。
	根据各项目实际情况，公司已充分计提了减值。客户资信情况、履约能力和意愿，投入资金等因素，详情如下：
	单位：万元
	年审会计师核查程序：
	会计师核查意见：
	4. 报告期末，你公司长期应收款主要为应收六盘水水城河综合治理二期工程款45,508.34万元、泰安市徂汶景区汶河湿地生态保护与综合利用项目款36,149.81万元，累计计提坏账金额3,093.4万元、108.55万元。请你公司补充说明相关工程项目的具体情况，包括但不限于项目完工进展、能否按期推进、合同约定的回款安排、应收款的账龄、是否按期回款等，结合上述客户资信能力、履约意见等说明坏账计提是否充分、谨慎。请会计师核查并发表明确意见。
	年审会计师核查程序：
	年审会计师核查意见：

	5. 你公司前期并购奥地利公司KWI Corporate Verwaltungs GmbH（以下简称“KWI”）形成商誉20,178.84万元，采用收益法进行商誉减值测试，2022年末累计计提商誉减值准备7,043.38万元，其中2022年计提商誉减值1,978.79万元。2022年度，KWI营业收入10,616.97万元，净利润为-1,249.14万元。请你公司：
	（1）结合KWI近3年经营业绩、行业发展、市场竞争能力变化情况等说明2022年末商誉减值测试关键参数选取的合理性，减值准备计提是否充分、谨慎。
	公司回复：
	折现率依据国际会计准则IAS36 BCZ85列示，“理论上，只要税前折现率是以税后折现率为基础加以调整得出的，以反映未来纳税现金流量的时间和特定金额，采用税后折现率折现税后现金流量的结果与采用税前折现率折现税前现金流量的结果应当是相同的。”基于上述国际会计准则原则，本次通过对税后折现率（WACC）采用单变量求解的方法计算出税前折现率：
	税后口径的折现率按照加权平均资本成本（WACC）计算，计算加权平均资本成本(WACC)，即期望的股权回报率和经所得税调整后的债权回报率的加权平均值，基本公式为：
	WACC＝（Re×We）＋[Rd×（1－T）×Wd]
	其中：Re：为公司权益资本成本；
	Rd：为公司债务资本成本；
	We：为权益资本在资本结构中的百分比；
	Wd：为债务资本在资本结构中的百分比；
	T：为公司有效的所得税税率。
	（2）请结合前期商誉减值测试的情况和减值迹象出现的时点，说明前期是否存在商誉减值不及时的情况。
	（一）截止2022年度，KWI Corporate Verwaltungs GmbH商誉减值的结果如下：
	年审会计师核查程序：
	年审会计师核查意见：

	6. 报告期内，你公司确认投资收益11,159.76万元，主要为PPP项目、EPC项目投资收益。请你公司补充说明相关PPP项目、EPC项目的主要信息，包括但不限于项目名称、客户名称、合同约定投资收益主要条款等，并结合客户资信能力及履约意愿等说明确认投资收益的合理性，是否符合企业会计准则相关规定。请会计师核查并发表明确意见。
	公司回复：
	年审会计师核查程序：
	年审会计师核查意见：

	7. 报告期末，你公司按照账龄计提坏账准备的应收账款原值为22,963.45万元，计提坏账准备金额5,803.46万元。请公司补充说明不同账龄段应收账款坏账计提比例的确认过程及依据，坏账计提是否充分、谨慎，是否存在逾期未回款的情形，若是，说明按照账龄而未单项计提坏账的原因及合理性。请会计师核查并发表明确意见。
	公司回复：
	年审会计师核查程序：
	年审会计师核查意见：

	8. 报告期末，你公司预付账款账面价值为3,071.52万元，其中账龄超过1年的占比为62.02%。请补充列示1年以上账龄预付款项的交易对方名称、金额、交易背景，预付比例较高的原因（如适用），相关合同是否存在未按期履行等情形，前述预付对象与公司、原控股股东及实际控制人、第一大股东、董监高人员等是否存在关联关系或导致利益倾斜的情形，是否存在资金占用等情形。请会计师核查并发表明确意见。
	年审会计师核查程序：
	年审会计师核查意见：

	公司答复：
	年审会计师核查程序：
	年审会计师核查意见：

	10. 报告期末，你公司确认可抵扣亏损相关的递延所得税资产4,502.42万元。请你公司结合公司经营状况、资金紧缺情况,以及对未来期间可取得盈利的测算过程，说明确认递延所得税资产的依据是否充分、谨慎。请会计师核查并发表明确意见。
	公司回复：
	根据对未来期间持续经营及盈利进行预测，确定递延所得税资产的依据是充分谨慎的，详情如下：
	公司未来十年利润预测表                                                   单位：万元
	注：本表仅为公司内部预测，不构成对投资者实质承诺，请广大投资者注意投资风险。
	递延所得税资产和递延所得税负债根据资产和负债的计税基础与其账面价值的差额(包括应纳税暂时性差异和可抵扣暂时性差异)计算确认。对于既不影响会计利润也不影响应纳税所得额(或可抵扣亏损)的非企业合并的交易中产生的资产或负债的初始确认形成的暂时性差异，不确认相应的递延所得税资产和递延所得税负债。于资产负债表日，递延所得税资产和递延所得税负债，按照预期收回该资产或清偿该负债期间的适用税率计量。
	公司2022年已确认可抵扣亏损相关的递延所得税资产4502.42万元。因为我公司属于高新技术企业，且可以在未来十年内得到弥补。通过对上表未来十年的利润预测，公司产生的利润将会越来越明显。2023年比2022年毛利润率增长了18.88%，主要产生的原因有两个：第一、转让部分子公司股权，出售一些亏损资产，第二、从2023年起，重新启动一些停工或半停工工程项目，及加强海内外的设备销售；第三、公司管理层凝聚公司所有力量，加强公司管理，开源节流；同时董事会正在协商股东贷款利息率降低事宜，减少利息支出。   ...
	年审会计师核查程序：
	年审会计师核查意见：

	11. 报告期末，你公司预计负债金额为21,059.07万元，除去未决诉讼3,791.13万元，还有待执行的亏损合同7,519.73万元，现场服务费3,086.42万元，合同赔款6,310.00万元。请你公司详细说明确认上述各类预计负债的具体原因及所涉事项，说明计提的依据、准确性及充分性。请会计师核查并发表明确意见。
	公司回复：
	公司报告期内对因产品质量保证、亏损合同等形成的现时义务，其履行很可能导致经济利益的流出，在该义务的金额能够可靠计量时，确认为预计负债。其中：
	公司根据律师判断，对于未决诉讼可能产生的损失计提了预计负债，详细情况如下：
	公司于2022 年 12 月 16 日公告了编号2022-131《上海巴安务股份有限公司关于累计诉讼、仲裁情况的公告》，德国 ItN 纳米平板陶瓷超滤膜公司诉讼巴安水务等5位被告，请求如下：
	1）判处被告 1-5 作为连带债务人向原告支付 20,048,918.67 欧元，另加自 2020 年 10 月 1 日起按相应基准年利率上浮 5 个百分点计算的利息；
	2）被告 1-5 作为连带债务人承担诉讼费用；
	3）判处被告 1-5 向原告支付 52,663.57 欧元以及另加自诉讼未决以来的按相 应基准年利率上浮 5 个百分点计算的利息；
	年审会计师核查程序：
	年审会计师核查意见：

	12. 2023年一季度末，你公司其他应收款账面价值为9,139.30万元，较2022年末大幅增加96.79%。请你公司补充说明其他应收款形成的交易背景，大幅增加的原因及合理性，相关交易对象与你公司、原控股股东及实际控制人、第一大股东、董监高人员等是否存在关联关系或导致利益倾斜的情形，是否存在资金占用或违规财务资助等情形。请会计师核查并发表明确意见。
	公司答复：
	2023年一季度末较2022年末大幅增加96.79%的原因是：由于财务部门的疏忽，在合并抵消时导致关联方之间存在未完整的抵消现象。2023年第一季度其他应收账款账面净额91,392,965.39元（错误金额），更正后正确金额为：54,600,491.01元，漏记关联方抵消（金额36,792,474.38元）。
	关于2023年第一季度末，去了关联方往来的抵消后，其他应收账款原值74,835,208.24元，具体明细组成如下：
	单位：元
	然后，再减去计提坏账准备余额，实际2023年第一季度末其他应收账款余额为：7,483.52-2,023.47=5,460.05万元。
	公司已于2023年6月29日在中国证监会创业板指定信息披露网站披露了编号为2023-059的《关于2023年一季度报告的更正公告》及编号为2023-060的《2023年第一季度报告（更正后）》。
	相关交易对象与公司、原控股股东及实际控制人、第一大股东、董监高人员等不存在关联关系及导致利益倾斜的情形，亦不存在资金占用或违规财务资助等情形。
	年审会计师核查程序：
	年审会计师核查意见：

	13. 年报显示，你公司负责人张华根同时作为主管会计工作负责人保证本年度报告中财务报告的真实、准确、完整，而公司时任财务总监洪嘉隆未保证。请你公司核实说明洪嘉隆未作为主管会计工作负责人的原因及合理性，是否符合相关规则规定，并函询洪嘉隆说明是否保证本年度报告中财务报告的真实、准确、完整。
	公司回复：
	公司于 2023年4月3日召开第五届董事会第七次会议，审议通过了《关于聘任财务总监的议案》，同意聘任洪嘉隆先生担任公司财务总监，同时公司于2023年4月3日发布《关于聘任财务总监的公告》及4月4日发布的《关于聘任财务总监的更正公告》（详见巨潮资讯网http://www.cninfo.com.cn公告编号2023-030及公告编号2023-032）。由于个人原因洪嘉隆先生于2023年4月26日向公司提出辞职，并向公司董事会送达其辞职报告，公司收到其辞职报告后，于2023年4月28日发布了《关于财务总...
	发布《2022年年度报告》及《2022年年度报告摘要》（详见巨潮资讯网http://www.cninfo.com.cn公告编号2023-040）。公司在发布年报时洪嘉隆先生已提出辞职，不再是公司主管会计工作负责人，彼时会计工作负责人为董事长张华根先生，会计机构负责人为刘易安先生。
	公司已函证洪嘉隆先生，其于2023年5月31日向公司书面回函，回函内容如下：本人于2023年3月17日入职贵司，入职不久后由于个人原因提出离职。从入职开始到年报发布公告仅入职一个多月，主要负责对接银行及其它融资机构等工作。当时参与年报编制的工作主要是由刘易安作为会计机构负责人以及张华根作为主管会计工作负责人完成。
	14. 你公司年报文件存在营业收入扣除、主要业务毛利率变化等多处披露错误或遗漏情形。请你公司对年报文件进行详细检查，核实是否存在其他错误或遗漏情形，并进行补充更正。
	公司在年报中以下内容需要更正：
	1.占公司营业收入或营业利润10%以上的行业、产品、地区、销售模式的情况表中比率变动有误。
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