
 1 / 9 
 

证券代码：000531       证券简称：穗恒运 A        公告编号：2023—037 

广州恒运企业集团股份有限公司 

关于公司拟出售广州恒运东区天然气热电有限公司 40%股权 

及广州白云恒运能源有限公司 51%股权 

暨引进战略投资者的交易公告 

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，没有

虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

特别风险提示： 

1. 内部管理风险：本次交易完成后，公司对广州恒运东区天然气

热电有限公司的持股比例降为 60%；对广州白云恒运能源有限公司的

持股比例降为 49%，由控股公司转为参股公司。因此本次交易将降低

本公司对白云公司经营决策权，改变公司合并报表的范围。 

2. 法律风险：根据相关规定，国有产权转让需履行相关决策和审

批手续，若未按规定履行决策和审批手续，将导致法律风险。 

3. 交易风险：本次交易采用公开挂牌的方式，转让价格以资产

评估结果为参考依据，且不低于经备案的资产评估结果，最终价格以

交易各方签订的产权交易合同确定为准。期间，依据项目情况认为有

必要进行择优遴选的，则根据竞争性谈判方式确定最终投资人与认购

价格。战略投资者的遴选结果还需经过尽职调查以及公司内部审批流

程，存在一定不确定性。 

 

一、交易概述 

2023 年 6 月 30 日，本公司第九届董事会第三十次会议审议通过



 2 / 9 
 

了《关于公司拟出售广州恒运东区天然气热电有限公司 40%股权及广

州白云恒运能源有限公司 51%股权暨引进战略投资者的议案》。同意： 

1. 广州恒运东区天然气热电有限公司（注册资本 80,000 万元，目

前实缴资本 60,000 万元）引进战略投资者。本公司以不低于 35,600

万元的价格，公开挂牌出售广州恒运东区天然气热电有限公司 40%股

权。 

2. 广州白云恒运能源有限公司（注册资本 80,000 万元，目前实缴

资本 1,000 万元）引进战略投资者。本公司以不低于 510 万元的价格，

公开挂牌出售广州白云恒运能源有限公司 51%股权。 

3.授权公司经营班子代表公司董事会，根据法规按照程序办理本

次交易及引进战略投资者有关事宜。包括但不限于签署各种协议文件

等。 

公司独立董事已就本次交易出具了同意的独立意见。本次交易不

需经公司股东大会批准，未构成《上市公司重大资产重组管理办法》

规定的重大资产重组。由于本次交易以公开挂牌交易方式引入战略投

资者，最终交易价格、交易对方尚未确定，无法确定是否构成关联交

易；如涉及关联交易，公司将履行相应的审议程序和信息披露义务。 

二、交易对方基本情况 

本次交易通过产权交易所公开挂牌交易方式引进战略投资者，暂

未确定合作方。 

三、交易标的基本情况 

(一) 交易标的：广州恒运东区天然气热电有限公司 40%股权 

2019 年 7 月 23 日，经本公司第八届董事会第三十五次会议审议
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通过，同意成立全资子公司广州恒运东区天然气热电有限公司（简称

“东区气电”），投资建设 2×460MW 级“气代煤”热电冷联产项目。

该公司注册资本为 80,000 万元，目前该公司实缴资本为 60,000 万元。

该公司 1 号机组已顺利通过 168 小时试运行并正式移交商业运营，2

号机组正在积极进行各项工况的测试。 

公司名称：广州恒运东区天然气热电有限公司 

公司类型：有限责任公司（内资） 

注册地址：广州市黄埔区开发大道东恒街 18 号 

注册资本：80,000 万元人民币 

设立时间：2019 年 8 月 15 日 

股权结构：交易前:本公司持股 100%； 

交易后:本公司持股 60%，新投资者持股 40%。 

经营范围：热力生产和供应;建筑物电力系统安装;节能技术推广

服务;机电设备安装服务;电子设备工程安装服务;工程环保设施施工;

环保技术推广服务;输油、输气管道设施安装服务;输油、输气管道工

程施工服务;电力供应;火力发电。 

最近一年又一期的财务数据： 

单位：元 

项目 2022 年 12 月 31 日（经审计） 2023 年 3 月 31 日（未经审计） 

资产总额 1,368,715,576.45 1,386,558,864.69 

负债总额 768,715,576.45 786,558,864.69 

应收账款 —— —— 

或有事项涉及的总

额（包括担保、诉

讼与仲裁事项） 

—— —— 

净资产 600,000,000.00 600,000,000.00 
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营业收入 —— —— 

营业利润 —— —— 

净利润 —— —— 

经营活动产生的 

现金流量净额 
—— —— 

经查询，广州恒运东区天然气热电有限公司不属于失信被执行

人。本次出售的资产不存在抵押、质押或者其他第三人权利、不存在

涉及有关资产的重大争议、诉讼或仲裁事项、不存在查封、冻结等司

法措施。 

公司委托具有证券从业资质评估机构中水致远资产评估有限公

司对广州恒运东区天然气热电有限公司股东全部权益价值进行了评

估，并于 2023 年 4 月 18 日出具了中水致远评报字[2023]第 020009 号

《广州恒运企业集团股份有限公司拟转让所持有的广州恒运东区天

然气热电有限公司 40%股权涉及的广州恒运东区天然气热电有限公

司股东全部权益价值资产评估报告》。 

1、评估对象为广州恒运东区天然气热电有限公司股东全部权益

价值。评估范围为广州恒运东区天然气热电有限公司申报的审定后的

全部资产和负债。于评估基准日 2022 年 9 月 30 日企业资产总额账面

价值 105,788.75 万元，负债总额账面价值为 45,788.75 万元，净资产账

面价值为 60,000.00 万元。 

本次评估报告中评估基准日各项资产及负债账面价值系立信会

计师事务所（特殊普通合伙）广东分所审计，并出具了信会师粤报字

[2022]第 21219 号审计报告。 

2、评估方法评估结论： 

本次评估采用资产基础法和收益法两种评估方法，评估结论采用
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收益法的测算结果。 

经评估，于评估基准日 2022 年 9 月 30 日，广州恒运东区天然气

热电有限公司股东全部权益价值评估值为 89,000.00 万元，与账面价

值 60,000.00 万元相比增值 29,000.00 万元，增值率为 48.33%。 

本次交易将以评估结果为参考，以 35,600 万元为底价，通过产权

交易所公开挂牌交易方式竞价产生最终成交价格。 

(二) 广州白云恒运能源有限公司 51%股权 

2022 年 6 月 15 日，经本公司第九届董事会第十六次会议审议通

过，同意成立全资子公司广州白云恒运能源有限公司（简称“白云气

电”），投资建设 2×460MW 等级燃气蒸汽联合循环调峰机组。该公司

注册资本为 80,000 万元，目前该公司实缴资本为 1,000 万元。该公司

2×460MW 气电项目正处于积极筹建阶段，已获得广州市发改委核

准，并已成功摘牌项目用地。 

公司名称：广州白云恒运能源有限公司 

公司类型：有限责任公司（内资） 

注册地址：广州市白云区白云湖街夏花一路 176 号 3 楼 301 

注册资本：80,000 万元人民币 

设立时间：2022 年 7 月 28 日 

股权结构：交易前:本公司持股 100%； 

交易后:本公司持股 49%，新投资者持股 51%。 

本次交易完成后，公司对广州白云恒运能源有限公司的持股比例

降为 49%，由控股公司转为参股公司。因此本次交易将改变公司合并

报表的范围，对白云气电公司的长期股权投资核算方法由成本法转为
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权益法。 

经营范围：热力生产和供应;节能管理服务;风力发电机组及零部

件销售;电气设备修理;合同能源管理;新兴能源技术研发;新能源原动

设备销售;技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、

技术推广;住房租赁;环保咨询服务;发电、输电、供电业务;输电、供电、

受电电力设施的安装、维修和试验。 

最近一年又一期的财务数据： 

单位：元 

项目 2022 年 12 月 31 日（经审计） 2023 年 3 月 31 日（未经审计） 

资产总额 12,030,967.91 79,653,007.31 

负债总额 2,030,967.91 69,653,007.31 

应收账款 —— —— 

或有事项涉及的总

额（包括担保、诉

讼与仲裁事项） 

—— —— 

净资产 10,000,000.00 10,000,000.00 

营业收入 —— —— 

营业利润 —— —— 

净利润 —— —— 

经营活动产生的 

现金流量净额 
—— —— 

经查询，广州白云恒运能源有限公司不属于失信被执行人。本次

出售的资产不存在抵押、质押或者其他第三人权利、不存在涉及有关

资产的重大争议、诉讼或仲裁事项、不存在查封、冻结等司法措施。 

本公司不存在为标的公司提供担保、委托该标的公司理财的情

况。本次交易完成前，该标的公司为本公司全资子公司。目前，本公

司向该标的公司提供 41,700.30 万元财务资助，用于项目竞买土地及

前期费用，交易完成后，股东双方按股比注资，偿还上述财务资助。
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交易完成后，本公司不存在以经营性资金往来的形式变相为他人提供

财务资助情形。 

公司委托具有证券从业资质评估机构中水致远资产评估有限公

司对广州白云恒运能源有限公司股东全部权益价值进行了评估，并于

2023 年 4 月 18 日出具了中水致远评报字[2023]第 020029 号《广州恒

运企业集团股份有限公司拟转让所持有的广州白云恒运能源有限公

司 51%股权涉及的广州白云恒运能源有限公司股东全部权益价值资

产评估报告》。 

1、评估对象为广州白云恒运能源有限公司股东全部权益价值。

评估范围为广州白云恒运能源有限公司申报的全部资产和负债。于评

估基准日 2022 年 9 月 30 日企业资产总额账面价值 1,200.30 万元，负

债总额账面价值为 200.30 万元，净资产账面价值为 1,000.00 万元。 

本次评估报告中评估基准日各项资产及负债账面价值系立信会

计师事务所（特殊普通合伙）广东分所审计，并出具了信会师粤报字

[2022]第 20116 号审计报告。 

2、评估方法评估结论： 

本次评估采用资产基础法。 

经评估，于评估基准日 2022 年 9 月 30 日，广州白云恒运能源有

限公司股东全部权益价值评估值为 1,000.00 万元。 

本次交易将以评估结果为参考，以 510 万元为底价，通过产权交

易所公开挂牌交易方式竞价产生最终成交价格。 

四、交易协议的主要内容 

本次交易以产权交易所公开挂牌方式进行，暂未确定合作方。公
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司经营班子将根据董事会的授权，依据产权交易所相关规定，在完成

标的资产的挂牌出售程序后，与受让方签订本次交易的相关协议。 

五、涉及出售资产的其他安排 

本次公司出售广州恒运东区天然气热电有限公司 40%股权及广

州白云恒运能源有限公司 51%股权的交易不涉及人员安置、土地租

赁、债务重组等，由于本次交易以公开挂牌交易方式引入战略投资者，

最终交易价格、交易对方尚未确定，暂不确定是否会产生其他可能的

关联交易及是否会因此产生同业竞争。如涉及关联交易，公司将履行

相应的审议程序和信息披露义务。此次交易所得款项将用于公司的经

营发展。 

六、出售资产的目的和对公司的影响 

（一）出售资产的目 

为减少天然气机组在运行中因天然气气价大起大落对经营造成

的巨大影响，若天然气发电厂拥有气源方的支持，将对发电厂的稳健

运行具有重要意义。本次交易即为引进拥有气源方的战略投资者，以

保障公司项目的后续持续稳健运行。 

（二）对公司的影响 

根据典型燃机数据分析，燃机发电成本费用中燃料成本占比最

高，约为67%，天然气发电厂的发电成本依赖天然气价格，拥有气源

资源的电厂生存尚可维持一定的利润，对于无气源资源的电厂，在天

然气供应紧缺时期普遍亏损严重。因此公司拟引入上游天然气供应商

作为战略投资者，可有效保障天然气供应并稳定气价；有利于提高项

目经营管理水平，降低运营成本；有利于优化现金流状况，提高公司
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利润水平。 

七、备查文件 

1．本公司第九届董事会第三十次会议决议； 

    2.《公司拟转让所持有的广州恒运东区天然气热电有限公司 40%

股权涉及的广州恒运东区天然气热电有限公司股东全部权益价值资

产评估报告》； 

3.《公司拟转让所持有的广州白云恒运能源有限公司 51%股权涉

及的广州白云恒运能源有限公司股东全部权益价值资产评估报告》。 

 

广州恒运企业集团股份有限公司董事会 

                              2023 年 7 月 1 日      


