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投资者关系活动

类别 

 特定对象调研       □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

RBC Global Asset Management：陈思果；大成基金：曾大鹏、

戴军；博时基金：林博鸿 

时 间 2023年 7 月 11日、2023年 7月 12日 

地 点 线上会议、公司四楼会议室 

上市公司接待人

员姓名 
董事、副总经理、董事会秘书兼财务总监  陈虹 

投资者关系活动

主要内容介绍 

1、今年上半年上游石化领域资本开支如何？ 

答：根据公司对市场的感受来看，国内石油化工领域目前

进入了比较平稳发展的时期，大型项目不再像前些年那么普

遍，更多的是关键、补短板、具有战略意义的项目。这主要是

因为国内石油化工领域前端产能比较饱和，建设高峰期基本

已过，目前在上的大型炼化一体化项目只有玉龙石化项目，但

乙烯等化工项目较多。最近几年，公司在乙烯三机招标中中标

的比例逐年上升，市占率相当不错，我国在乙烯为龙头的化工

领域和后端精细化工领域依然落后于发达国家,未来空间还

很大。另外，炼油装置中仍有大量的老旧产能，未来依然有先

进产能代替老旧产能的需求。 

2、国际业务目前情况如何？ 

答：经过多年的积累，国际业务进入了收获期，国际业务

收入连续几年保持了 50%以上的增速，处于历史最高位的在手

订单也为国际业务的持续增长奠定了基础。近期很多重要的



国外客户到公司进行实地考察后，对公司的评价都非常高，国

际业务的增长会是未来公司业务增长中最重要的一块，公司

的长期愿景是国际业务和国内业务营收持平。 

3、国际市场增量业务和存量业务的毛利率都比国内市场

高吗？  

答：公司在国际市场的订单基本都是石油化工领域的增 

量业务，从公司取得的订单来看，国际业务以干气密封为主， 

国际市场增量业务整体毛利率比国内市场增量业务整体毛利

率略高。存量业务方面，由于 公司目前国际市场存量业务少，

数据参考性较低，但公司分析国际市场存量业务的整体毛利

率应当也会略高于国内。 

4、公司怎么看待核电密封未来的发展呢？ 

答：根据公司多年来和国外品牌竞争的经验，未来 3~4年

公司在核电领域市占率快速提升可以说是一个确定性比较高

的事件。核电领域的机械密封以前几乎全是进口，随着近几年

国际形势的复杂化，业主自上而下的国产化意愿迫切；核电领

域的业主比较集中，且公司在国内核电领域几乎没有竞争对

手，根据我们的经验，在这样的领域突破后，市场占有率的提

升往往比较快；公司在核电领域已经有各种类型的大量试用

订单，因为国产化的紧迫性，今年大部分订单会完成试用，试

用结束后一旦鉴证通过，就会进入正常备件采购阶段。去年上

半年实现的核主泵密封的应用截至上个月已经成功运行了一

个试用周期，效果非常好，泄漏量指标比国外进口密封控制得

更好，这对核电领域全面国产化来说是一个很好的开端。核电

领域带来的增长也会为未来公司业绩的增长带来很大贡献。 

5、公司是否有制定未来几年的扩产计划？ 

答：由于公司增量业务多、国际业务增长快、设计任务重

且人才培养需要一定时间，因此目前瓶颈主要集中在工程技

术人员设计环节，公司一直在有计划地针对关键瓶颈环节有



计划地逐步扩产。通常公司会根据已有的产能情况再结合业

务计划有规划地均衡地制定扩产计划。 

附件清单（如

有） 
无 

日 期 2023年 7 月 12日 
 
 


