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上海美农生物科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                               编号：2023-06 

投资者关系 

活动类别 

 

 特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他（请文字说明其他活动内容）  

参与单位名称及

人员姓名 

国弘天下资本集团有限公司 孙世文等 

上海泽恒基金管理有限公司 张鹏 

上海万得基金销售有限公司 唐晗哲 

首创证券股份有限公司 顾寅等 

时间 2023 年 7月 13 日（周四）10:00-12:00 

地点 公司会议室 

上市公司接待 

人员姓名 

董事会秘书：张维娓 

市场总监：张吉海 

反刍产品事业部负责人：温世宝 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

本次活动采用现场交流的方式举行，主要交流内容如下： 

1、公司下半年的订单以及产能利用率如何？ 

订单方面，从历史经营数据来看，下半年及春节前为畜禽

类肉制品销售旺季，养殖企业为加快畜禽出栏，增加饲料

投入，饲料产品的销量增加，会带动公司产品需求量的增

加和订单的增长；产能方面，公司采用“以销定产”为主

的生产模式，根据销售计划、库存量等信息合理制定生产

计划，安排生产；在组织架构方面，公司将原生产与质量

管理中心、采购部整合、升级，变更为生产运营管理中心，

增设 ESH 管理、设备管理、计划与物流管理、信息化管理

业务功能，以整体提升公司供应管理能力。 



2、公司过去几年营收呈稳步上升，但 2022 年利润下滑，

其原因是什么？ 

主要原因系：（1）2022 年公司国内市场受到公共卫生事件、

行业周期等因素影响，下游客户需求下降，使得公司业绩

短期出现承压，但公司境外业绩仍稳中有增。（2）公司基

于未来持续发展的投入性费用增加。如：公司进一步加强

团队建设，持续引入营销人员、研发人员……同时，公司

正通过持续增加研发投入，增进与高校的产学研合作，积

极引进人才，调整组织架构等方式，不断提升公司核心竞

争力，为长期稳健的发展打下基础。 

3、养殖行业周期性问题对公司业务的影响如何以及公司的

应对措施是什么？ 

我国生猪养殖行业存在“猪周期”。当生猪存栏量较低时，

猪饲料需求量会随之下降，进而影响猪用饲料添加剂的需

求；但生猪存栏量处于低位会导致猪价上涨，养殖企业为

了促进猪的生长并增强其抗病能力，更有意愿使用优质的

饲料和饲料添加剂。因此，猪用饲料添加剂的需求和生猪

存栏量、生猪价格有相关性。面对客观存在，公司坚持“深

耕国内，拓展海外”的市场战略，加大海外市场业务布局，

同时，公司坚持“分种分品，全程营养”技术的产品战略，

陆续上市提高畜牧生产成绩的饲料添加剂和酶解蛋白饲料

原料。拓宽产品在反刍、家禽、水产等领域的应用，以避

免产品类别单一带来的风险，降低生猪养殖行业周期性波

动对公司的影响。 

4、公司反刍领域业务增长可期，为何重点发力以上领域，

后续将如何布局？ 

根据农业农村部畜牧兽医局和中国饲料工业协会发布的数

据，2022 反刍动物饲料产量增长 9.2%，高于猪饲料和行业

同比增速，市场潜力大。 



目前，公司反刍业务领域已快速成长，奶牛用营养性饲料

添加剂产品销售额近 3 年复合增长率近 40%，业务规模逐年

扩大，市场占有率和影响力稳步提升；肉牛、肉羊用调味

剂及诱食物质、营养性饲料添加剂等产品正快速启动，增

长潜力大。 

公司新增反刍产品事业部，提升市场营销能力，随着募投

项目的投产，产能扩大，生产效率得到提升，产品综合竞

争力将进一步增强，成为公司业绩增长的重要支撑之一。 

5、公司上游原材料价格波动对公司业务的影响如何？ 

公司原材料采购价格主要受宏观经济环境和市场供求关系

的影响，若原材料价格波动较大，将一定程度上影响公司

产品生产成本。针对原材料价格波动，公司与相关供应商

建立了长期合作，与此同时，公司通过充分研判市场趋势

进行合理战略储备，确保原材料供应。 

6、公司的分红政策是什么？未来 3年的分红情况如何？ 

公司始终坚持“服务顾客、造福员工、回报股东、奉献社

会”的经营宗旨。公司利润分派方案的制定会综合考虑公

司实际经营情况、业绩成长性、外部市场环境以及拓展业

务所需资金等因素。近期，公司已向全体股东进行了 2022

年度权益分派，具体分派方式为每 10股派 6元人民币现金

(含税)，同时以资本公积金向全体股东每 10股转增 4 股。

公司一贯重视投资者的投资回报，未来，公司将持续聚焦

耕耘主业，不断提高公司盈利能力，并严格遵守相关规定，

在兼顾公司长期稳定发展和回报股东的角度制定利润分派

方案，与投资者共享公司发展的经营成果。 

7、国家“禁抗”政策下公司业务机会在哪里？ 

近年来随着“食品安全与无抗养殖”的呼声越来越高，饲

料 “禁抗”已成为行业未来重点的发展方向。随着饲料“禁

抗”成为全球畜牧行业的发展趋势，公司酸度调节剂能够



杀灭肠道有害菌，保证肠道健康，作为“替抗”产品的首

选，被饲料企业广泛认可，使用范围逐渐从乳仔猪扩大到

猪的全部生长阶段，并在饲料端全面“禁抗”后作为“替

抗”产品广泛使用。同时，公司酶解植物蛋白能够为动物

更有效地提供可吸收沉积的蛋白质，加快动物的生长；降

低抗营养因子对动物肠道结构的损伤，维护肠道结构完整，

保障动物的肠道健康；促进动物肠道的生长与发育，更好

地发挥肠道的消化、吸收与免疫的功能，加快动物的生长，

提高饲料转化效率。在饲料行业“绿色、高效、安全”的

发展趋势和全面“禁抗”背景下，该等饲料添加剂和饲料

原料的市场空间有较大增长。公司产品受到行业、客户的

认可，曾获得“无抗方案/技术优质服务商”、“无抗饲料

先锋企业”、“优秀饲料替抗方案提供单位”等荣誉称号。 

8、公司苏州美农募投项目进展如何？未来产能情况如何？ 

苏州美农目前尚处于部分产线设备调试和逐步投产的建设

期。公司将继续加强统筹协调、全力推进，早日完成该项

目建设。此次募投项目——“新建饲料相关产品生产项目”

将新增酸度调节剂和反刍动物用营养性饲料添加剂的产

能，该项目建成并投产后将逐步扩大公司主营业务产品酸

度调节剂及营养性饲料添加剂的产能，进一步提升公司生

产规模，提升生产效率和及时供货能力，增强市场竞争力。 

  

风险提示：本次调研信息中如涉及对外部环境判断、

公司发展战略、未来计划等描述，不构成公司对投资者的

实质承诺，敬请广大投资者理性投资，注意投资风险。 

附件清单（如有） 无 

日期 2023 年 7月 13 日 

 


