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北京市通商律师事务所关于 

中国航空科技工业股份有限公司及其一致行动人 

收购中航直升机股份有限公司股份 

免于发出要约事宜 

之 

法律意见书 

致：中国航空科技工业股份有限公司 

北京市通商律师事务所（以下简称“本所”）接受中国航空科技工业股份有

限公司（以下简称“中航科工”）委托，就中航科工及一致行动人中国航空工业

集团有限公司（以下简称“航空工业集团”）、中航机载系统有限公司（以下简

称“机载公司”）（中航科工、航空工业集团及机载公司合称“收购人”）通过中

航直升机股份有限公司（以下简称“中直股份”）本次发行股份购买资产并募集

配套资金取得中直股份新增股份（以下简称“本次收购”“本次交易”或“本次

重组”）是否符合免于发出要约条件事宜进行核查，并出具本法律意见书。 

为出具本法律意见书，本所按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤

勉尽责精神审查了本次收购相关方提供的与出具本法律意见书相关的文件资料

正本、副本、扫描件或复印件，听取了本次收购相关方就有关事实的陈述和说

明，并得到如下保证：其已向本所提供了出具本法律意见书所需的全部资料，

并保证该等资料的真实性、准确性、完整性，所有副本与正本、复印件与原件

一致。 

在本所进行适当核查的基础上，对于对出具本法律意见书至关重要而又无

法得到独立的证据支持的事实，或者基于本所专业无法作出核查及判断的重要

事实，本所依赖政府有关部门、收购人或者其他具备资质的专业机构出具的证

明文件或专业意见出具本法律意见书。 

本所依据本法律意见书出具日以前已经发生或存在的事实及国家正式公布、

实施的《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》《上市公司收购

管理办法》等法律、法规和规范性法律文件发表法律意见。本所并不保证该等

法律、法规和规范性文件在本法律意见书出具之后发生的任何变化或被作出的

任 何 解 释 对 本 法 律 意 见 书 不 会 产 生 影 响 。



 

 

本所仅就与本次收购有关的法律问题发表意见；对于会计、审计、资产评

估、内部控制等专业事项，本所只作引用，不进行核查且不发表法律意见；本

法律意见书中如涉及对于有关会计、审计、资产评估、内部控制、财务顾问等

专业文件之数据和结论的引用，并不意味着本所对该数据、结论的真实性做出

任何明示或默示的同意或保证，本所对该内容并不具备核查、评价和作出判断

的适当资格。 

本法律意见书仅供本次收购之目的，不得用作任何其他目的之依据，本所

不对未经本所同意的人士对本法律意见书的使用或将本法律意见书用于其他目

的的使用的后果承担任何责任。 

  



 

 

释义 

本法律意见书中，除文义另有所指，下列词语或简称具有如下含义： 

中航科工 指 中国航空科技工业股份有限公司 

航空工业集团 指 中国航空工业集团有限公司 

机载公司 指 中航机载系统有限公司 

收购人 指 中航科工、航空工业集团及机载公司 

上市公司、中直股份 指 中航直升机股份有限公司 

哈飞集团 指 哈尔滨飞机工业集团有限责任公司 

昌飞集团 指 昌河飞机工业（集团）有限责任公司 

本次收购、本次交易、本

次重组 
指 

中直股份拟： 

1. 向中航科工发行股份购买其持有的昌飞集

团 92.43%股权、哈飞集团 80.79%股权，向航

空工业集团发行股份购买其持有的昌飞集团

7.57%股权、哈飞集团 19.21%股权； 

2. 向中航科工、机载公司在内的不超过 35 名

符合条件的特定对象发行股票募集配套资

金。 

天津滨江 指 天津滨江直升机有限责任公司 

《发行股份购买资产协

议》 
指 

《中航直升机股份有限公司与中国航空科技

工业股份有限公司、中国航空工业集团有限

公司之发行股份购买资产协议》 

《股份认购协议》 指 

《中航直升机股份有限公司与中国航空科技

工业股份有限公司之股份认购协议》及《中

航直升机股份有限公司与中航机载系统有限

公司之股份认购协议》 

中国 指 

中华人民共和国，仅为本法律意见书之目

的，不包括中国香港特别行政区、中国澳门

特别行政区和中国台湾地区 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

《收购管理办法》 指 《上市公司收购管理办法（2020 修正）》 

元、万元 指 人民币元、万元 

  



 

 

一、收购人的主体资格 

（一）收购人的基本情况 

1. 中航科工 

截至本法律意见书出具之日，中航科工的基本情况如下： 

公司名称 中国航空科技工业股份有限公司 

统一社会信用代码 91110000710931141J 

成立时间 2003 年 4 月 30 日 

注册资本 771,133.2242 万元1 

公司类型 股份有限公司（上市、国有控股） 

法定代表人 闫灵喜 

注册地址 北京市北京经济技术开发区西环南路 26 号院 27 号楼 2 层 

经营范围 

直升机、支线飞机、教练机、通用飞机、飞机零部件、航空电子产

品、其它航空产品的设计、研究、开发、生产和销售；汽车、汽车发

动机、变速器、汽车零部件的设计、研究、开发、生产；汽车（不含

小轿车）的销售；汽车、飞机、机械电子设备的租赁；医药包装机

械、纺织机械、食品加工机械及其它机械及电子设备的设计、开发、

生产、销售；上述产品的安装调试、维修及其他售后服务；实业项目

的投资及经营管理；自营和代理各类商品和技术的进出口（国家限定

公司经营或禁止进出口的商品和技术除外）业务。（市场主体依法自

主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门

批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事国家和本市产业政策禁

止和限制类项目的经营活动。） 

2. 航空工业集团 

截至本法律意见书出具之日，航空工业集团的基本情况如下： 

公司名称 中国航空工业集团有限公司 

统一社会信用代码 91110000710935732K 

成立时间 2008 年 11 月 6 日 

注册资本 6,400,000.00 万元 

公司类型 有限责任公司（国有独资） 

法定代表人 谭瑞松 

注册地址 北京市朝阳区曙光西里甲 5 号院 19 号楼 

经营范围 

经营国务院授权范围内的国有资产；军用航空器及发动机、制导武

器、军用燃气轮机、武器装备配套系统与产品的研究、设计、研制、

试验、生产、销售、维修、保障及服务等业务；金融、租赁、通用航

空服务、交通运输、医疗、工程勘察设计、工程承包与施工、房地产

开发等产业的投资与管理；民用航空器及发动机、机载设备与系统、

燃气轮机、汽车和摩托车及发动机（含零部件）、制冷设备、电子产

品、环保设备、新能源设备的设计、研制、开发、试验、生产、销

                                                        
1 2023 年 5 月 9 日，中航科工与国家****产业投资基金有限责任公司（以下简称“国家产业投资基金”）

签订《股份认购协议》，中航科工向国家产业投资基金发行 26,152.20 万股内资股。前述内资股增发完成后，

中航科工股份总数将变更为 797,285.4242 万股，注册资本将变更为 797,285.4242 万元人民币。截至本法律

意见书出具之日，前述内资股发行已完成，中航科工尚未就内资股发行涉及的注册资本变更事宜完成工商

变更登记程序。 



 

 

售、维修服务；设备租赁；工程勘察设计；工程承包与施工；房地产

开发与经营；与以上业务相关的技术转让、技术服务；进出口业务；

船舶的技术开发、销售；工程装备技术开发；新能源产品的技术开

发。（企业依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的

项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事本市

产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

3. 机载公司 

截至本法律意见书出具之日，机载公司的基本情况如下： 

公司名称 中航机载系统有限公司 

统一社会信用代码 91110000717827582W 

成立时间 2010 年 7 月 23 日 

注册资本 883,118.32 万元 

公司类型 有限责任公司（法人独资） 

法定代表人 王建刚 

注册地址 北京市朝阳区京顺路 5 号曙光大厦 A 座 1 层 101 室 

经营范围 

各类飞行器、发动机配套的机载机电系统及设备的研发、生产、销售

的投资与管理；航天、船舶、电子信息相关的机电产品的销售；汽车

部件及系统、工业自动化与控制设备、智能系统及设备、机械制造设

备的研制、生产、销售和服务；机电设备及系统、专用车、电动车、

制冷系统、摩托车的研制、生产、销售；软件信息化产品生产、研发

及服务；信息系统及产品、软件产品、安全与服务系统产品的研发、

生产、销售及服务。（市场主体依法自主选择经营项目，开展经营活

动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营

活动；不得从事国家和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活

动。） 

（二）关于收购人间一致行动关系的说明 

截至本法律意见书出具之日，中航科工及机载公司的控股股东及实际控制

人均为航空工业集团，根据《收购管理办法》第八十三条的规定，航空工业集

团、机载公司与中航科工构成一致行动人。 

（三）收购人不存在《收购管理办法》规定的不得收购上市公司的情形 

根据收购人的书面确认并经本所律师适当核查，截至本法律意见书出具之

日，收购人不存在《收购管理办法》第六条规定的不得收购上市公司的下述情

形： 

1. 收购人负有数额较大债务，到期未清偿，且处于持续状态； 

2. 收购人最近 3 年有重大违法行为或者涉嫌有重大违法行为； 

3. 收购人最近 3 年有严重的证券市场失信行为； 

4. 法律、行政法规规定及中国证监会认定的不得收购上市公司的其他情形。 



 

 

综上，本所认为，截至本法律意见书出具之日，中航科工、航空工业集团

及机载公司依法设立并有效存续，不存在根据法律、法规及公司章程规定需要

终止的情形，不存在《收购管理办法》第六条规定的不得收购上市公司的情形，

具备实施本次收购的主体资格。 

二、本次收购基本情况 

本次收购前，中航科工直接持有中直股份 27,143.1658 万股股份（占中直股

份总股份数比例为 46.05%），系中直股份控股股东；本次收购前，中航科工及

其一致行动人哈飞集团、天津滨江合计持有中直股份 29,621.8610 万股股份，占

中直股份总股份数比例为 50.25%。 

根据中直股份第八届董事会第二十一次会议、第二十三次会议及第二十五

次会议就本次重组审议通过的相关议案、中直股份与中航科工、航空工业集团

签署的《发行股份购买资产协议》及其补充协议，以及中直股份分别与中航科

工、机载公司签署的《股份认购协议》及其补充协议等，中直股份拟向中航科

工发行股份购买其持有的昌飞集团 92.43%的股权、哈飞集团 80.79%的股权，

拟向航空工业集团发行股份购买其持有的昌飞集团 7.57%的股权、哈飞集团

19.21%的股权；中直股份拟向中航科工、机载公司在内的不超过 35 名符合条件

的特定对象发行 A 股股票募集配套资金，募集配套资金总额不超过 30 亿元，

不超过本次拟以发行股份方式购买资产的交易价格的 100%，且发行股份数量不

超过本次重组中发行股份购买资产完成后上市公司总股本的 30%，其中中航科

工拟认购的募集配套资金金额为 2 亿元，机载公司拟认购的募集配套资金金额

为 1 亿元。 

本次交易前后，上市公司的股权结构变动如下： 

单位：万股 

股东名称 
本次收购前 

本次收购完成后 

（不考虑配套融资） 

持股数 持股比例 持股数 持股比例 

中航科工 27,143.1658  46.05% 39,228.2036  53.62% 

哈飞集团 1,918.6952  3.25% 1,918.6952  2.62% 

天津滨江 560.0000 0.95% 560.0000 0.77% 

航空工业集团 —  — 2,127.8892  2.91% 

中航科工及其一

致行动人小计 
29,621.8610  50.25% 43,834.7880  59.92% 

其他股东 29,325.8106 49.75% 29,325.8106  40.08% 



 

 

股东名称 
本次收购前 

本次收购完成后 

（不考虑配套融资） 

持股数 持股比例 持股数 持股比例 

合计 58,947.6716  100.00% 73,160.5986  100.00% 

注：上述表格若出现总数与各分项数值之和尾数不符的情况，均为四舍五入所致。 

本次交易前后，中直股份的控股股东、实际控制人均未发生变化，本次交

易不会导致控制权变更。 

三、本次收购属于《收购管理办法》规定的免于发出要约的情形 

根据《收购管理办法》第六十三条第一款规定，有下列情形之一的，投资

者可以免于发出要约：……（五）在一个上市公司中拥有权益的股份达到或者

超过该公司已发行股份的 50%的，继续增加其在该公司拥有的权益不影响该公

司的上市地位。 

本次收购前，中航科工及其一致行动人合计持有中直股份 29,621.8610 万股

股份，占中直股份总股份数的 50.25%，已超过中直股份已发行股份总数的 50%。 

本次收购完成后，在不考虑配套融资的情况下，中航科工及其一致行动人

合计持有中直股份的股份比例上升至 59.92%，社会公众的持股数量不低于中直

股份已发行股份总数的 10%，中直股份的上市地位不会因本次收购受到影响。 

综上，本所认为，本次收购符合《收购管理办法》第六十三条第一款第

（五）项规定的可以免于发出要约的情形，中航科工及其一致行动人可以免于

发出要约。 

四、结论意见 

综上，本所认为： 

1. 截至本法律意见书出具之日，中航科工、航空工业集团及机载公司依法

设立并有效存续，不存在需要终止的情形，不存在《收购管理办法》规定的不

得收购上市公司的情形，具备实施本次收购的主体资格； 

2. 本次收购符合《收购管理办法》第六十三条第一款第（五）项规定的可

以免于发出要约的情形，中航科工及其一致行动人可免于发出要约。 

本法律意见书正本一式肆份。 

（以下无正文，为签字盖章页） 

 



 

 

(本页无正文，为《北京市通商律师事务所关于中国航空科技工业股份有限公司

及其一致行动人收购中航直升机股份有限公司股份免于发出要约事宜之法律意

见书》之签字盖章页) 

 

 

 

 

 

 

北京市通商律师事务所（章） 

 

 

 

 经办律师：_______________ 

宋滋龙            

 

 

 

 

 经办律师：_______________ 

郭一达            

 

 

 

 

 负  责  人：_______________ 

孔鑫              

 

 

 

 

二〇二三年七月十八日 

 

 


