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§1 重要提示 

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2023 年 7 月 18 日复核

了本报告中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏。 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定

盈利。 

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅

读本基金的招募说明书及其更新。 

本报告中财务资料未经审计。 

本报告期自 2023 年 4 月 1 日起至 6 月 30 日止。 
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§2 基金产品概况 

2.1 基金产品基本情况 

基金名称 华夏中国交建高速公路封闭式基础设施证券投资基金 

基金简称 华夏中国交建高速 REIT 

场内简称 中交 REIT（扩位简称：华夏中国交建 REIT） 

基金主代码 508018 

交易代码 508018 

基金运作方式 

契约型封闭式。本基金存续期限为 40 年，本基金在此

期间内封闭运作并在符合规定的情形下在上交所上市

交易。存续期届满后，经基金份额持有人大会决议通过，

本基金可延长存续期。 

基金合同生效日 2022 年 4 月 13 日 

基金管理人 华夏基金管理有限公司 

基金托管人 中国农业银行股份有限公司 

报告期末基金份额总额 1,000,000,000.00 份 

基金合同存续期 40 年 

基金份额上市的证券交易所 上海证券交易所 

上市日期 2022 年 4 月 28 日 

投资目标 

本基金主要投资于基础设施资产支持证券全部份额，并

取得基础设施项目经营权利。通过主动的投资管理和运

营管理，力争为基金份额持有人提供稳定的收益分配。 

投资策略 

本基金的投资策略包括资产支持证券投资策略与固定

收益投资策略。其中，资产支持证券投资策略包括初始

投资策略、扩募收购策略、资产出售及处置策略、融资

策略、运营策略、权属到期后的安排等。 

业绩比较基准 本基金不设置业绩比较基准。 

风险收益特征 

本基金在存续期内主要投资于基础设施资产支持证券

全部份额，以获取基础设施运营收益并承担标的资产价

格波动，因此与股票型基金和债券型基金有不同的风险

收益特征。一般市场情况下，本基金预期风险和收益高

于债券型基金和货币型基金，低于股票型基金。 

基金收益分配政策 在符合有关基金分配条件的前提下，本基金应当将 90%

以上合并后基金年度可供分配金额以现金形式分配给

投资者。基础设施基金的收益分配在符合分配条件的情

况下每年不得少于 1 次。 

资产支持证券管理人 中信证券股份有限公司 

外部管理机构 中交投资有限公司、中交投资（湖北）运营管理有限公

司 

 2.2 基础设施项目基本情况说明 

基础设施项目名称：武汉至深圳高速公路嘉鱼至通城段项目 

基础设施项目公司名称 湖北中交嘉通高速公路发展有限公司 

基础设施项目类型 收费公路 
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基础设施项目主要经营模式 基础设施项目公司的主营业务为高速公路（嘉通高速项

目）的投资运营，嘉通高速项目为采用 BOT 模式

（Build-Operate-Transfer，即建设-运营-移交模式）的特

许经营项目，由基础设施项目公司负责投资建设和运

营。基础设施项目公司负责武汉至深圳高速公路嘉鱼至

通城段项目的投资运营，根据《特许权协议》，在特许

经营期限内享有运营、管理项目的权利，收取车辆通行

费的权利，项目沿线规定区域内的服务设施经营权、项

目沿线规定区域内的广告经营权、广告经营权及服务设

施经营权对外承包经营权。 

基础设施项目地理位置 武汉至深圳高速公路嘉鱼至通城段项目为南北走向，起

于湖北省咸宁市嘉鱼县新街镇三畈村，对接武汉至深圳

高速公路嘉鱼北段，止于湖北省咸宁市通城县大坪乡达

凤村，对接通城至界上高速公路。 

§3 主要财务指标和基金收益分配情况 

3.1 主要财务指标 

单位：人民币元 

主要财务指标 

报告期 

（2023 年 4 月 1 日-2023 年 6 月 30

日） 

1.本期收入 108,518,308.55 

2.本期净利润 23,463,317.70 

3.本期经营活动产生的现金流量净额 86,681,862.37 

注：①本表中的“本期收入”、“本期净利润”、“本期经营活动产生的现金流量净额”均指

合并报表层面的数据。 

②本期收入指基金合并利润表中的本期营业收入、利息收入、投资收益、资产处置收

益、营业外收入、其他收入以及公允价值变动收益的总和。 

3.2 其他财务指标 

无。 

3.3 基金收益分配情况 

3.3.1 本报告期及近三年的可供分配金额 

单位：人民币元 

期间 可供分配金额 单位可供分配金额 备注 

本期 70,440,468.15 0.0704 - 

本年累计 163,838,978.05 0.1638 - 

2022 年 250,597,919.87 0.2506 
为 2022 年 4 月

13 日（基金合同
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生效日）到 2022

年 12 月 31 日可

供分配金额。 

3.3.2 本报告期及近三年的实际分配金额 

单位：人民币元 

期间 实际分配金额 单位实际分配金额 备注 

本期 166,149,738.75 0.1661 - 

本年累计 166,149,738.75 0.1661 - 

2022 年 177,819,650.42 0.1778 - 

3.3.3 本期可供分配金额计算过程 

单位：人民币元 

项目 金额 备注 

本期合并净利润 23,463,317.70 - 

本期折旧和摊销 47,437,394.49 - 

本期利息支出 14,179,093.45 - 

本期所得税费用 - - 

本期税息折旧及摊销前利润 85,079,805.64 - 

调增项   

1.应收和应付项目的变动 1,810,513.90 - 

调减项   

1.支付的利息及所得税费用 -10,937,702.43 - 

2.偿还借款支付的本金 -599,444.44 - 

3.未来合理相关支出预留，包括重

大资本性支出（如固定资产正常更

新、大修、改造等）、未来合理期

间内的债务利息、运营费用等 

-4,912,704.52 - 

本期可供分配金额 70,440,468.15 - 

注：未来合理相关支出预留，包括重大资本性支出（如固定资产正常更新、大修、改造

等）、未来合理期间内的债务利息、运营费用等，包括本期基金管理人的管理费、专项计划

管理人的管理费、托管费、外部管理机构的管理费、待缴纳的增值税、未来合理期间内的债

务利息、预留资本性支出、交割前项目公司应付款项及已清分尚未收到的通行费收入等变动

的净额。 

3.3.4 本期调整项与往期不一致的情况说明 

无。 

§4 基础设施项目运营情况 

4.1 对报告期内基础设施项目公司运营情况的整体说明 

报告期内，本基金由基金管理人、资产支持证券管理人和项目公司共同委托中交投资有

限公司和中交投资（湖北）运营管理有限公司作为基础设施项目的运营管理机构，其中，中
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交投资有限公司担任运营管理统筹机构，负责统筹、协调和安排项目的运营管理工作，中交

投资（湖北）运营管理有限公司担任运营管理实施机构，负责基础设施项目的运营管理的具

体实施工作。基金管理人按照《华夏中国交建高速公路封闭式基础设施证券投资基金运营管

理服务协议》对运营管理机构进行监督和考核。 

高速公路行业经历了 2023 年年初的快速恢复上涨行情后，全国路网交通量增长速度放

缓。嘉通高速 2023 年二季度车流量及通行费收入稳健恢复，报告期内，实现通行费收入（不

含税）10,685.4 万元，日均通行费收入（不含税）为 117.4 万元，较 2022 年二季度同比增长

5.0%；实现清分车流量 210.2 万辆，较 2022 年二季度同比增长 22.2%。报告期内，剔除年

初春运短期因素，旅客出行意愿依然旺盛，客车车流量维持较高水平。嘉通高速客车二季度

日均自然车流量为 1.29 万辆，较 2022 年二季度同比增长 46.8%。货车二季度日均自然车流

量为 1.02 万辆，较 2022 年二季度同比增长 0.9%。随着宏观经济修复，交通运输业持续回

暖，2023 年二季度货车日均自然车流量逐月增长（4-6 月日均分别为 1.01 万辆、1.02 万辆、

1.04 万辆），显示报告期内本项目货车车流量维持向好趋势。 

4.2 基础设施项目公司运营财务数据 

4.2.1 基础设施项目公司的营业收入分析 

基础设施项目公司名称：湖北中交嘉通高速公路发展有限公司 

序号 构成 

本期 2023 年 4 月 1 日 

至 2023 年 6 月 30 日 

上年同期 2022 年 4 月 13 日

（基金合同生效日）至 2022

年 6 月 30 日 

金额（元） 
占该项目总收入

比例（％） 
金额（元） 

占该项目总

收入比例

（％） 

1 通行费收入 106,854,063.66 99.20 88,540,858.34 98.91 

2 其他收入 864,895.14 0.80 979,134.90 1.09 

3 合计 107,718,958.80 100.00 89,519,993.24 100.00 

注：①本项目其他收入主要为租赁收入。 

②本基金合同生效日为 2022 年 4 月 13 日，2022 年第 2 季度实际报告期间为 2022 年 4

月 13 日至 2022 年 6 月 30 日。本报告期的财务报表及报表附注上年度可比期间不完整。 

4.2.2 基础设施项目公司的营业成本及主要费用分析 

基础设施项目公司名称：湖北中交嘉通高速公路发展有限公司 

序号 构成 

本期 2023 年 4 月 1 日 

至 2023 年 6 月 30 日 

上年同期 2022年 4月 13

日（基金合同生效日）

至 2022 年 6 月 30 日 

金额（元） 
占该项目总成

本比例（％） 
金额（元） 

占该项目总成

本比例（％） 

1 营业成本 54,058,079.24 37.00 42,972,862.79 22.25 
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2 财务费用 86,851,558.05 59.44 145,653,248.49 75.41 

3 管理费用 4,802,108.19 3.29 4,037,830.93 2.09 

4 税金及附加 389,443.24 0.27 474,555.84 0.25 

5 
其他成本/

费用 
- - - - 

6 合计 146,101,188.72 100.00 193,138,498.05 100.00 

4.2.3 基础设施项目公司的财务业绩衡量指标分析 

基础设施项目公司名称：湖北中交嘉通高速公路发展有限公司 

序号 指标名称 
指标含义说明及计

算公式 
指标单位 

本期 2023

年 4 月 1 日

至 2023 年

6 月 30 日 

上年同期

2022 年 4 月

13 日（基金

合同生效日）

至 2022 年 6

月 30 日 

指标数值 指标数值 

1 毛利率 

（营业收入-营业成

本-管理人报酬）/营

业收入×100% 

% 45.36 47.49 

2 
息税折旧摊销

前利润率 

（利润总额+利息费

用+折旧摊销）/营业

收入×100% 

% 81.40 83.09 

4.3 基础设施项目公司经营现金流 

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用情况 

1.收入归集和支出管理 

项目公司开立了运营收支账户和基本户，两个账户均受到托管人中国农业银行股份有限

公司的监管。运营收支账户用于接收运营收支账户开户行发放的银行贷款、接收基础设施项

目收入及其他合法收入；基本户用于接收专项计划发放的股东借款、专项计划支付的增资款、

项目公司运营收支账户所划转的基础设施项目收入及其他合法收入及基金管理人认可的其

他款项，并根据《基本户资金监管协议》的约定对外支付人民币资金。 

2.现金归集和使用情况 

本报告期初项目公司货币资金余额 88,797,023.44 元。本报告期内，项目公司收入归集

总金额为 120,548,255.45 元，其中收到通行费收入 110,023,991.92 元，收到其他收入

524,263.53 元，赎回货币基金 10,000,000.00 元；支出总金额为 132,189,561.15 元，其中支付

银行借款利息及股东借款利息 110,761,657.69 元，偿还银行借款本金 599,444.44 元，支付运

营支出以及偿还交割前应付款项合计 20,828,459.02 元。截至本报告期末，项目公司货币资

金余额为 77,155,717.74 元；货币基金账户余额为 26,014,834.37 元，其中本金 25,000,000.00

元，累计收益 1,014,834.37 元，本期收益 208,457.17 元。 



华夏中国交建高速公路封闭式基础设施证券投资基金 2023 年第 2 季度报告 

 

7 

 

4.3.2 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施的说明 

嘉通高速是以跨境车辆为主的南北货运大通道，主要辐射区域为两湖（湖南、湖北）、

两广（广东、广西）、两河（河南、河北）、两山（山东、山西）等八个省份。各辐射地区的

经济状况、产业形态、人口数量等因素均对交通量产生影响。二季度以来，嘉通高速货车车

流量及通行费收入恢复较缓。随着 2023 年下半年宏观经济和交通运输行业的恢复，货运可

能迎来修复行情。嘉通高速上半年的客运车流量增长明显，预计下半年的客运车流量将继续

维持增长态势。综合而言，在宏观经济复苏的背景下，下半年嘉通高速的车流量及通行费收

入有望呈现出较好的同比增长趋势。 

为深入了解嘉通高速货运恢复的影响因素，基金管理人联合运营管理机构对嘉通高速的

货车交通量开展了 OD 问卷调查。调查结果显示，2023 年以来，被调查司乘收到的货运订

单量不及预期，叠加柴油价格高企、货运平台抽成比例增加等因素，货运公司和司机通过控

制出车车型和空车路线选择等方式，进行更精细化的成本管控，以提高利润水平和竞争力。

与嘉通高速顺接的京港澳高速湖北北段的改扩建工程，使得部分货车司机选择远端绕行路线，

影响嘉通高速货车流量增长。此外，汉江大桥提前通车的利好消息尚在信息释放周期内，嘉

通高速运管团队已采取营销措施加速信息传播。未来随着汉江大桥通车信息进一步释放，京

港澳高速改扩建完成，预计嘉通高速的货运车流量将迎来进一步提升。基金管理人和运营管

理机构就 OD 调查结果深入分析，并针对性采取应对措施。 

位于嘉通高速北面的引流路京港澳高速湖北北段的改扩建工程（4车道改扩建至 8 车道）

持续进行。其中重要施工节点汉江大桥维修已于 2023 年 4 月 21 日提前完工（原计划预计于

2023 年 9 月 23 日完工），维修完成后，嘉通高速的日均车流量相较维修期间提升约 3 个百

分点。剩余改扩建工程因采用保通方案，且主要绕行方案仍引流至嘉通高速，对本路段车流

量影响有限。基金管理人和运营管理机构将继续关注京港澳高速湖北北段改扩建工程，为承

接其改扩建完成后可能带来的更大车流量做好准备。 

同时，基金管理人与运营管理机构正在积极研究和推动提升基金业绩表现的相关措施，

包括与贷款银行协商将项目公司现有借款利率调降至更低的水平、优化资本结构等，以进一

步提升基金可供分配金额和全周期回报率。 

4.4 基础设施项目公司对外借入款项情况 

4.4.1 报告期内对外借入款项基本情况 

截至本报告期末，项目公司存续的外部借款为中国工商银行股份有限公司北京和平里支

行发放的固定资产借款，借款总额为人民币 1,300,000,000.00 元，借款期限为 20 年。根据实



华夏中国交建高速公路封闭式基础设施证券投资基金 2023 年第 2 季度报告 

 

8 

 

际签署的《固定资产借款合同》，上述借款的计划还款时间为 2023 年至 2041 年每年的 12

月 21 日，经贷款人同意可提前还款。借款利率为每笔借款提款日前一工作日全国银行间同

业拆借中心公布的五年期以上贷款市场报价利率（LPR），浮动点数为减 65 个基点，以 12

个月为一期，一期一调整，分段计息。 

上述借款资金全部用于偿还发行前基础设施项目公司签署的《武深高速公路嘉通段项目

人民币资金银团贷款合同》（合同编号：WSGS-YTDKHT-2014-01）的借款本金及利息。 

项目公司已经将嘉通高速的相关收益出质给贷款人，并办理相关的质押担保登记。本报

告期内，项目公司偿还银行借款本金 599,444.44 元，截至本报告期末，借款余额为人民币

1,299,082,777.78 元。 

4.4.2 本期对外借入款项情况与上年同期的变化情况分析 

本期期初项目公司对外借入款项余额 1,299,682,222.22 元，本期归还对外借入款项

599,444.44 元，本期期末对外借入款项余额 1,299,082,777.78 元。 

上年同期期初项目公司对外借入款项余额 1,300,000,000.00 元，上年同期归还对外借入

款项 0 元，上年同期期末对外借入款项余额 1,300,000,000.00 元。 

4.5 基础设施项目投资情况 

4.5.1 报告期内购入或出售基础设施项目情况 

无。 

4.5.2 购入或出售基础设施项目变化情况及对基金运作、收益等方面的影响分析 

无。 

§5 除基础设施资产支持证券之外的投资组合报告 

5.1 报告期末基金资产组合情况 

序号 项目 金额（元） 

1 固定收益投资 - 

 其中：债券 - 

 资产支持证券 - 

2 买入返售金融资产 - 

 
其中：买断式回购的买入返售金融

资产 
- 

3 银行存款和结算备付金合计 14,086,481.83 

4 其他资产 - 

5 合计 14,086,481.83 

5.2 报告期末按债券品种分类的债券投资组合 

本基金本报告期末未持有债券。 
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5.3 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细 

本基金本报告期末未持有债券。 

5.4 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细 

本基金本报告期末除基础设施资产支持证券之外未持有资产支持证券。 

5.5 投资组合报告附注 

报告期内，本基金投资决策程序符合相关法律法规的要求，未发现本基金投资的前十名

证券的发行主体本期出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处

罚的情形。 

5.6 其他资产构成 

本基金本报告期末无其他资产。 

§6 管理人报告 

6.1 基金管理人及主要负责人员情况 

6.1.1 管理人及其管理基础设施基金的经验 

华夏基金管理有限公司成立于 1998 年 4 月 9 日，是经中国证监会批准成立的首批全国

性基金管理公司之一。公司总部设在北京，在北京、上海、深圳、成都、南京、杭州、广州

和青岛设有分公司，在香港、深圳、上海设有子公司。公司是首批全国社保基金管理人、首

批企业年金基金管理人、境内首批 QDII 基金管理人、境内首只 ETF 基金管理人、境内首只

沪港通 ETF 基金管理人、首批内地与香港基金互认基金管理人、首批基本养老保险基金投

资管理人资格、首家加入联合国责任投资原则组织的公募基金公司、首批公募 FOF 基金管

理人、首批公募养老目标基金管理人、首批个人养老金基金管理人、境内首批中日互通 ETF

基金管理人、首批商品期货 ETF 基金管理人、首批公募 MOM 基金管理人、首批纳入互联

互通 ETF 基金管理人、首批北交所主题基金管理人以及特定客户资产管理人、保险资金投

资管理人、公募 REITs 管理人，国内首家承诺“碳中和”具体目标和路径的公募基金公司，香

港子公司是首批 RQFII 基金管理人。华夏基金是业务领域最广泛的基金管理公司之一。 

华夏基金拥有多年丰富的基础设施与不动产领域投资研究和投后管理经验，基础资产类

型涵盖交通运输、市政设施、租赁住房、产业园区等多种基础设施类型。华夏基金已设置独

立的基础设施基金业务主办部门，即基础设施与不动产投资部，基础设施与不动产投资部已

配备不少于 3 名具有 5 年以上基础设施项目运营或基础设施投资管理经验的主要负责人员，

其中至少 2 名具备 5 年以上基础设施项目运营经验，在人员数量和经验上满足要求。华夏基
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金行业研究团队和信用分析团队紧密联系，沟通分享研究成果，把握基础设施与不动产领域

各企业资质情况。华夏基金在高速公路、物流等基础设施领域均配备专门的行业研究员，公

司信用分析团队主要成员具有 3-10 年以上的信用研究经验。 

6.1.2 基金经理（或基金经理小组）简介 

姓名 职务 

任职期限 基础设

施项目

运营或

投资管

理年限 

基础设施项目运

营或投资管理经

验 说明 
任职日期 离任日期 

莫一帆 

本基

金的

基金

经理 

2022-04-13 - 10 年 

自 2013 年开始从

事基础设施与不

动产相关的投资

和运营管理工作，

曾参与深圳市产

业园区并购项目、

境内仓储物流资

产包并购项目、境

外高速公路并购

项目等，涵盖产业

园区、仓储物流、

高速公路、数据中

心、租赁住房等基

础设施类型。 

学士。曾任职

于招商局资

本管理（国

际）有限公

司、普洛斯投

资（上海）有

限公司、燕鹏

（上海）股权

投资基金管

理合伙企业

（ 有 限 合

伙）。2021 年

6 月加入华夏

基金管理有

限公司。 

王越 

本基

金的

基金

经理 

2022-04-13 - 9 年 

自 2014 年开始从

事基础设施相关

的运营管理工作，

2017 年开始同时

参与投资管理工

作，曾参与静兴高

速、芜湖市轨道交

通 1号线 2号线项

目，广西壮族自治

区崇左市环城北

路工程等，主要涵

盖高速公路、轨道

交通、产业园区、

综合管廊等基础

设施类型。 

硕士。曾就职

于中铁资本

有限公司、中

铁工程设计

咨询集团有

限公司。2020

年 9 月加入

华夏基金管

理有限公司。 

王昱昊 

本基

金的

基金

经理 

2023-06-29 - 7 年 

自 2014 年开始从

事基础设施相关

的投资运营管理

工作。曾参与山东

硕士。曾任中

冶建筑研究

总院有限公

司项目经理、
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永锋转炉余热利

用项目，天津大无

缝余热利用项目，

收购乍嘉苏高速

股权项目，京津塘

高速改扩建项目，

平临高速法拍项

目。主要涵盖节能

环保、高速公路等

基础设施类型。 

招商局公路

网络科技控

股股份有限

公司投资经

理等。 2023

年 5 月加入

华夏基金管

理有限公司。

曾任基础设

施与不动产

业务部研究

员。 

于春超 

本基

金的

基金

经理 

2022-04-13 2023-06-29 9 年 

自 2014 年开始从

事基础设施与不

动产相关的投资

和运营管理工作。

曾负责“泰康-四

川仁沐高速基础

设施债权投资计

划”、“泰康-中海南

京梅家塘不动产

债权投资计划”、

“泰康-成都交投

火车北站基础设

施债权投资计划”

等，涵盖轨道交

通、高速公路、产

业园等基础设施

类型。 

硕士。曾就职

于平安国际

融资租赁有

限公司，泰康

资产管理有

限责任公司。

2021 年 8 月

加入华夏基

金管理有限

公司。 

注：①上述“任职日期”和“离任日期”为根据公司决定确定的聘任日期和解聘日期。首任

基金经理的，其“任职日期”为基金合同生效日。 

②证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。 

③基础设施项目运营或投资管理年限自基金经理基础设施项目运营或投资起始日期起

计算。 

6.2 报告期内基金费用收取情况的说明 

依据《华夏中国交建高速公路封闭式基础设施证券投资基金基金合同》，本报告期内以

基金资产净值为基数计提的基金管理人管理费为 1,849,928.99 元，资产支持证券管理人管理

费为 462,482.02 元，基金托管人托管费为 231,241.01 元。根据未经审计的数据测算，本报告

期内以基础设施资产净收入为基数计提的运营管理机构运营管理费为 4,802,108.19 元。本报
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告期本期净利润及可供分配金额均已根据测算扣减以基础设施资产净收入为基数计提的运

营管理费。 

6.3 管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明 

报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《公开募集证券

投资基金运作管理办法》、《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》、《基金管理公司

开展投资、研究活动防控内幕交易指导意见》等法律法规和基金合同，本着诚实信用、勤勉

尽责、安全高效的原则管理和运用基金资产，在严格控制投资风险的基础上，为基金份额持

有人谋求最大利益，没有损害基金份额持有人利益的行为。 

6.4 公平交易制度及执行情况的专项说明 

本基金管理人一贯公平对待旗下管理的所有基金和组合，制定并严格遵守相应的制度和

流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，本基金管理人严

格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和《华夏基金管理有限公司公平

交易制度》的规定。 

6.5 管理人对报告期内基金投资和运营分析 

1.管理人对报告期内基金投资分析 

本报告期内，项目公司监管账户开展了协定存款业务。此外，在本报告期内，项目公司

开展了监管账户合格投资，申购了货币基金。 

本基金投资的基础设施项目本期财务情况详见本报告“4.2 基础设施项目公司运营财务

数据”；本基金本期预计实现可供分配金额详见本报告“3.3 基金收益分配情况”。 

2.管理人对报告期内基金运营分析 

（1）基金运营情况 

本报告期内，本基金运营正常，管理人秉承投资者优先的原则审慎开展业务管理，未发

生有损投资人利益的风险事件。 

（2）项目公司运营情况 

本报告期内，嘉通高速实现通行费收入（不含税）10,685.4 万元，日均通行费收入（不

含税）达 117.4 万元，较 2022 年二季度同比增长 5.0%；实现清分车流量 210.2 万辆，较 2022

年二季度同比增长 22.2%。为提升嘉通高速经营业绩，提高公共出行服务质量，基金管理人

和运营管理机构针对嘉通高速以货车出行为主的交通特征，开源节流，降本增效，开展了一

系列的应对措施，包括： 

1）强化营销宣传，抢收引流，嘉通高速运管团队前往广东省南粤交通投资建设有限公
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司沟通武深高速省际联合营销，与武深高速沿线运营管理单位、经营企业联合开展“馅饼行

动”等营销活动；针对湖北省内，嘉通高速开展“春雷行动”“玩转武深”等系列营销活动，另

外，为配合当前司乘驾驶习惯，加强与百度地图、中国交通广播电台 FM94.8 等平台合作，

精准捕捉客户群； 

2）积极推进智慧高速数字化运营综合管理平台建设。通过对运营管理平台和车辆多维

特征识别系统的研发，运用“大数据+”的管理体系，实现数据全量复核，为精准稽查打逃、

精准引车上路，全面对接交通警情、高速车流、实时路况等数据； 

3）持续加强机电维护管理，以“四个动态 四个精准”为目标，实现动态建账，精准分析。

实现动态跟踪，精准施策。实现动态管理，精准考核。实现动态管控，精准计量； 

4）强化安全应急保障体系，促进公路安全应急工作高质量发展。联合“一路多方”协同

努力，完善应急保障工作，保障重大节假日和汛期、冬季防冻防滑等时段的道路畅通。 

6.6 管理人对宏观经济及基础设施项目所在行业的简要展望 

1.宏观经济 

据国家统计局初步核算，2023 年上半年，国内生产总值达到 593,034 亿元，按不变价格

计算，同比增长 5.5%，其中二季度国内生产总值同比增长 6.3%，在低基数效应支撑下，二

季度 GDP 同比增速高于一季度。二季度经济运行总体上延续恢复态势，主要生产需求指标

环比增速有不同程度改善。 

（1）工业生产及物流景气度环比边际回升。2023 年 1-6 月，规模以上工业增加值同比

增长 3.8%。6 月制造业 PMI 环比上升 0.2%至 49%，结束此前连续三个月的环比下行，呈现

企稳迹象；其中生产分项环比上升 0.7%至 50.3%，重回扩张区间。 

（2）消费和投资稳步恢复，外贸韧性继续显现。2023 年 1-6 月社会消费品零售总额同

比上升 8.2%，市场销售继续扩大；1-6 月全国固定资产投资同比增长 3.8%，基建投资延续

高增长；1-6 月我国进出口总值 20.10 万亿元人民币，同比增长 2.1%。 

（3）2023 年二季度，柴油价格在小幅度区间内存在一定震荡，截至 6 月 30 日，湖北

省柴油最高限价回归 8,360 元/吨，柴油成本作为公路货运运输成本的重要组成部分，其价格

降低有利于高速公路货运车流量提升。 

总体而言，上半年我国经济面临内生动力还不强、需求仍然不足、经济转型升级面临新

的阻力等挑战。今年以来，随着经济社会全面恢复常态化运行，前期受到压抑的生产需求出

现了反弹。随着经济运行逐步恢复常态化运行后，会逐步进入稳步恢复态势。 

2.高速公路行业 
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据统计局数据，截至 2022 年底，全国公路里程达 535.5 万公里，同比增长 1.40%，其

中高速公路里程达 17.7 万公里，同比增长 4.85%。截至 2022 年底，湖北省高速公路里程达

7,598 公里，同比增长 3.0%。 

根据 2 月 15 日召开的湖北省交通运输工作会，2023 年湖北省将重点推进高速公路扩容

提质，计划完成高速公路及连接线投资 1,000 亿元，较 2022 年目标投资额 444.4 亿元增长

125%。2023 年一季度，湖北省交通投资增长势头强劲，全省完成高速公路建设投资 176.1

亿元，同比增长 89.2%，创历史新高。 

从需求端看，客运延续年初以来的明显恢复态势，货运恢复保持相对平稳。2023 年 4、

5 月，湖北省分别实现公路客运量 1,609.7 万人次、1,625.8 万人次，同比上涨 20.1%，12.9%；

分别实现公路旅客周转量 10.5 亿人公里、10.3 亿人公里，同比上涨 52.5%、35.5%。2023 年

4、5 月，湖北省分别实现公路货运量 14,303.6 万吨、14,764.4 万吨，同比上涨 23.8%、16.9%；

分别实现公路货物周转量 199.7 亿吨公里、204.6 亿吨公里，同比上涨 19.4%、17.2%。 

总的来看，2023 年上半年，随着经济社会全面恢复常态化运行，宏观政策显效发力，

国民经济恢复向好，高质量发展稳步推进。展望下半年，随着外贸进出口表现出的强韧性和

中美库存去化过程显现，交通运输行业基本面改善确定性较强。 

§7 基金份额变动情况 

单位：份 

报告期期初基金份额总额 1,000,000,000.00 

报告期期间基金总申购份额 - 

报告期期间其他份额变动情况 - 

报告期期末基金份额总额 1,000,000,000.00 

§8 基金管理人运用固有资金投资本基金情况 

8.1 基金管理人持有本基金份额变动情况 

单位：份 

报告期期初管理人持有的本基金份额 - 

报告期期间买入/申购总份额 2,178,365.00 

报告期期间卖出总份额 - 

报告期期末管理人持有的本基金份额 2,178,365.00 

报告期期末持有的本基金份额占基金总份额比例（%） 0.22 

8.2 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细 

序号 交易方式 交易日期 交易份额（份） 交易金额（元） 适用费率 

1 买入 2023-05-31 448,200.00 2,989,860.17 - 
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2 买入 2023-06-05 966,802.00 5,997,220.59 - 

3 买入 2023-06-26 548,363.00 3,251,696.59 - 

4 买入 2023-06-27 215,000.00 1,270,377.00 - 

合计   2,178,365.00 13,509,154.35  

注：本基金管理人本期此项买入本基金的费用为 4,074.42 元。 

§9 影响投资者决策的其他重要信息 

2023 年 4 月 14 日发布华夏基金管理有限公司关于华夏中国交建高速公路封闭式基础设

施证券投资基金解除限售的提示性公告。 

2023 年 4 月 21 日发布华夏基金管理有限公司关于华夏中国交建高速公路封闭式基础设

施证券投资基金基金份额解除限售的公告。 

2023 年 4 月 25 日发布华夏基金管理有限公司关于华夏中国交建高速公路封闭式基础设

施证券投资基金基金份额解除限售的提示性公告。 

2023 年 4 月 25 日发布华夏基金管理有限公司关于华夏中国交建高速公路封闭式基础设

施证券投资基金解除限售的提示性公告。 

2023 年 4 月 26 日发布华夏基金管理有限公司关于华夏中国交建高速公路封闭式基础设

施证券投资基金基金份额解除限售的提示性公告。 

2023 年 4 月 26 日发布华夏中国交建高速公路封闭式基础设施证券投资基金原始权益人

之一致行动人增持基金份额进展公告。 

2023 年 4 月 27 日发布华夏中国交建高速公路封闭式基础设施证券投资基金交易情况的

提示性公告。 

2023 年 4 月 28 日发布华夏中国交建高速公路封闭式基础设施证券投资基金交易情况的

提示性公告。 

2023 年 5 月 5 日发布华夏基金管理有限公司关于华夏中国交建高速公路封闭式基础设

施证券投资基金收益分配的公告。 

2023 年 5 月 9 日发布华夏基金管理有限公司关于使用固有资金投资华夏中国交建高速

公路封闭式基础设施证券投资基金的公告。 

2023 年 6 月 7 日发布华夏中国交建高速公路封闭式基础设施证券投资基金关于基金原

始权益人进一步增持基金份额计划的公告。 

2023 年 6 月 9 日发布华夏基金管理有限公司关于华夏中国交建高速公路封闭式基础设

施证券投资基金收益分配的公告。 
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§10 备查文件目录 

10.1 备查文件目录 

1、中国证监会准予基金注册的文件； 

2、《华夏中国交建高速公路封闭式基础设施证券投资基金基金合同》； 

3、《华夏中国交建高速公路封闭式基础设施证券投资基金托管协议》； 

4、法律意见书； 

5、基金管理人业务资格批件、营业执照； 

6、基金托管人业务资格批件、营业执照。 

10.2 存放地点 

备查文件存放于基金管理人和/或基金托管人的住所。 

10.3 查阅方式 

投资者可到基金管理人和/或基金托管人的住所免费查阅备查文件。在支付工本费后，

投资者可在合理时间内取得备查文件的复制件或复印件。 

 

 

华夏基金管理有限公司 

二〇二三年七月二十日 


